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CENTROVIAS SISTEMAS RODOVIARIOS S.A.

N LU
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS H HEH : % *.
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 e o 06 ® 8 0 0 e e

. . ] . o eoe o
(Expressas em milhares de reais - R$)
;'ma' 08ee €007 ¢
R 5 5 o §-
Fluxo de caixa nas atividades operacionais: See %o %0° o %
Lucro Liquido 39.750 33.035
Ajustes para conciliar o lucro liquido com caixa gerado pelas atividades operacionais:
Depreciagio ¢ amortizagio : 41,440 30.415
Amortizagio de &gio em investimento 1.895 1.895
Baixa de ativo imobilizado [¢))] 75
Impostos de renda e contribuigZo social diferidos an 3.078 761
Juros sobre financiamentos 19.344 8.268
Juros sobre miituo com partes relacionadas 1.429 871
Rendimento sobre mutuo com partes refacionadas (1.448) -
Variagdo monetdria e juros sobre credores pela concessfio 8.947 7.483
Redugio das provisdes para contigéncias (1.256) 989
Apropriago das despesas antecipadas 155 126
Apropriagdo da outorga varidvel (13) 5.490 4.578
Rendimento de aplicaglio financeira (219) (680)
Variagdes dos ativos ¢ passivos operacionais:

Contas a receber (1.622) 971

Outras contas a receber (175) 462

Depésitos judiciais (169) -

Fornecedores 1.893 (1.959)

Fornecedores - partes relacionadas (6) 327

Salarios e encargos sociais (48) (50)

Impostos e contribui¢des a recolher (150) 47

Contas a pagar 76 388
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 118.395 86.060
Fluxo de caixa nas operagdes de investimentos:

Aquisiglio de ativo imobilizado (57.127) (84.145)
Aquisi¢#io de ativo intangivel (93) (22)
Resgale de aplicagio financeira 5.020 -
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (52.200) (84.167)
Fluxo dc caixa nas atividades financeiras:
Financiamentos:
Captagdes . 253.847 17.087
Pagamentos “ (67.000) (27.694)
Mutuos:

Concessdo de mituo (45.000) -

Captagoes 2.000 - 24900

Pagamentos (27.700) (1.500)

Pagamento dos credores pela concessdo (13) (13.329) (11.834)
Pagamentos de Dividendos (148.017) -
Pagamento de Juros sobre capital proprio (8.064) -
Caixa aplicado nas atividades de financeiras (53.263) 959
Aumento nas disponibilidades ¢ aplicagSes financeiras 12.932 2.852
Disponibilidades no inicio do exercicio 6.045 3.193
Disponibilidades no final do exercicio 18.977 6.045
L]
Divulgagfio complementar de informagdes sobre fluxos de caixa:
Caixa pago no exercicio:

Juros Pagos (4.079) (7.230)

Imposto de renda ¢ contribuigo social (13.807) (16.097)

Compra de ativo imobilizado registrado em fornecedores 9.571 (6.522)

esiie e
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes it it .
s presen®® m.:e‘
om0 angnal # 2! S




CENTROVIAS SISTEMAS RODOVIARIOS S.A.

DEMONSTRACOES DOS VALORES ADICIONADOS PARA OS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007
(Expressas em milhares de reais )

RECEITAS
Receitas de pedagio
Receitas acessorias

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Custos dos servigos prestados

Custo da concessio

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

VALOR ADICIONADO BRUTO
DEPRECIACAO E AMORTIZACAO
VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas financeiras

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal e encargos:
Remuneragio direta
Beneficios
FGTS
Impostos, taxas e contribuigdes:
Federais
Estaduais
Municipais
Remuneragio de capitais de terceiros:
Juros
Aluguéis
Remuneragio de capital proprio:
Juros sobre o Capital Proprio
Dividendos
Lucros retidos

As notas explicativas sdo parte integrante das demon

o o O ® * o :
® [ ] » & o O
2088 ¢ 2 2200%°
(1 X} * L ] [ ]
183.790 151.887
1.988 1.737
185.778 153.624
(24.185) (19.324)
(17.465) (15.037)
(1.447) (3.879)
(43.097) (38.240)
142.631 175384
(43.335) (32.310)
99.346 83.074
3.565 628
3.565 628
102.911 83.702
5.085 5.274
1.778 1.677
484 478
24.801 25.053
4 |
9273 8.118
20.773 9.139
963 927
8.064 ;
16.865 ]
14.821 33.035
102,911 83.702
6




CENTROVIAS SISTEMAS RODOVIARIOS S.A.

. . . v ..i .. c.
.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PAR/i Qs-EkE;R§:4CIQ'9g oo’
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E DE 2007 o oo
(Expressas em milhares de reais - R$)

o.o o'o ’a. : . :Q: :‘
1. CONTEXTO OPERACIONAL o' ..'. 3 g Ses @ s Cee
:‘0 0. [ ] : [ e

A Sociedade foi constituida em 27 de maio de 1998 e iniciou suas operagdes em
9 de junho de 1998, de acordo com o Contrato de Concessdo Rodovidria firmado com o
Departamento de Estradas e Rodagem - DER, regulamentado pelo Decreto Estadual
n° 42.411 de 30 de outubro de 1997 e tem por objetivo exclusivo realizar, sob o regime de
concessdo a exploragdo do sistema rodovidrio de ligagio entre os municipios de
Cordeirépolis a Sdo Carlos ¢ Itirapina a Bauru.

Através do Termo Aditivo e Modificativo n°. 11/06, de 21 de dezembro de 2006, foi
autorizado pela Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do
Estado de Séo Paulo - Artesp, o reequilibrio da adequag&o econdmico-financeira do contrato
de concessdo. Esse reequilibrio foi concedido através da prorrogag#o do prazo de concesséo
por mais 12 meses sem alteragdo do valor do 6nus fixo. Dessa maneira o periodo de
exploragdo da concessdo passa a ser até 9 de junho de 2019,

A Sociedade assumiu os seguintes principais compromissos decorrentes da concessdo:

Obras

Na SP 225 - Rodovias Engenheiro Paulo Nilo Romano e Comandante Jodo Ribeiro de
Barros

e Implantagfio da 2° pista no trecho compreendido entre os km 91 + 429 ¢ 177 + 400;
e Implantagdio da 2° pista no trecho compreendido entre os km 183 + 850 e 235 + 040.

A Sociedade tem com o Poder Concedente o direito de manutengiio do equilfbrio
econdmico-financeiro original do contrato segundo clausulas contratuais especificas na
legislagéo.

Em 31 de dezembro de 2008, os investimentos para atender os compromissos dos proximos
cinco anos, estdio estimados em R$ 99 mil (RS 118 mil em 31 de dezembro de 2007) néo
auditados.

Extinta a concessdo, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados a explorag@io do sistema rodovidrio. A Sociedade terd direito a
indenizag8o correspondente ao saldo n#o amortizado ou depreciado dos bens ou
investimentos, cuja aquisi¢do ou execugdo, devidamente autorizada pelo Poder Concedente,
tenha ocorrido nos ultimos S anos do prazo da concesséo.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS, ALTERAGAO NA
LEGISLAGAO SOCIETARIA E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes financeiras da Sociedade foram ejat as de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil.




Centrovias Sistemas Rodoviarios S.A.

Em razdo das alteragdes promulgadas relacionadas & Lei 11.638/07, Aalgugas, dageBovas ee
praticas contdbeis introduzidas ainda dependem de normatizacio dos$og®sirégfladotys § 3
para serem aplicadas. Dessa forma, embora a Sociedade ja.tgnka$ rofletifld nad o°
demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2008 os principais feito% decbrréftts fa ®
introdugsio dessa Lei, eventuais alteragdes ou ajustes ainda poderdo advir quando da
normatizagdo das mudangas introduzidas, pelos Orgdos regyladoges. Qs Jefeitos o
contemplados nas Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de P08 sfio ¢s ieguintei E :.3

* [ : 0 P8 * 3 b4
® Introdug#o do conceito de ajuste a valor presente para as operagtes atvas ¢ p;.ssivas des oo

longo prazo e para as relevantes de curto prazo;

* Classificagdo dos encargos pagos antecipadamente na obtencfo de empréstimos como
redutores dos saldos dos préprios empréstimos;

e  Destinagdo dos lucros acumulados; e
¢  Eliminagdo do resultado ndo operacional.
Critérios adotados pela administragfio:

A Sociedade adotou o critério de ajustar ao valor presente, a taxa de juros de 5% ao ano, os
direitos e obrigagdes assumidas com o poder concedente, Essa taxa foi definida com base na
taxa de captagdo de recursos de terceiros na data de inicio do contrato da concess#o,
conforme nota explicativa niimero 7.

Os efeitos decorrentes do ajuste ao valor presente na rubrica de “credores pela concessdo” e
das reclassificagdes do saldo de lucros acumulados e resultado ndo operacional foram
considerados nas demonstrag@es financeiras também para os saldos de balango e resultado
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, com o objetivo de permitir a
comparabilidade das demonstragdes financeiras, conforme apresentado a seguir:

2007
Balango patrimonial Publicado  Ajuste  Ajustado
Ativo circulante 17.309 - 17.309
Imobilizado 363.011  (32.482) 330.529
Intangivel 6.632 21.251 27.883
Outras contas 8.822 - 8.822
Néo circulante , 378.465 . (11.231) 367.234
Total do ativo 395,774 11.231) 384.543
Credores pela concessio 8.074 (205) 7.869
IR diferido - sobre ajuste a valor presente - 217 217
Outras contas 49.060 - 49.060
Passivo circulante 57.134 12 57.146
Credores pela concessdo 74316  (17.685) 56.631
IR diferido - sobre ajuste a valor presente - 2.047 2.047
Outras contas 65.793 - 65.793
Passivo nfo circulante ’ 140.109  (15.638) 124.471

Lucros acumulados 4,395 137.890

QOutras contas - 65.036
Patriménio liquido 4395 202.926
Total do passivo e patriménio liquido (11.231) 384,543

8




Centrovias Sistemas Rodoviarios S.A.

0200Je  ae oo

Demonstracio de resultado Pul?i - (%) § iju:lste :o?j%g@
Receita operacional liquida 139808 = °° * e 1 59.808
Custos dos servigos prestados (64.122) 1.093 . (63.029)
Lucro bruto .‘ .75 586 +°s1093 2276779
. : : .O. : [ ] L ] 0
® O L]
Despesas gerais e administrativas See (9 423) % (100) *© '523)
Lucro operacional antes do resultado financeiro 66.263 993 67.256
Receitas financeiras : 628 - 628
Despesas financeiras (16.053) (1.730) (17.783)
Resultado financeiro (15.425) (1.730) (17.155)
Lucro operacional 50.838 (737) 50.101
Resultado ndo operacional (100) 100 -

Lucro antes do imposto de renda ¢ da contribui¢do social 50.738 (637) 50.101

Imposto de renda e da contribuig¢o social - corrente (16.306) - (16.306)
Imposto de renda e da contribui¢#o social - diferido ©977) 217 (760)
Lucro liquido do exercicio 33.455 (420) 33.035

As principais préticas contabeis adotadas pela sociedade s#o:

2.1

2.2,

2.3.

2.4.

Aplicacdes financeiras

S&o demonstradas pelo valor de aplicagdo acrescido do rendimento auferido até a data
dos balangos.

Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisi¢do ou construcfio, deduzido das depreciag3es,
estabelecidas segundo as taxas divulgadas na nota explicativa n°. 6, limitada, quando
aplicavel, ao prazo da concessdo e reduzidos ao valor de recuperagéo dos ativos
quando necessario.

Intangivel

Demonstrado ao custo de aquisigdo (incorporagdo), amortizado de acordo com a taxa
divulgada na nota explicativa n°. 7 e, quando aplicével, ajustado a valor presente e
quando necessario reduzido ao valor de recuperago.

»

Financiamentos

S#o contabilizados ao valor original acrescidos da atualizagfio monetéria e dos juros e
deduzidos dos encargos antecipados (comiss@€d bancigias ¢ IOF - impostos sobre
operagdes financeiras), que sdo apropriados jio rgsultgdo ptlo periodo de vigéncia do

financiamento. o
'y (Ill
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Centrovias Sistemas Rodoviarios S.A.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8,

2.9.

Credores pela concesséo

[ ] [ 4 [ d * e o
Corresponde preponderantemente as parcelas fixas cqnt§bRiZadhspdd valod cir?ginal
e ajustado a valor presente, acrescido da atualizagio mchetafia e juro8 Wcorridds até a
data dos balangos.

L
. . . . * ° * Y ¢ ° .
Receita de pedagio . . .

[ J
[ ]
° .

. L Y [ ] oo

E reconhecida pelo regime de competéncia, ou §Ej°a, c.luandc; da utilizagdo das

rodovias pelos usudrios.

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuigfo social estdo sendo apurados e registrados com
base no resultado, ajustado na forma legal, sendo o imposto de renda calculado
trimestralmente & aliquota de 15% sobre o lucro real acrescido de adicional de 10%
sobre o lucro real trimestral excedente a R$ 60. O imposto de renda e a contribuigdo
social diferidos sdo registrados sobre diferengas temporarias existentes entre a
apuragdo de resultados societarios e fiscais, prejuizos fiscais e base de calculo
negativa da contribuigdo social.

Lucro liguido por agfo

E calculado com base no niimero de agdes integralizadas até a data dos balangos.

Uso de estimativas

A prepara¢dio das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil requer da Administragdo da Sociedade o uso de estimativas para o
registro de certas transagdes que afetam os ativos, passivos e despesas registradas,
bem como a divulgagio das demonstragdes financeiras. Os resultados efetivos dessas
transagdes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos subseqiientes, podem
divergir dessas estimativas. As principais estimativas relacionadas as demonstragdes
financeiras referem-se ao registro de provisdes para contingéncias fiscais e
trabalhistas, e depreciagdo.

APLICACOES FINANCEIRAS

Os saldos de aplicages financeiras no ativo circulante sdo de disponibilidades imediatas e
sdo remuneradas por indices que variam de 101% a 103,3% do CDI.

CONTAS A RECEBER

Os saldos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 estavam representados por:

2008 2007
Pedégio eletronico a receber 9.167 7.571
Cartdes de pedagio a receber 281 287

Outros
Total

332 300
9.780 8.158

10

ié%u: fat tarial;
0 3 - 8

1.8
.




Centrovias Sistemas Rodoviarios S.A.

S.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS o oese oo oo

Em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 o imposto de renda & :Scﬁn:rlﬁux;aﬂ soolaf d!fz:rldos
estdo representados por:

° . :; . Z
'.: ... : E .00082 E .?0.7
. e o o oo
Diferengas temporarias: See %0 %0t 0 et s
Bases do ativo: '
Proviséio para contingéncias 575 1.928

Impostos de renda e contribuigfo social dlfendo sobre o agio () _5.899 13.857

Aliquota nominal 34% 34%
Total do ativo 3,561 5.367
Ativo circulante 1.346 1.346
Ativo nio circulante 2.215 4.021
3.561  3.367
Bases do passivo:

Impostos de renda e contribui¢ao social diferido
sobre o ajuste ao valor presente (2) 6.171 6.660
sobre encargos financeiros antecipados . 3) 4.378 -
Base de calculo 10.401 6.660
Aliquota nominal _ 34% 34%
Total do passivo 3.536 2.264
Passivo circulante 1.661 217
Passivo ndo circulante 1.875 2.047
3.53 2.264

1) Refere-se a crédito do imposto de renda e contribuigdo social relativo 4 parcela do agio
amortizado até a data base da cisfo da controladora OHL Brasil Participagdes em
Infraestrutura Ltda., ocorrida em junho de 2006 e, até entdio, controlado na “parte B” do
livro de apuragio do lucro real - LALUR da ¢ontroladora. Com a incorporago da parte
cindida da controladora, a Sociedade registrou esse crédito e, atendendo a legislagdo
fiscal, vem amortizando-o a raziio de 20% ao ano.

2) O montante de R$ 6.171 (R$ 6.660 em 2007), foi gerado através do ajuste ao valor
presente na rubrica de “credores pela concessdo”, conforme nota explicativa
n®. 7e13.

3) O saldo refere-se as dedugdes dos empréstimos, comissdes ¢ o IOF retidos na
liberagdo das cédulas de créditos bancarios (CCB’s) registrados como pagamento
antecipado e deduzidos do saldo de empréstimos, conforme demonstrado nota
explicativa n® 9. Essas despesas antecipadas serdo amortizadas mensalmente no
mesmo periodo de liquidagdio do empréstimo e, conforme prerrogativa prevista na
instrugdo normativa n°. 449/08 foi considerado/amo despesa dedutivel para fins de
imposto de renda e contribuigdo social e esta ﬁ ¢
temporéria através do LALUR.

11
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6.

IMOBILIZADO e 6 & o o000 00 o
: : [ o [ : . o : :
Os saldos em 31 de dezembro de 2008 e 2007 estavam represelttaﬁoﬁ mr. ::. ..: E'
[ ]
2008 2007
Taxas, ponderadas e Depreciagio . Valom  Walor
depreciacio - %  Cust 3 *achmuladh $ _qmig o &ggm
Em operag#o: o s 0
Imobilizado em rodovia-obras e servigos 7,64 370.7%8¢ ° (93 053) 277 735 253 105
Pavimento e recapeamentos 16,67 101.446 (64.588) 36.858 30.808
Equipamento mobiliario 16,38 3.531 (1.866) 1.665 906
Instalagbes 20,48 18.836 (15.918) 2918 3.907
Desapropriagoes 7,59 5.053 (1.274y  3.779 3.471
Conjunto de defensas 16,67 23.998 (14.845) 9.153 8.056
Outras imobiliza¢ses 19,79 2.751 (2.351) 400 431
Em andamento:
Imobilizagdes em andamento 6.012 6.012 _19.845
Total do Imobilizado 532415 (,L‘B_._B_Q,S_) 338,520 330.529

As adigdes no ativo imobilizado, ocorridas apds a contratagdo da concessdo, cuja vida util
estimada seja superior ao periodo da concesséo, sdo depreciadas (amortizadas) com base no
periodo restante de concessdo.

INTANGIVEL
2008 2007
Taxas, ponderadas Depreciagio Valor  Valor
de amortizagio %  Custo  acumulada liquido liquido
Agio (a) 20 9.474 4.737) 4737  6.632
Software 20 298 (109) 188 110
Direito de exploragdo (b) 4,76 40.280 (20.990) 19.290 21.141

50052  (25.836) 24215 27.883

(2) E relativo ao 4gio proveniente da incorporagdo da parcela cindida, em junho de 2006,
da controladora OHL Brasil Participagdes em Infraestrutura Ltda.. Esse dgio foi gerado
com base na expectativa de rentabilidade futura do investimento e vem sendo
amortizado em 5 anos a partir de julho de 2006.

(b) Refere-se ao valor assumido para a exploragdo do sistema rodovidrio, conforme
mencionado na nota explicativa n°. 1. Este valor foi ajustado a valor presente ¢ estd
sendo amortizado de acordo com o periodo restante de concesséo.

SEGUROS CONTRATADOS (NAO AUDITADO)

A Sociedade adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos aos
riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de sua atividade. Os seguros sdo contratados conforme os preceitos de
gerenciamento de riscos ¢ seguros geralmente empregados por empresas do mesmo ramo.
As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, péo fazem parte da auditoria das

independentes.

12
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Em 31 de dezembro de 2008, as coberturas de seguro sdo resuipidagcomp $eguegh? $°,
o ¢ o 0 * e o o

e o 0 o oo o oo
*,% %% %0 e *olithitesde
Modalidade de seguro Riscos cobertos indenizagdo
Todos os riscos: Riscos de engenharia ®e 0 s o ': E . :': 22‘3;1 20
Riscos patrimoniais ¢ perdas de receﬁas': E s see ¢ 0]53450
Responsabilidade civil - geral ~ 3ee “e . e o 3380
Carta Fianga: Garantia de cumprimento das fungdes de ampliagéo 37.540
Garantia de cumprimento das fun¢des operacionais de -
conservagéo e de pagamento mensal (6nus varidvel) 45.330
Garantia de pagamento mensal (6nus fixo) 12.463
9. FINANCIAMENTOS
Os saldos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 estavam representados por:
2008
Curto  Longo
Institui¢Ses Credoras Encargos Vencimentos até prazo prazo
BNDES - “Automético Unibanco™ TJLP + 3,30% a.a. Outubro/2012 835 2.366
BNDES - “Automatico Itat” TILP + 3,95% a.a. Junho/2012 1.664 4.234
Bradesco S.A. -“CCB” CDI + 1,037% a.a. Janeiro/2010 5.538 90.000
Santander S.A. - “CCB” CDI +1,037% a.a. Janeiro/2010 5.538  90.000
Banco do Brasil - “CCB” CDI +1,037% a.a. Janeiro/2010 4.305 70.000
Sub total 17.880 256.600
Despesas antecipadas (4.093) (136)
Total 13.787 256.464
2007
Curto  Longo
Institui¢des Credoras Encargos Vencimentos at¢  prazo prazo
BNDES - “Automético Unibanco” TJLP + 3,30% a.a. Outubro/2012 40 1.320
BNDES - “Automatico [tag” TILP + 3,95% a.a. Junho/2012 662 4.181
BNDES - “Project Finance” TILP + 5% a.a. Agosto/2010 21.843 36.014
Total 22545  41.515

TILP - Taxa de Juros de Longo Prazo.
CDI - Certificado de Depésito Interbancario.
CCB - Cédulas de crédito bancario.

Em 31 de dezembro de 2008 as parcelas relativas ao principal dos financiamentos a longo
prazo, apresentavam os seguintes vencimentos:

Ano de vencimento 2008
2010 252.393
2011 ‘ 2.529
2012 _1.542
Totais 256.464
13
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Vinculados 4 obtengio dos financiamentos junto ao BNDES - ,Bapse Nacienal de
Desenvolvimento Econdmico e Social (Linha de Financiamehtd Brdjedt ?.inaﬁoe_) égina, a
Sociedade e seus acionistas assumiram certos comprom.iiscis.:de Jaifer fitarfceiro e
econdmico. A Sociedade manteve referidos indices financeiros e condi¢des econdmicas
dentro dos limites estabelecidos contratualmente durante a vigéncia destes contratgs, os
quais foram liquidados durante o trimestre findo em 30 de.s%femfno dg‘l.O(iS. P

e o o P4
Vinculados a obtengo das Cédulas de Crédito Bancério (GeB™S ]unt'o' 20 Bailco.sanﬂa&lder,
Banco Bradesco ¢ Banco do Brasil durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, a
Sociedade e sua acionista Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (OHL Brasil S.A.), assumiram,
entre outros, os compromissos de carater financeiro e econdmico constantes no contrato de
cessdo fiducidria de direitos e contrato de penhor de agdes, descritos abaixo:

Da Sociedade:

® Cessdo fiducidria das parcelas que couberem a sociedade dos direitos emergentes do
contrato de concessdo e dos direitos de crédito decorrentes da cobranga de pedagio;

e Interveniéncia e anuéncia da ARTESP no caso de altera¢Ges contratuais;

* Defender-se, como também defender os direitos dos credores, de forma tempestiva e
eficaz de qualquer ato, agio, procedimento ou processo que possa, de qualquer forma,
afetar o contrato de cessdo fiduciaria de direitos e o contrato de concessio rodovidria;

* Manter em dia o cumprimento de suas obrigagdes previstas no contrato de concessfo
Rodovidria, & ndo praticar, sem expressa anuéncia dos credores, qualquer ato que
resulte na renuncia de direitos da prestadora da garantia ou na exoneragdo da ARTESP
de qualquer das suas obrigagoes;

*  Néo ceder, transferir, alienar, gravar, vincular, a qualquer titulo, nem de qualquer forma
atribuir a terceiros qualquer prerrogativa sobre os direitos cedidos fiduciariamente, nem
sobre quaisquer créditos, presentes ou futuros, que individualmente o compdem;

* Notificar os credores de qualquer modifica¢o na concessio que possa ser considerada
substancial para as cédulas e contrato de cessdo fiducidria de direitos bem como
comunicé-los sobre qualquer acontecimento que possa depreciar ou ameagar a garantia
ora prestada neste instrumento; e

*  Ndo distribuir dividendos e ou juros sobre capital proprio aos acionistas superiores a
25% do lucro liquido gerado a partir do més de setembro de 2008.

Da acionista:

*  Manter penhor da totalidade das agdes emitidas pela Centrovias S.A. e as acbes que,
porventura, forem atribuidas durante a vigéncia do contrato: e

*  Complementar o saldo devedor caso o penhor de ag0es ndo scja suficiente para liquidar
as obrigagdes garantidas.

14
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10. PARTES RELACIONADAS s 0 0 o ees _ee o0
HE- A SRR
[N 3]
As transagdes realizadas nos exercicios findos em 31 de dezg;nli'p:dé 2003:; &, 2097, € os
saldos correspondentes, naquelas datas, estdo demonstrados a seguir:
JA008 e e oo

Servigos prestados em  Execugio Dospe.sl Rc«.ela : Saldp f Mutuo
conservago de rotina  de obras f_'_ 8! f___ tonecedore JA
conservacdo de rotina ¢ obras nan: 1ra nanceira IGMec S auvo

Paulista Infra-Estrutura Ltda.

Latina Manutengdo de Rodovias Ltda. 2.857 4.073 - B 2.051 -
SPR - Sociedade de Participagdes
em Rodovias - - 38 - - -
Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. - - 1.391 1.705 - 46448
Total 2.857 6.039 1429 1429 2435 46448
2007
Servigos prestados em  Execugdo Despesa  Saldode  Mituo
conservacio i de obras financeira fornecedores passivo
Paulista Infra-Estrutura Ltda. - 2.046 - 1.466 -
Latina Manutengo de Rodovias Ltda. 2,198 4.575 - 2.237 -
SPR - Sociedade de Participagdes em Rodovias - - 286 - 2136
Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. - - 770 - 22.135
Total 2.198 6.621 1056 3.703 24271

Nas operagdes de muituo, realizadas com a Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. incidem juros
de 100% do CDI - certificado de depdsito interbancério + 1,037% ao ano, contados a partir
da contratagdo. Esses encargos s30 os mesmos contratados nas captagdes efetuadas junto as
institui¢des financeiras pela Sociedade (vide nota 9).

11. OBRIGAGOES FISCAIS
Os saldos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 estavam representados por:

31.12.2008 31.12.2007

Imposto de renda 2.230 1.053
Contribuigo social 1.038 2.795
IRRF 35 16
PIS ’ 1 93
COFINS 512 429
Outros tributos federais 464 _ 393
Outros tributos municipais 811 572
Total 5.201 5.351

12. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Referem-se a reclamagdes trabalhistas € civeis para as quais, baseada na opiniio dos
consultores juridicos da concessiondria, foi constituida provisdo para contingéncias em
montante considerado necessario para cobrir perdas que possam advir do desfecho dos
processos. ’

Os depésitos judiciais referentes a processos cujos valores envolvidos compdem a proviséo
para contingéncias foram deduzidos do saldo da respe iva provisdo. Os depositos judiciais
relativos a processos cuja perda ¢ considerada possivgl pu r¢mqta pelos assessores juridicos
da Sociedade foram mantidos no ativo ndo circulfin +¢alizavel a longo prazo, no

i s ot PO
montante de R$ 169. T Ay e O
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13.

A movimentag&o do saldo de provisdes para o exercicio findo eny 3¢ de degembyosdg 2008 ¢
L] [ [ 4 L o o

.

conforme segue!: M : . [} [ &

o 6 8 0 @ o o 0
1 ] *® (X X ] L4

® L )
31/12/2007 Adicdes Reversdes Utilizaces 31/12/2008

»
Civeis 1062 146 olg68Je "3 @41)S L S 399
Fiscal 657 4 JO6D S 5 s - o6 *%
Trabalhistas 209 48 et * (& * *176
Sub total 1.928 198 (1.257) (294) 575
Depositos judiciais (CIA) - - _97 -
Total 1831 198 (1.257) 197 375

A Sociedade ¢ parte em processos civeis, fiscais e trabalhistas ainda em andamento,
advindos do curso normal de suas operagdes, classificados como de risco possivel pelos
seus advogados, para os quais ndo foi constituida provisio para contingéncias. Tais
processos representam aproximadamente R$ 5.113, R$ 1.530 e R$ 414, respectivamente em
31 de dezembro de 2008.

CREDORES PELA CONCESSAO

Refere-se ao saldo do Onus da concessdo, o qual é composto pelos valores devidos ao
Departamento de Estradas € Rodagem (DER-SP) pela outorga da concesséo.

Os saldos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 estavam representados por:

2008 2007
Curto Longo Curto Longo

prazo prazo prazo prazo

Direito de outorga (1) 8244 56858 7.447 56.631
Parcela variavel - 3% da receita bruta ) 506 - 422 -
Total 8.750 56.858 7.869 356.631

(1) Refere-se ao preco da delegagdo do servigo publico, representado por valor fixo,
reajustado a valor presente, conforme segue: -

Valor fixo a ser liquidado em 240 parcelas mensais e consecutivas, tendo sido paga a
primeira parcela em junho de 1998. O montante € reajustado pela mesma férmula e nas
mesmas datas em que o reajustamento for efetivamente aplicado & tarifa de pedagio,
com vencimento no ultimo dia til de cada més.

Conforme estabelecido no contrato de concessdo, as tarifas de peddgio sfo reajustadas
no més de julho com base na variago do IGP-M ocorrida até¢ 31 de maio. Dessa
maneira, o0 montante da obrigag#o, ajustada a valor presente a taxa de juros de 5% a.a.,
conforme mencionado na nota explicativa n°. 2 foram determinados conforme segue:

e Provisdio de RS 8.244, (valor nominal R$ 8.466) em 31 de dezembro de 2008 e
R$ 7.447, (valor nominal R$ 7.652) em 31 de dedembro de 2007 apurada com base
no valor das parcelas a vencer no periodo de fJanei Jezembro de 2008. O valor
dessas parcelas foi determinado tomando-se fpoyf bage o Bltimo reajuste da tarifa de
pedagio; ]
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* A provisdo correspondente as demais parcelas, no gintante,de R$ 5.6.85§9 valor
nominal R$ 72.944) em 31 de dezembro de 2008 cb @ §6f6§.1. (vadQr §yminal
R$ 74.316) em 31 de dezembro de 2007, foi atual'gz.a&' cong beg,n2 yarfacio do

IGP-M, desde o ultimo reajuste de pedagio até 31 de dezembro de 2008;

*  Os valores a pagar serfio liquidados em 113 pas®alas hensa'lg, ieqdo p‘ mgﬁgmte
correspondente a 101 parcelas classificado no extéﬁtlel:ﬁc.lonéoprazg. PR
ose © . . L 4
(2) Refere-se a0 prego da delegagdo do servigo publico, representado por valor variavel,
correspondente a 3% da receita bruta, com vencimento até o tltimo dia util do més
subseqiiente.

No decorrer dos periodos findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 foram pagos ao
poder concedente, os montantes de: R$ 13.329 (R$ 7.839 referente ao direito de
outorga fixo e R$ 5.490 variavel); e R$ 11.834 (R$ 7.256 de direito de outorga fixo e
RS 4.578 variavel), respectivamente.

CAPITAL

O capital social subscrito em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 esta representado
respectivamente por 101.483.834 agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Participagéio Numero de Quantidade das
aciondria acdes subscritas  agdes integralizadas
Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. 100% 101.483.834 54.263.689
Total 100% 101,483.834 54.263.689

a) Dividendos e juros sobre capital proprio: Aos acionistas € garantido, estatutariamente,
dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido do exercicio, deduzido da
parcela constituida como reserva legal.

Foram distribuidos dividendos aos acionistas no montante de R$ 148.017, da seguinte
forma: (i) em 18 de julho de 2008, de acordo com aprova¢do em assembléia geral
extraordindria, foram distribuidos da reserva de lucros a ser destinado o montante de
RS 133.495; e (ii) no més de dezembro, o montante de R$ 14.522 como o dividendos
intermedidrios, aprovados em ata da assembléia geral extraordinaria realizada em
30 de dezembro de 2008. :

Foram distribuidos juros sobre capital proprio no montante de RS 6.854, liquido de
R$ 1.210, referente a0 imposto de renda retido na fonte calculado a aliquota de 15%.

A administragdo propds ainda o pagamento de dividendos no valor de R$ 2.343,
proveniente do resultado do exercicio.

b) Reserva legal: E constituida em conformidade coni a legislagdo societaria ¢ o estatuto,
na base de 5% do lucro liquido do exercicio até atingir 20% do capital social ou 30% do
saldo do capital mais as reservas.

TABELIAD DE NOTAS
Rus Jeryom "
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16.

17.

RESULTADO FINANCEIRO

e e 0 o eee e 09
St : % o
Os saldos em 31 de dezembro de 2008 ¢ de 2007 estavam rep.lﬁsér.lﬁacﬁ).s:pfir:. . E'
2008 2007
Receitas Financeiras: ¥e s 370 o ®o e
Rendimentos sobre aplicagdes financeiras Wt ot 50 24858 ¢ ’.;588
Rendimentos sobre matuos tve %' %® 1370%¢ oo 40
Outros 5 -
Total 3.565 628

Despesas Financeiras

Juros sobre operagdes financeiras (20.773)  (9.139)

Variagdo monetaria sobre o direito da outorga (8.947)  (7.483)
IOF - Impostos sobre operagdes financeiras (1.691) (151)
Outros (1.962) _(1.160)
Total (33.373) (17.782)

Resultado financeiro

(29.808) (17.154)
INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 2008 e¢ de 2007, a Sociedade possuia instrumentos financeiros
representados, substancialmente, por caixa e bancos, aplicagdes financeiras, contas a
receber, contas a pagar e empréstimos bancarios. Os valores desses instrumentos
reconhecidos nos balangos patrimoniais findos naquelas datas aproximam-se ao valor de
mercado, estdo registrados e mantidos nas demonstragdes financeiras pelo valor nominal
dos titulos conhecidos ou calculdveis e, quando aplicdvel, das variagdes cambiais e juros
atualizados até a data dos balangos.

RECONCILIACAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRAIBUICAO SOCIAL

Reconciliagéio do imposto de renda e contribui¢io social - Os encargos de imposto de renda
¢ contribuigdo social sdo reconciliados com as aliquotas vigentes, como seguem;

31.12.2008  31.12.2007

Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribuigso social 56.141 _50.102
Aliquota de imposto de renda e contribuigio social 34% 34%
Despesa de imposto de renda calculado a aliquota vigente (19.088) (17.035)
Ajustes para a aliquota efetiva:

Imposto de renda e contribuigdo social sobre juros sobre capital proprio 2.741 -

Outros (44) (32)
Despesa de imposto de renda e contribuicio social (16,391 (17.067
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social composto por:

Corrente (13.313) (16.306)

Diferido (3.078) (761)
Total (16.391) (17.067)
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18. DISCUSSAO SOBRE PRATICA CONTABIL

e e 8 o esd o0 9
oo & 0o 0 o ] [ 2

o @ ® v 0 0

Desde 14 de dezembro de 2001, encontra-se em processogda disussad” naeCormissio de
Valores Mobilidrios - (CVM), minuta de delibera¢do sobre’o pt%nun?:iaﬁ)%ﬁto ‘emitido pelo
IBRACON (Instituto dos Auditores Independentes do Brasil) propondo procedir;nentos
contabeis para o registro de direito de outorga por conceg®ignafg de Ser§cos p}’l‘béiopsg cuja
edi¢do definitiva ainda nio ocorreu. A administragdo da Sqliedade e%tgaéu;rdagidp aeflicio
definitiva deste documento quando, s6 entdo, podera avaliay o'sﬁoss'lvéis reflexdb sdte sua
situagdo financeira e patrimonial, a qual podera ser relevante.






