INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAD DFE DEBENTURFS
SIMPLES, NAO CONVERS{VEIS FM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA
COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TRIMEIRA EMISSAO DE DRUENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA
COM GARANTIA FIDEJUSSGRIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA AUTOPISTA REGIS BITTENCOURT S.A.

Pela presente instrumento particular, como emissorn,

(a) AUTOPISTA REGIS BITTENCOURTS.A,, socicdade por agdes com registto de companhia abena da
categoria "B perane & Comissdo de Valores Mobilidnos ("CVM™), com sedc no Municipio de Registro, Fstado de
So Paulo, na Rodovia SP 139, n* 226, Sao Nicolaw, inscerita no Cadasire Nacional da Pessoa Turldica do Ministézio
da Fazenda (“CNPIME™) sob o 0” (9.336.431/0001-06, neste ato representada nos ternws de seo Estaruio Social
(“Bmisgora” ou “Compaphia”);

comw agentc fiducidrio representando a comunhio dos fifulares das Jebdntures (“Debenmueistas”) da Primeia
cnlissio de debinfures simples, ndo conversivels em agdes, cm série Onica, da espdeie guirografdria com garanha
(idejusséria adicional, pam distribuicio publica com esforgos restritos, da Emissora, objeto desta Escritura de
Enussio (conforme termo definido abaixo);

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIRUIDORA DE TITULOS E VALORES MODBILIARIOS, inslituicio financcira
com s2de na Cidade do Rio de Janeiro, Fstado do Rio de Janeirn, na Avenida das Ainéricas, n® 4200, bloco 04, sala
514, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MP sob o o° 17.343.6820001-38, ncsie representada nos termos do scu
Estaluto Social (“Agente Fiducidrio™); e

E, na qualidade d¢ fiadors,

(c} ARTERIS 8.A., socicdade andnima de capital aberto, com sede na Cidade de S3o Pavlo, Bstado de Sio Paulo, na
Rua Joaquim Floriano, 0.° 913, & andar, insceita o CNPJ/MF sob o n.® 02.919.555/0001-67, nestc ato representada
nas fernios do seu Pstatuto Social (“Fiadora™)

Veém, por esta ¢ na inclhor forma de dircito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Pmissio dc Debénmres Simples, Nao Conversivels co Agdcs, em Séric Unica, da Espécic Quirograféria com
Garantfa Fidejusséria Adicional, para Ihstribuigan Piblica comn Hsforgos Restritos, da Autopista Repis Bitlencourt
S.A ("Bscritum de Emissfia™), que seré regido pelas seguintes cléusvlas ¢ condigdes:

Cliusula Primeira — DA AUTORIZACAO

1.L A emissfo das debéntures objeto desta Escritora de Emissiio ("Debénlures”), a oferta piiblica de
distribuigdo das Dch2ntures com esforgos reskritos de colocagdo, nos ermos da lastrugdo CVM n” 476, de 16 de
janeiro de 2009 {“Iostnugin CVM 426") (“Pinissdq” ¢ “Ofcra _Reshita”, respectivamente, podendo scr
gencricamente refcridas simplesmente como “Dfcria Restrita™), beny como a celebragdo da presente Escritura
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Emissao, scrio realizadas comt base nas deliberaghes da Assemblein Geral de Acionistas da Emissora realizada em
8 dc setembro de 2013 ("AGE”), que aprovou a propasta de realizagio da Ofena Restrita encaminhada pelo
Conselho dc Administragao da Companhia, ¢ém rcuniio realizada em 18 de setembro de 2013, conforme disposto no
artigo 59 da Lei n.° 6.404 dc 15 de dezembro de 1976, confornw allcrsda (“Lei das Sociedades por Aghes™).

1.2 A garanlia fidejusséria da Bmisslo ¢ outorgada com base nas deliberagdes da reunido do Conselho de
Administragio da Fiadora realizada em 18 de seicmbro de 2013 (“RCA da Fiadora”),

Cléusula Scpunda - DHOS REQUISTTOS

2.1, A Emissdo das Debénlures objeto desla Escricura de Emissdo serd realizada com ubservincia Jos
seguintes requisitos:

211, Dispensa Antonyitlca de Registro na CVM e na ANBIMA — Assoclagiio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA'™)

2.1.1.1. A Ofena Restrifa estd antoniaticamente dispeasada de regisiro na CVM de que wrata o anigo 19 da Lei n®
6.33853, dc 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, na forma do adigo 6° da Tnatrugio CVM 476, por se lmlar de
oferta piiblica de disiribuigao com eslorgos restritos de colacagio.

2.1.1.2. Nos tennos do antigo 25, pardgrafo 17, do "Cadigo ANBIMA dc Regnlagio c Mclhores Prélicas para as
Ofertas Piiblicas de Distribuiglo ¢ Aqguisigio de Valorcs Mobilidrios™, a Oferta Restrila esd avfomalicamente
dispensada Jc registro perantc a ANRIMA.

2,12,  Arquivamento na Junia Comerciul e Publicagio dus Atas da AGEeda RCA

2.1.2.1. A ata @a AGE gue deliberou sobre a Ofznta Reslrta ¢ a ata de RCA que encanlithou sua respecliva
proposia 3 AGK serfio arquivadas na Junta Comercial do Estado de $30 Pauls (“JUCESP”) ¢ publicadas no (i) Didrio
Cficial do Rstado de Sio Paulo (“DOESP™) e (ii) Didrio do Coméreio ¢ Indisiria, em conlormidade com o artige 62,
inciso 1, ¢ artigo 289 da Led dus Saciedades por Agbes.

2.1.22. A ala de RCA da Fiadora, que deliberou sobre a outorga da garantia Rdejussdria, s2ed arquivada na
JUCESP ¢ publicada no (i) DOESP e (i) Jomnal Valor ¥oondmico, em conformidade com a | i das Sociedades por
Aches,

21,3,  Repistro da Xiserilura de Fmissdo e de seus Adilamentos

2.1.3.1. A Hscritura de Emissdo € evenluais aditamentos serdo regisirados na JUCESP, de ecordo com ¢ inciso 1
§3" do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agfics.




2132, Em vimude da garantia fidejusséria de quc teata 1 Cléuguls 4,13 abaixn, a presente Bscritura de Entissio
serd também registrada, 1 expensas da Emissora, nos competentes Candrios de Registzo de Tiiulos ¢ Dacumentos da
Cidade de Registro, Estado de Sio Paulo, da Cidade do Rio de Janeiro, Bslado do Rio de Jaseiro e da Cidade dc $2o
Paulo, Bslado de §3o Paulo, no prazo mdximo de 20 (vinte) dias contados da assinatura desta Escrivura de Emissio.
A Emissora entregara vias regisiradas da presente Escritura Jdc Bnissio ao Agente Fiducidrio tempestivamente apds
a dalz da efetiva realizagio dos referidos regisiros,

2.1.4, Registro para Colocagiio Primdiria e Custédis Secunddria

2.0.4.1. Az DcbEntures serdo registradas para (i) distribuigio no mercado primdrio e subscrites de roordo con os
pracedimentos da CETIP S_A. — Mercados Organizados (“CETIP™), por nkio do MDA — Mddulo de Distribuigao de
Ativos ("MDA"), adminisirado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigdo liquidada por nicio da CETIP, e
(h) negociagfio cm mercado secuaddrio perante o Mddulo CETIP24 - Titulos ¢ Valores Mobilidrins (“CETLP21™),
adminigrado & operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas por neio da CETIP ¢ as Debénlures
custodiadas elaronicamentc na CETIP.

2.1.5. Necporiacio

2.1.5.1. Az Debénturez romente poderdo ser megocisdas nos miercados regulamentados de valores mobilidrios
depois de decomidos 90 (novema) dias da sua subserigio pelos Tnvestidores Qualificados (conforme termo definido
abajxo), nos termos do disposto nos arigos 13 e 15 da Insinigho CVA 476 © do cumprinicntn, pela Emissors, dos
itens do artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

2.1.6, Objeto Social da Emissora

2.1.6.1. Nos tzrimos do scu Fstatulo Social, a Bnlissora lem ¢oino abjelo social tnico e exelusivo a exploragdo da
conceszdo de servigo piblico precedida da exaciy@o de obra piblica, comprecndeado a exccugdo dos servigos de
recupesagio, manulengdo, monitoracao, conservagEo, operagdo, ampliagdo, melhonias e exploragho do loic rodovidrio
BR NMGSPIR, compreendendo o trecho entre §3o Taulo - Curiliba, objeto do processo de licitagdo correspondente
an lote 06, de conformidade com o Edital de LicitagBo n® 00172007, publivado pels Agéneia Nacional de Transportes
Temrestres — ANTT e com o Contrale de Concessio.

Clfusula Tercelra -- DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

3.1 Nimero da Emiscao

3.1 Para todos o3 fins, esta Escrilura de Emissdo represcata a primeim emissllo de debntures da Entissora,
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3.2 Niinsro de Séries
3.2.). A Emissfo send realizada cm séric vnica.
3.3 Valor Totol da Emissido

3. O valor total da Emigsao serd de R$39.400.000,00 {trima ¢ nove milhbes e quatrocenios mil reaiz) (“Valor
Tolal da Emissio™).

34. Quaniidade de Debéntures

34.1. Secriio emilidas 3.940 {Irds mi], novecenlas e guarerila) Debéiltures.

35, Dextinagio de Recorsas

3.5.1. Os recursos I{quidos obtidos pela Emirsora com a Emissio serfio deshinados para o resgate integral, ou
parcial, conforme aplicdvel, das nolss comerciais promissérias enilidas pela Bmissora, em 11 de julho de 2013, no
dmbito da sua quarla emiss&o de notas prontissérias comerciais.

3.6. Banco Liquidanie e Escrilurador Mandatdrio

3.6.1. O banco liquidamte da presente Emissfio seri o Itad Unibanco S-A., instimigdo financeira com sede na
Cidade de S30 Paulo, Bstado de San Paulo, na Praga Alfeedo Egydio de Souza Aranha 100, Terre Olave Sciubal,
inscrita no CNPI/MF sob o n.° 60.701.130/0001-04 (“Banco Ligeidanic™) ¢ o escrturador mandatdrio das
Debaniures serd a Itmi Corretora de Valores 8.A., instiluig3o financeira, com scde na Cidade de Sdo Paulo, no Estado
dc Sio Paulo, na Avenida Hrigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10" andar, inscrita no CNPI/MF sob o o°
61.194 353/0001-64 (“Excritumdor Mandaldrio').

37 Regime de Colocagfio e Plano de Distribuicho

321 As Debéntures serao nhjetn de distribui¢o piblica cow esforgos restritos, sob regime de gamnltia firme de
subscricio para a tolalidade das Debénlures, com & intermediagio do Banco Itad BBA S.A., instifuigio financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Fstado de Sfo Paulo, ma Avenida Brigadeiro Faria Lima n.° 3.400, 37 a 8°, 11° a
12° andares, inserita no CNPY/MF sob o n.® 17.298.092/0001.30 (“Coordenador Lider”), do Banco BTG Pacmal
S.A, instimigio financrira com cseritdrio na Cidade de §3n Paula, Estado dc Siv Pavlo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.729, & andar, inscrita no CNPI/MF sob o n® 30.306.204/0002-26 (“BTG Paclpal™), da 1ISRC
Cometora de Titnlos ¢ Valorcs Mobilifrios §. A.. insiitvigza financeira com sede na Cidade de S0 Yanto, Fsiado de
$30 TManlo, na Avenida Brigadeiro Furia Lima, n® 3.064, 2° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n.” 58,229 246/0001- 10
(“HSBC") ¢ do BB - Banca de Investimento S.A., instituigBo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Esiado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n® 105, 36° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n® 24.933,830/0001-
30 (“BB-B1” ¢, em conjunto com o Coordenador Lider, BTG Partwual e HSBC, os “Coondenadoreg”)yconfdrme o




“Tnsirumento Parlicolar de Conirato de Coorfenagiio e Distribui¢fo, com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples,
N3o Conversiveis cm Agoes, Bm 8éric Unica, da Bspécic Quirografiria com Garantia Fidejusséria Adiciomal, Sob
Regime de Garantia Firme de Colocagao, da Primeira EmissBo de Debinlores da Aulopists Regis Riucroourt S.A." a
sef eelebrado entre a Emissora ¢ 03 Coordenadornes (“Contato dg Colocagfig™.

372 Nos termos do capwt do ant. 9° da Insimgifo CVM 476, a Eniissora nio paderd realizar aulea ofena piblica
de Debénlures da espéeie quirograléria e com esforgos restritos de colocag3o, por meio da Instrugdo CVM 476,
dentro do peazo de 4 (quatro) meses conlados da dala de croemumento da Ofena Resrita,

373, O plano de distribuigao pdblica com esforgos restritas seguird o proccdumenio descrito na Jastnugao CVM
476 ("Planw de Distribuicdo™). Para tanto, oz Coonlenadores poderfo acessar conjuntamente, no méximo, 50
{cinquenta) Investidores Qualificados (conforme (erimo definido abaixo), senda possivel a subscrigdo  por, no
maximo, 20 (vintc) Investidores Qualificados.

3.74. Nos (ermos do arigo 4° da Insau¢io CVM 476 ¢ pam fins da Ofena Restrta, serio considerados
“Investidopes Qualificadns™ og referidos no artigo 109 da Insinigio CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada, observado que: (g) tedos o2 [uados de investimento, ainda que s¢ destinem 1 inveslidores ndo qualificados,
serdo considerados invesidores qualificadas; e (b) as pessoas nsturais ¢ juridicaz mencionadas no item (iv) do
rclerido antigo (09 obrigatoriaments subscrevirdo o integralizardo, no &mbito da Ofena Restrila, Debéntures no
montante mitimo de R$1.000.000,00 (um milhio de ceais).

3.75. As Parles conpronielcin-se a nio realizar a busea de investidores por meio de lojas, escrldrios ou
estabelecimentos abertos aa piblico, ou com a utilizagio Je scrvigns piblicos de comunicagio, como a imprensa, 0
ridio, a tefevisiio e pAginas aberlas ao pablico na rede nwindial de computadores, nos termos da Inslrugio CVM 476.

3.7.6. A Eissora obriga-sc a- (a) nio contatar ou fomeccr infonmagdes acerca da Oferta Restrifa a qualquer
inveslidor, exce(o se previamente acordade com os Courdenudorcs; & (b) informiar ros Coordenadores, aié o Dia Uil
imadiatamenie subsequente, a ocarméncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar
seu intcresse ma Ofenta Restrila, comprometendo-sc desde jd a n3o lomar qualquer providéncia em relagdo aos
referdos patenciais investidores neste periodo.

3.7.7. Nio cxistiio reservas anteeipadas, nem fixagao de Toles minimos ou miximos (observado o disposto no
Icm 3.7.4 acima), seido yue os Coordenadores, com expressa © prévia anudncia da Ewtissora, organizardo o Plano
de Distrihbui¢ho nos termas da Instrugdo CVM 476, tendo comw piblico ulvo Investidores Qualificados apenas,
abservado ginda o disposto no arfigo 4° da Instrugao CVM 476.

3.73. Nio scrd conttituido fundo de manuicngio de liquidez e ndo serd firmado conkrato de cslabilizagio de
pregos cot refacio Ax Debénlures. Serito atendidos os Investidores Qualificados que desejarem afeiuar inyesiimentos
nas Debénturcs, tendo em visia a relagio dos Coordenadores com esses clicnies, bem como vutros investidores ©
pessoan fisicas e juridicas, mcsimo que nio scjam clienles dos Covrdenadorcs, desde que tals investi 1 scjam
considerados Tnvestidores Qualificados, ¢ alestem seus conhecimentos ¢ experifncia em finangas 4 nggdcios
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suficientes para avaliar a qualidade e o5 nscos das Debénlures, observando-se, ainda, considesagoes de natureza
comcercial ou estraté gica dos Coordenadores e da Emissera.

3.79. Niao serd concedido gualquer tipn de desconto pelos Coordenadores aos Invesiidores Qualilicados
interessadas em adquirir as Debéntures.

31.7.10. Nifio haverd preferéncia parn subserigao das Neb®ntures pelos aluais acionistas da Fmissora.
1.7.11. No sto di subscrigio on aquisigio das Dcbfntres, os Tnvestidores Qualificadus assinarfo declaragio
atestando, entre gulros, estar cieptes de que: (i) a Ofena Resimits ndo foi registada perente 8 CVM; e (i) as
Debéntures estio sujeilas a resirigdes de negociagdo previstas na eegulamentagiio aplicavel.
3.7.12. O encerramento da Olena Restrila serd informado pelos Coordenadores 3 CVM, nos tcrmos da Instrugdo
CVM 476, no prazo mixima do $ (cinco) dias contadus da dala de encerramento da Oferts Restrila (“Comugicagio
dc Epcermamenta™).
3.7.13. Oz Coordenadores realizario 3 disiobuigao pdblica das Debéntures, sob a regime de garuntis firme de
subserigho, vilida desde o inicio do periodo de distribui¢do, de acorde e conformc previsla no Conmato da
Colocagso.

Clausula Quarta — DAS CARACTFRISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Data de Emlssio das Debéniores

4.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debénmres scrd 4 de outubmo de 2013 (“Data de
Emissio™).

4.2, Valor Nominal Unitdrio das Delddniures

4.2.1. 0 valor pominal unitdrio das Nebdntures, na §xata de Emissio, serd de R$10.000,00 (dez mi) reais) (“Valor
Nomipal Unitdria™y.

4.3, Forma, Conversibilldade ¢ Comprovagdo da Titularidade das Debintures

4.3.1. As Debdnivres serdo cmitidas sob a Jorma nominaliva, cscritumsl, sem 8 emissdo de ceaificados ¢ nan
serio conversivels em agdcs de emissao da Emissora.

4133, NHo serifo emitidos centificados representativos das Debdntures. Para lodos os fins de dincito, a tilvlaridade
das Debériures scré comprovada pele ewralo emitido pelo Escimrador Mandatirio, Adictonal cril




reconbecida como comprovanie de Litularidade das Nabéalures o extrato, expedido pela CETIV, em none do
Debenturisia tilular, quando as Debéoiures estivercem custxlizdas eletronicamente no CETIP2I,

4.4, Espécle

44.1. As Debéntures serllo da espéeie quirografdria com garantia fidejussdéria adicional, nos ternios da Cldugula
4.13 abaixo.

4.5 Prazo e Forma de SubscrigBo e Integratizaciio

435.1. As Debéntures serfiv subscoitas pelo seu Velor Nominal Unitdrio acrescido da Remunerapo (conforme
abaixo definido), calculada pro rata temporis desde a Data de Bmissiio at a data do efetiva inicgralizaglo (“Prego de
Subs¢rigo™).

4.52. As Debénfurcs serdo inlegralizadas & visia, no ato da subscrigiiv, pelo Prego de Subserigho, cm moeda
corrente nacional, por uwio do MDA,

4.6, Data de Yencimento

4.6.1. Observado o disposto nesta Bseritura de Binissao, o prazo das Debéntures scrd de 21 {vinte e um) meses,
contados da Data de Fmissio, vencendo-se, portanto, em 4 de jutho da 2015 (“Data de Yencimemn''), ressalvadas as
hipéteses de venciinento anteci pado das Debéniures, nos termos previstos nesta Esceitura de EmissZo.

4,7, Amortlzaglo do Valor Nomina!

4.7.1. O Valor Nominal Unitédrio das Deb@ntures serd intcgralmente amortizado na Daws de Vencimento,
ressalvadas as lupdteses de veocimento antecipado das Debéntures, nos (cimos previsios nesta Bserilura de Bmissdo.

438. Reninneragio
4.8.L Juros Remuneraiorios
4.8.1.1.  Nifo haverd atvalizagio monetifria do Vator Numinal das Nebéntures.

4872 Sobre 0 Valor Nominal Unitdrio dag Debéntures incidirdo junos rebwneratérios corespondentes & variagao
acumulada de 100% (cein por ceno) das laxas niédias didrias do D1 — Depdsito Intcrfinanceiro dc um dia, “over
exted-grupo™, exprassas na farma perocntual ac éno, base 252 (duzentos ¢ cinguenta ¢ dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diaramcnte pela CETIP, no informauve diddo disponivel em sua pdgina na  Tnleriet
(hup-fwww.cctip.com.br) (‘Taxa 1)17), acecscida exponencialmente de sobretaxa ou spread de 1,40% (um intziro ¢
quarenta centsimos por cento) Ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinguenta ¢ dois) Dias 1Meis (“Bemuneracio™).

Remureragio serd paga em uma fnica parccla na Dala de Vencimento, on na data Je liquidagio and
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resulante da declaragio de vencimento antecipado em decomdncia dz um Evento de Inadimplemento (conforme
termo definido abaixo), e serd calcutada pro rota femporis por Dias Uteis decomidos desde a Data de Emisséo
(inclusive) até a Nata de Vencimeno ou alé a data de liquidagHio antecipada resullante de vencimento antecipado
{exclusive), e serd caleutada de acordo com a scguinte fdrmula:

onde:

ViNe

Fator Juros

FatorDI

onde:

TDIy

onde:

J =VNex(FatorJuros—I)

valor da Remwuneragio devida na Data de Vencimento, calculada com B (oito) casas
decimais scro arredondanento;

Valor Nominal Unilido, informadafealeolado ¢om 8 (oito) casas decimais, sein
arrcdondamento;

Fator de juros composto pelo parimetro de OuluagBo acrescido de spread caleulado comn 9
{nove) casas decimais, com arredondamenta, apurado da seguinte formia:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
vnde:

produtério das Taxas DI-Gver, da Daty de Emissdo, inclusive, alé a data de cdlcuto da
Remuncmcio exclusive, calculado com B (ollo) casas decimais, com arrcdendmmento,
apurado da seguintc forma:

Fator DI=] J(1+TDI,)

k=1

nilnkro total de Taxas DI-Over consideradar da Data de¢ Emissdo até a Data de
Vencimento, scndo "n0” brl ndmeno intciro;

Taxa DI-Over d¢ ordem k, expressa ao dia, calculada com B (oilo) casas decinais com
amredondz mento, apurado da seguinte forma;

1
TDY, =(D'* +1]& -1
100
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DI, Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util
(ovemight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; €

FatorSpread Sobrelaxa Je juros (ixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
aredondamento, apurado da seguinte forma;

dl
FatorSpread = (M+l]m

100 [
onde:
spread 140 (um infeiro € quarenta centésimos);
DP E o mimcro dc Dias Uleis entre a Data de EmissTo, ¢ a data amal, sendo “DP” um

nimero nleiro;

O fator wsuliante da expressso {1 + TDL) € counsiderado com 16 (dezesseis) casas decimais, scm
arredondamento.

Rfeta-s2 o produtdrio dos farares didrios (1 + TDL), scndo que a cada falor didrio acuniuiado, trunca-se o
resultado com 16 {dezesseis) casas decimair, aplicando-se o proximo fator didrio, © assim por diante atd o
iltimo consuderado.

Uma vez os falores estando acumulados, considera-s2 o fator resultante “Fator DI com 8 (pito) casas
decimais, com arredondamento,

O fator resultante da express3o (FatarDI x FaterSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimaig, com
arredondamcnto.

A Taxa DI deverd ser utilizala considerando idéatico ndmero de casas decimais divalgado pela enlidade
responsdvel pelo seu cdleulo.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigagies pecunifnas da Lalissora nao houver divulgagi#o da Taxa
DI pcla CETTIP, serd aplicada, et sua substimigio, na apuragio de TDY a dllima Taxa DI divolgada, nso
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quamdo da divolgagdo posterior
da Taxa DI quc scija aplicdvel. Se a nlo divulgagio da Taxa DI for superior so prazo de 10 (dez) dias
conseculivos, aplicar-se-d o disposlo nos panfgrafos abaixo quanto 2 definigio do nove parfiktro de
Renmuneragio.

Awséncia de Divulyaglo: No caso dc cxtinggo, auséncia de apuragdo efou divulgagio por mais de L0 (de2)

dias conseculivos apds a data esperada para sua apura¢do efou divulpagio, on impossibilidnde legal de aplicagao da
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Taxa T, para &ilculo da Renmmeragfo, serd ulilizado cm sua substiigio o pardmetro legal que vier a ser
determinado dentro do referido prazo, se houver. Caso ado haja um parfinetro legal subshiiuto para a Taxa DI, sera
aplicada avtomalicamenle no lugar du Taxa DI a taxa média dos financiamentos didrics, com lastro em iftulos
federais, apursdos no Sistema Esperial de Liquidagdo e Custédia (“Taxa Selic').

4.83.1. Naimpossibilidade de aplicaglo da Taxa Selic, conforme referido acima, o Agente Fiducidrio deverd, no
prazo n¥éximo de¢ 20 (vinle) dias a contar do cvento, realizar a Assembleia Geral de Debenturistas {(conforme termo
definido abaixuo). no motlo € praros estipulados na Cliusula Sétima desta Escrilura de Emissfio ¢ no artigo 124 da Lei
das Socicdades por Ag¢des, para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, da ovo parinelro de
Remuneraglo a ser aplicada.

4.8.3.2. Casoa Taxa Sclic venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de Debenruristas, exceto
na hipdtese de impossibilidade de sua aplicagio por impasigao legal on determinagio judicial, referida assembleia
nao serd mais redlizada, ¢ a Taxa Selic, a pantir de sua divulgagdo, passard a ser ntilizada para o cdlculn da
Remuneragdo das Debentures, permanscenda, como alor de comegzo day DebEntures, a dltima Taxa Selic conhecida
antcrivrmenic a scr uilizada até data da divulgagao.

4.8.33. Caso nfio haja acordo sebre a nova Remuncragfo enlre a Emissora e 03 Debenturistas representando no
minimo 75% (setenta £ cinco por cento) das Debénturcs em Cireulagdo (conforme tcrmo definido abaixo), a
Hmissora deverd resgatar a lotatidade das Deblntures em Circvlagdo, cancelando-as subsequentemente, no prazo de
atd 30 (wrinta) dias contadas da data da realizagiio da respectiva Assemblcia Geral de Debenlurislas, ou em prazo
inais exleaso a ser definido pelos Debenturistas na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas representando no
minimo 75% (sctenta € einco por cento) das Debénlures em Cireulagio, de comum acordo com a Emissora, pelo sen
Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis,
a partir Ja Dala d¢ Emissdo, sem multa ou préwio de qualquer naurera. Nesta altemativa, para célcolo da
Remuncrugfio, serd ulilizada a farmula da Cldusula 4.8.2, sendo que a taxa DY a ser wtilizada para a apuragio de
TDI, o cdlculo da Remuneragio serd a dlima taxa BT, dispomivel.

484 Exceto quando previsto expressamente de moda diversa nesta Eseritura de Emiss3o, entende-se por “Jdig
Uil quatquer dia da semana, exceto sibados, domingos e feriados nacionais on na Cidade dc Sio Paulo. Quando a
indicagdo dc prazo contado por dia na presente Escrilura de Fiissho ndo vier acompanhada da indicagao dz “Dia
Liil”, entende-se que o prazo € contado em dias corridos.

485 Pagamento da Remuneragdo. Sem prejuizo dos paprmenios em decorréneia de vencinento antecipado das
Debéniures, nos termos previstns nesta Breritura de Emissgo, a Remuneragio scrd pags infepralokente na Data de

Veocimento (“Data de Pagamento da Remuncmagiio™).

4.8.6. Fardio jus i Remuneraglo aqueles gue sejan Litutares de Debénrres a0 final do Dia Util anterior A Data de
Papamento da Remuneragio.




4.9. Repacluagiio
49.1.  As Deh2nlures nia ser¥o objeto de repactuagio programada.
4.10. Amordizagio do Valor Nowinal Unitirlo

4.10.1. A amonizagao do Vator Nominal Unitdrio secf devida na Data de Vencimento dag Debéntures, s2m prejulzo
dos paganentos ¢m decorréncia de declaragao de vencimento antecipado no caso da ocorrdncia de um Evento de
Iradimplemento (conforme termo definido abaixo), nos ternos previsias nesta Rseritura de Emisslo.

4.10.2. Nio scra permilido o resgatc antecipado facultative das Debdnturcs, seja total ou parcial, ov amurtizagho
cxtraordindria facoltativa das Deblniures pela Rhlissora,

4.11, Vencimento Andecipada

4111, O Agente Piducidrio, nos termos previstos na presentc Clépsula 4.11.1, deverd declarer antecipadamente
vencidas todas as obrigagGes constantes desta Escritura de Emissio e exipir o imedialo pagamento peta Emigsora do
Valor Nominal Unitdrio Jas Debénmres, acrescido da Remunersgdo, calculada pro ratu temporis, desde a Dala dc
Emissfo até a data do seu elclivn paganrnto, na ciéncia Ja ocoméncia dos seguinlcs evenlos (“Eventgs de
Inadimplementa™):

Exciusivamentc com relagdo i Fiadora:
(a) inadimplemento, pela Fiadora, de qualquer obrigagin pecunidria relativa ds Debéulures;

(®) nao cumpiimentn, pela Riadora, de gualguer obriga¢do nin pecunidria previsia nas Debénmres pio sanado
no praza de S (cinco) Dias Ulcis contadas da data da nio cumprinkeato ou ho prazo estabelecido para sanar tal ndo
cunprimenlo, se houser;

© decleragdo de veacimento antecipado ou inadimplemenio de guaisquer obrigagbes pecunidrias da Fiadora
com quaisquer dos Dehenturistas;

{d) declaraglio de vencimento antecipado ou inadimplemento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Fiadora
com terceiros de valor mininw, individual ov conjuniamente considerado, equivalente a R$20.000.000.00 (vinte
milhoes de reais) desde que, em gualquer dos casor, o inadimplcmento no s¢ja sanado no prazo de 3 (és) Diaz
Uteis da dats em que a parle sejo instada a nealicar o pagaments. (O valor mencionado ncste item deverd ser
atualizade com base na variago positiva da (ilice Gerul de Pregos do Mereado — IGP-M no periodo compreendido
eillre a Data de Pimissio 2 a respectiva data de venifivagao;

{e) caso a Abenis Infraestructuras 5.A., A Drockfield Brazil Moworways Holdings S.R.L. & a Brookficld
Infrastruculre Pariners dcixem de deler, direta o indiretamcnate, o controle Ja Fiadom; /%
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(fy (i) decretagiio de faléncia (ov gualquer procedimento similar aplicdvel) da Fiadors; (ii) pedido dc
aulofaléncia (ou gualgquer podido similar eplicivel) da Fiador; ou (iii) liguidagio, dissolugdo ou extingdo da Fiadors;

® (i) pedido de faléncia (ou qualquer pedido similar aplicdvcl) da Fiadors formulado por lerceiros nio
elidido na prazo legal aplicével, ou (i) pedido de recuperagio judicial ou de recuperagio extrajudicial (ou qualquer
pedido similar aplicdvel) da Fiadora, independenteniente do deferimento do respective pedido;

h) (i) protestos de titwlos voatra a Fiadora, cujo valor, individusl ou cm conjumo, seja superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhBes de reais), ou (1) casa a Fizdora seja ncgativada em qualyuer cadastro dos drglos de
protegso ao crédito, como SERASA e Senvigo de Protegio ao Crédito (SPUC), Cadasiro de Entitentes de Cheques sem
Fundo (CCF) ou Sistema de Informapdes de Crédito do Banco Ceniral do Brasil ¢, em qualquer dos casos
nencionades, que ndo scjam sanados ou comprovadas como tendo sido indevidamente elemados, no prazo de 5
(cinco) Dias Cieis, contados da data em que 2 Fiadora tiver ¢iéncia da respectiva oconéncia, ou for demandada cm
processo de execigio & nfo parantir o jufzo vu nio liguidar u divida oo praza cstipulado judicialmente. O valor
mencionado no subiiem (i) neima deverd ser atvalizado com base na variaggo positiva do indice Geral de Pregos do
Mercaido — 1GP-M no perfodo compreamlido cntre a Data de Hmissdo © A respectiva data de venficagio;

(i} no cumprimento, nos prazas Jegais aplicdveis, de qualquer decis3o ou sen(enga judicisl tansitada coi
jvigado contra a Fiadora, cujo valor, individual vy em conjunto, scja superior a R820.000.000,00 (vinte milhdes de
reais), O valor mencionado neste ilem deverd ser atualizado com basc na variagao positiva do Indice Geril de Pregos
do Mercado — EGP-M no periedo compreendido enire a Data de Emirs#o ¢ a respectiva data de vecificagao;

) perda por qualguer motivo, transferngia, desaproprizgdo, confisco ou n3o renovagio de qualquer
vonecssdo, licenga ou aulonizagiio derida pela Fiadors ou por qualquer do suas respectivas controladas que resulle cm
vma reduglio de 20% (vinte por cento) du reccita bruta consolidada da Yiadorm referentc A parcela do recolhimento de
poddgic calculada com base na exclusdo, do Wlino demonstrativo fimanceiro disponfvel antes de tal evento, da
parecla da receita bruta dirctamente relacionada a Iransfer@neia, desaproprisgio, onnlfsco ob nio renovagso de
quAJBTT cOMerssan, licenga ou aulorizagdo em questio;

(x) caso a Fiadora deixe de ser lisiada, ou sdote qualquer procedimenta visando a tal exclusio de fistagem, no
segmento do Novo Mercado da BM&TFBovespa S A, - Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Fuwros (“BM&FRovespa™);

§Y) ocoméncia de gualquer evento (i) que rarasvelmente afele a capacidade da Fiadora, na qualidade de
garantidora das Debénlyres, de cumprir qualguer das cbrigaghes assumidas em relagio 35 Debénlures ou (i) que
resulle em uma redwdo do 20% (vinte por cento) da receita bruta consofidada da Fiadom refceente A parcela do
recothilmento de peddgio caleulada com base na exclusfio, do 0ltimo demonsmativo [aneciro disponivel antes de 1a)
eventy, da parcela da reeeita bruta duetamente relacionada a0 evento em qUestio, ou gua resule e uma redugdo de
20% (vinle par cento) da receita brna consolidada das cunccssiondras estaduais controladas pela I'ladom por conta
de venda de ativas, medide no balangoe combinada do brago das concesses cstaduais;



() cisfio, fusdp, incorporagao (incluindo incorporagdo de sgbes), ou quatguer outra forma de reorganizaglo
sociciina envolvendo a Fiadora, sem a prévia anvéncia dos Debenwnislas reunidos emy Assembleia Geral de
Dechenturistas (conforn® termo definido abaixo);

(n) qualgucr alteragiio no objeto social da Fisdom ou seu fipo societiris, sem a prévia anpéncia dos
Debentunistas reunidos em Asscmbleia Geral de Debenturnistas (conforime (ermo dclinido abaixo), salvo sc, oa
hipotese de alteragiu no ohjcto secial, ar atividades resullantes da alicrag3o forem direlanmenic rlacionadas sos
respectivos objetos sociafs vigentes;

(o) redugio de capital social da Fiadora sem prévia aprovacio da maioria dos bebeniuristas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas {oonforme (cnno definido abaixo), nos lermos do pardgrafo 3° do antigo 174 da
Le1 das Sociedades por Agicy, observadas as excegics previstar cm referida lIei, exceto sc o capital social apde a
redugdo for igual ou superior 3 R$679.969.520,61 (seiscentos ¢ setenta e nove milhacs, novecentos ¢ Ses5enta © nove
mil, yuinhepos € vinte reais ¢ sessenta @ um cenlaves), que & o valor do capital social da Fiadora constante de suas
demonstragies financeiras de 30 di junho de 2013;

(m nao obscrvdncia pela Fiador do indice financeiro mencivnado abzixo (“Indice Finanggiro™), verificado
trinestralmente, a ser caledlado com base nas inforinagdes finavceiras consolidadas da Fiadora, ao final de cada
trimesiee, a partir do trimestre encerrado em 31 de margo de 2013, em ald 15 (quinze) dias spos a divalgagio A CVM
das respectivas demonstraghes financeiras da Riadors, até o pagamento intepral dos valores devidos cm vimde das
Debenlures:

fadice
LDivida 1.(quida/EBIT DA -- Dircito de Outorga Fixo Pago Tnferior ou igual a 3,75
Onde:
i. considera-sc como “Divida .fguida™, & soma dos saldos dos cmprésiimas, financiamenlos € ourras dividas

financeiras onerosas, incluindo, sem limitagio, o saldo Wguido das operagécs ativas © passivas com dervalivos col
que a Viadora scja parte, bem comd avais, fiangas ¢ dentais garantias prestadas em benclicio de empresas nao
consolidadas nas demonstra¢hes financeiras auditadas da Fiadora, classiflicadas nd passivo circulante e exigivel de
longo prazo da 1isdora menos as disponibilidades. Os casns do avais, fiangas ¢ outras garantiag presiadas mantidas
fora do balango da Fiadora, considerar-sc-o conw divida.

ii. considem-se como “EBITDA”, o lucro (prejuizo) I[quids antes do imposto de remda e da contrbuigio
socia), adicionando-se (a) despesas no opcracionais; (b) daspesar financeiras; (c) despesas com amwrizagocs e
depreciagbes (apresentadas no fluxo de caixa método indircto), € (d) provisdo de manulengin que n3o tenha cleito
caixa; ¢ excluindo-sc (a) receitas oo operacionais; e {b) roccilas finaneciras; apurado com base imoz 12
(do7e) meses contadns da data-haic de cilculo do fndice.




Exclusivamente ¢gn relagio 3 Bmissora;
{9 descumprimento, pata Emissora, dc qualquer obrigagio descrita na Bscritura de Emissfo;

® nao observancia, pela Emissora, de qualquer obrigaco a que csta esteja sujeils sob qualquer contralo de
(inarcianiento, incluindo, mas nio se limitando aos contratos celebrados cont o Banco Naclonal de Desenvolvimento
Econdmico ¢ Social ("BNDES”), incluindo a5 Disposigdes Aplicdveis aos Contratos do BNDES, verificado a
qualquar momento por qualquer dos Debenturizias ou pelo Agente Fiducidrio;

(8) declaraglio de veacimento antecipado ou ocorréneia de qualquer eveato gue possibilile o vencimento
antecipado de qualquer financiamento contratado pela Bmissors, incluindo, mas rdo se limitando a conlratos
celebmdos com o0 BNDES (incluindo as Disposigoes Aplicaveis aos Coniralos do BNDRES), venilicado a qualyuer
mowknto por qualquer dos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio;

© ocomincia de mudanga do controle cfetivo, dirclo ou indireto, da Emissora, conforme adigo 39 das
Dispasigaes Aplicdveis aos Contratos do BNDES;

(u) poiido de faléncia ov auto-falncia (ov qualquer pedido similar aplicdvely da Emissora, ou (i) padido de
recuperagio judicial ou de rocuperagBo cxtrajudicial (ou qualquer pedido similar splicivel) da Emissora,
imlependemteniente do deferimento do respaclivo pedido; €

™ comprovicdo de que quaisquer das declaragdos prestadas pela Emissora em quaisquer dos documentos
relacionados s Debéntures s3o falsas, incorrelas, incoropletas ou enganosas.

4.11.0.1. A ovorréncia de quaisquer dos Bventos de Jnadunplemento descritos nos itens (a), (e, (d), (@), (f), (i) ov
(kY acima arametard o vencimeilo antecipado automdtico das Debénlwres, independentcmente de aviso ou
fotificagao, judicial ou cxurajudicial.

411,42, Na ovorréncia de qualquer gutro Bvento de Inadinplemento ndo mencionado na Cléusula 4.11. 1.1 acima,
o Agente Fiducidtio deverd convoear, assin que cicnte, Assembleia Gera) de Debenturistas visando a deliberar sobre
o nio vencimento antecipado das Debénlures, conforme estabelocido na Cliusula SEtima desla Bscritura de Emissdo.
Na Asscmbleia Geral dc Debenwnislas (confornie termo definido abaixo) instalada emn primeira convocagdn, o5
Dchenmristas poderao oplar. por deliberagdo de timlares que representem, no minimo, 75% (solenta ¢ cinco por
cento) das Debdolures em circulagio, por nio deelarar antecipadaments vencidas as Debdntores. Nao havendo
aprovagdo guanto a ndo declaragas do vencimento antecipado das Debéalures, o Agente Iiducidrio deverd declarar o
vencimento antecipado das Debénlures. No caso de Asszmbleis Geral de Debenturistas (conforme termo definido
abaixo) mislelada em seguoda convocagdiv, os Debenturstas poderdo oplar par nao declamar sntecipadamente
vencidas a5 Debéntures por deliberagdo do titulares que representen a maioria das Debdnlurs em Cihtylaghu
presentes.




4.11.13. Adicionalmente a0 disposto na Cidusula 4.11.1.2 acima, na hipitese de n3o convecagie ou de oo
instalaglo, em segunda convncagio, da Assembleia Geral de Debenturidas por falta de quorum, o Agente Fiducidrio
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decomentes das Debdalores, aplicando-se o disposlo

na Cldusula 4.11.2 abaixo.

4.11.2.  Unw vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar imedialamente carta
com avisa de necebimento & Emissora ¢ i I'iadora, com copia para o Banco Liquidante ¢ Bsecitvrador Mandatério,
informando 1al evenio, para que a FEmissors cletue o pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debdntures em
circulagdo, acrescidn da Remuneragio catcu'ada pro rata temporis desde a Data de Entissao até a data do paganento,
10 prazo de 3 (trés) Dias Utcis a contar da data dc recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiducidrio.

4113, A CETIP deverd ser comunicada com, no minimoe, 2 (dois) Dias Uiciz de antecadéncia do pagamento
refenido na Cldusula 4.11.2 acuna.

4.114. Cazwo a Emissora nfo proceda ao pagamento referido na Cldusyly 4.11.2 acima, serdo lambém acrescidos
a0 Valor Nomioal Unilfrio das Debéolures os Fncargos Momtdoos ¢ Muha, iocidentes desde a data da
imponmalidade no papamento das obrigagtes pecunidrias da Emissora, ou da declaragio de vencimento antecipado
das Deb@niures até a data do sen efativo papamento, conforme Cldusula 4,]12.1 abaixo.

4,12, Encargos Morat6rios e Multa

4,12.1.  Sem prejuizo da Remuneragdo das Debiniures, ocorrendo impontualidade no paganento pela Emissora ue
qualyuer guantia devida sos Debenturistas, o8 débitos cm atraso vencidos e oo pagos pela Emissors, devidamenic
atualizados pcla Remuneragio, ficario, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamenlo, sujeitos,
independentemente de aviso, notificag@o ou interpelagio judicial ov extrajudicial, a (i) multa convencional,
irmedutivel e ndo compensatéeia, de 2% (dois por cento) & (i} juros nroratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més,
calculsdos pro rata temporis, desde a data do inadimplemento alé a data do elelivo pagamenlo (em conjunto,

“Encarpos Moratdrios ¢ Multa™).
4.13, Garanlia Fldcjusséria

4.13.1.  As Dcbénlures sdo garantidas por [ianga prestada pela Fiadora em favor dos Debenluristss, representados
pelo Agente Fithkidrio, ohrigando-sc, ou $¢Us sucessores a qualquer tftulo, ¢ na melhor forma de direito, como
fisdora ¢ principal pagaders, solidariamente responsdvel com & Emissora, s garantir o inicgril € pontual
cumpriméqto de todas as cobrigapdes pecunifrias, principais © sceisérias, presentes e foturas, assumidas pela
Emissora nos tcrmos desta Escritura Jde Emissdo, inclusive aquelas devorrentes de uma eventval declaragio de
vencimento antecipads ent decorréneia de win Yvento de Inadimplemento, nos kermos da Clausatg 4.13.2 shaixo

(Fanga").

4132, A Hian¢a é prosiada em cacfter universal ¢ compreenderd a dfvida principal e todos oy scus aczssérios
como juros monatdrios, multa convencional au moratéria, & outros acrEscimos, inclusive eventuais custos incorridos
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pelos Debenturiatas em docoméneia de processos, procedimentos e oulmas medidas judicigis ou exlrajudiciais
nocessdrios & salvaguarda dos direitos relacionados 3s Deb2iiures, bem como, quando houver, indenizaghes, gastos
com honorarios ¢ despesas advocalicias razodveis, depdsilos, custas e taxas judiciais ou medidas extrajdiciais
propostas pelo Agente Fiducidrio, Banco Liguidante e Fscriturador Mandatirio, CETIP, e verbas indeni»atérias,
quando honver, nos termos do artigo 822 do Cddigo Civil. Responderd a Fiadora como principal pagadora de toda e
qualquer obrigagio pecunidria celativa 33 Deb2aures £ que sgja exigivel nas lermws desta Escrilura do Emissdo,
inclusive aguelas decorrentcs de uma eventual declarag?o dr vencimento antocipado das Debéntures em decoméncia
dc um Bvenlo de Tnadimplemmento (('Obrigapbes Garantidas”).

4.13.3, A Yiadom concorda ¢ sc obriga a, (3) somente cxigir efov demandar a Ewissor ein docorréncia de
qualguer vatar que tiver bonrado nos termos desta Freriluea de Enlissao apds o adimplenkento (otal das obrigagdes
devomentes das Debentures pela Emissora; ¢ (b) caso receba quatquer valor da Bmissors em decorréncia de qualquer
valer que tiver bonrado nos termos desta Uscritura de Fmissao, antes da integral liquidaglio das Deblptures, repassar
imedialamente wtal valor acs Debenluristas, na forma a scr por cile infonnado, caso zinda haja saldo devedor
decorrente das Debéniures,

4.134. A Fiadora declara-sc, neste alo, em cardter irrevogiavel e itciratdvel, Iiadora e principal pagador, pelo
valor total da divida da Fmissora oriunda das Debéntures desta Rmiss3o, nos termos desia Escrimrra de Emiss@o e em
confonnidade com o artign 218 da Lci n.® 10.406, dc 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cadigo Civil™), o
qnal inclyi (i) o Valor Nominal Unitdrio das Debéniures, acrescido da Remmmeragdo ¢ dos Encargas Moratdrios e
Multa, s¢ for o caso, calculados nos (cimos desta Escrilura de ¥missiio; bem como {ii) todos os acessdrios ao
principal, inclusive ac despesas judiciais, despesas com Agemte Fiducidrio, Ranco liquidante c Escriturador
Mandutldrio e verbas indenizaténiasg, quando houver (“Valoy Garuntido™).

4.13.5. O Valor Garaniido serd pago pela Fiadora em atd 3 (irés) Dias Uteis apds recebimento de notificagio por
escrito 2o Agenle Fidueidrio 4 Hiadom, que deverd ser acompanhada, quando aplicdvel, de comprovantes das
despesas incomridas. Tal nonficagio deverd ser imadiatamente emiida pelo Agente Fiducidrio apss a oconéncia da
Ialta dc pagamento pela Ewissora de qualguer valor devido cm relagao as Debéntures na data de paganento definida
nesta Uscritum de Emissio. O pagaments devesa ser realizado fora do dmbito da CRTIP, ¢ de acordo coni instrugdes
recebidas do Agente Fiducidrio,

4.136. A Fiadora eapressantente renuncia a todo & qualquer beneficio de ordem, direitos ¢ faculdades de
cxoneragio de qualquer matureza previstos nos artigos 333, parigrafo dnico, 366, 821, 827, 834, 835, 836, €37, 83k ¢
839 do Cddigo Civil ¢ anigos 77 £ 593 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddiro de
Proccsso Civil™).

4.13.7. Neohuma objegdo ou opasicio da Emissora poderd, ainda, ser udinitida ou invocada pela Fiadora com o
fita dc escusar-se do cumprimento de suas obrigagies perante o5 Debenmirisias.

4.13.8. A Fiadoma sub-ropar-sc-4 nos direitos dos Debentunstas caso venbiam a honrar, total ov parcialmen
Fianga ohjeto desta Cliusula 4.13, até o limite da parcela da divida efetivantente honrada, sendo cero que a Fiado




obriga-se @ sonwente cxigir tais valores da Emissora apds os Debenturistas terem roccbido intcgralmente o Valor
Garantido.

4.13.9. A presente Fianga entrard em vigor na Data de Rmiss3o das Debentures e penmanecerd vdlida em todos o8
seus terntos alé a data do integral cumprimenio, pela Emissora, de suas obrigagdes principais e acessorias nos termos
da presente Bscritura de Rmissao.

4.13.10. Fica desde ji ceno e ajustado que a inobservincia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos pera execugio da
Fianga em favor dos Debealuristas nfio ensejart, sob hipfiese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
previsto, podendo a Fianga ser excutida ¢ exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou extrajudicialmente, quantas
vezes forem necessdrias até a integral liquidagdo do Valor Gamntido, devendo o Agenle Fiducidrio, para fanto,
notificar imediatamente & Emissora ¢ a Fiadora.

4.13.11. Em virlude da Fianga prestads pela Fiadors, & presente Escrifura de¢ Emissio deverd ser levada a registro
nos competentes Candrios de Registro de Tiulos e Documentos, nos termos da Cliusnla 2.1.3.2 acima.

4.13.12. Cabe a0 Agente Fiducidrio, confornie fungdo que Lhe ¢ atribufda por esta Escrivra de Fmissao e pela Tej
das Sociedades por Agdes, requerer a execugao judicial ou extrajudicial da fianga prevista nesla Cldusula 4.13, em

uma ou mais vezes, uma vez vedificada qualquer hipétese de insuficineia de pagamento de quaisquer valores,

principais ou accssérios, devidos pela Emissor nos (ermos desta Eseriura Je Emisdlo.
4.14. Local de Pagamento ¢ Innunidade

4141,  Os pagamentog a que fizerem jus ag Debéniures serfio efetusdos prla Emissora oo dia de seu respechvo
vencimento por intermédio da CETIT, conforme seus proccdimentos, ou por meio do Banco Liquidante das
Debéntones para 05 Debenmuristas que nio estefam custadiadas elewronicamente na CETIP.

4.14.2.  Caso qualquer Debenturista gore de algnmy tipo de imunidade ou isengio tribulinia, csic deverd
cncaminhar v Banco Liquidante, com ¢épia para a Fmissors, no prazo nifaino de 10 (dez) Dias Uteis antes da data
prevista par quaisguer dos pagamentos relativos 3s Debénlures, docunenlagio comprobatdria dessa imunidade on
isengZo triburdria, sob pena de ter descontado das seus rendimcntos, decorrentes do pagimenta das Deb@ntures de
sua titwlaridade, os valores devidos nos lormos da legislagio (rbutdtia em vigor. No eatendinento do Banco
Liyuidantc, caso a documeniagdio comprobatdria da imunidade de que trala esla Clévsula n3o seja suficiente para
cowmprovs-la, o pagamento serd realizado com o desconto da aliguota dos iributos incident(cs.

4.15. Prorrogacio dos IMrazos

4.15.1. Considerar-se-a0 auomaticamente promogados alé o primeio Dia Uil snbsoquente, sem acnéscimo de
juroz ou de qualguer oulro encargo moratdrio aos valores a sereny pagos, Of [razos para pagamento de yualquer
obriga¢io prevista oo decorrente da presente Bseritum de Emiss#o, quando a data de tais pagamentos coincidir cém
dia em que nfio haja expediente comercial on banciro na Cidade dec 830 Paulo ou na cidade da sede da Emissora,




ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CRTIP, hipStese cm que somente haverd
protrogac¢io quando a data de pagamento voincidir com feriado nacional. sdébado on domingo.

4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.16.1. Scm prejufzo do disposto na Clausyla 4.12 acima, o nfo comparecimento do Debeatursta pam receber o
valor correspordente a quaisquer das obrigaglies pecunidirias da Fiissora nas datas previstas nesta Eserifura ou em
comunicado publicado pela Emissora on pelo Apente Fiducidrio, nio lhe dard dircito ao recebimento da
Remuncragfo aplicdve! efon cocargos morstérios no periodo relativo a0 atraso 0o reccbimento, sendo-Ihe, todavia,
assegurados o8 dircitos adquinidos ai€ a data do respertivo vencimento ou do commnicado publicado pela Fmissora
ou pela Agente Fiducidrio,

4.17. Puhlicidade

4.17.1.  Todos o5 alos e decisBes docorrentes da Eiissao que, de qualquer forma, viecem d envolver interesses dos
Dehenturistas, deveriio ser comunicados 405 Nebentoristas individualmentie ou, case nao seja possivel, veiculados oo
DOESP ¢ no Didro do Coméreio © Indisiria, devendo a Fmissora comunicar 6 Agente Fiducidrio da realizagdo da
publicagio, na mesma data de sua poblicagao.

Cl4usula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1 A Hmissora estd adicionalmente obrigada a:

(8) cumprir todos os rcquisitos © obrigacdes cslabeleridos pa presenic Escitura de Emissio ¢ na
regulamentagio em vigor pentincnle 2 roaléria, cm especial ag seguintes obrigaghes, previsias no
arligo 17 da Instrogiio CVM 476:

(i) preparar suas demonsiragdes [nanceirss de cneerramento dc exerciciv e, sc for o caso,
demonsiraghes consolidadas, em conformidade com a Lei das Seciedades por Agiks, e com as
regras emitidas peta CVM;

(i) submefer suas demonstragdes financeiras de enccrmmmento de exercleio d andilonis, prla
Deloitte Touche Tohmatsu Awditores Indepomdentes, Briest & Young Teorco Awditores
Independentes, KPMG  Auditores Independentcs, PriceWatcrhouse Coopers  Auditores
Indcpendentes ov BDO RCS Awditores Tndependentes @ cncaminhar taiz wformagdes ao
Agente Fiduciaao na data da respectiva publicagio;

(i) divulgar suas demonstragdcs financeiras de encermamento de excrefeio, acompankadas de nota
explicativas ¢ pareccr dos awlitores indzprmdentes, em sua pigina pa rede mundial de
computadores, dentro de 3 (rés) mescs conlados do epcerramento do excrcicin sucial,




(b)

{c)
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enviando-as, cm alé 10 (dez) Dinx Uteis, para 0 Agente Fiducidrio, bem como fornecer #o
Agente Fiducidrio declaragfo do representante legal da Emissora atcstando o cumprinento das
disposigdes desta Bscatura de Emissio,

(iv) manter os docunienlos mencionados no iteny (i) scima em sua pigina na rede mupdial da
compuladores, por um prazo de 3 (rés) anos;

(v)  observar as disposigoes da Instrugao CVM n® 358, de 3 de janeino de 2002, conforme alterada
{“Insmrugdo CVM 358™), no tocante ao dever de sigilo ¢ vedagdes 3 negociagio;

(vi) divalgar em mua pigina na reds mundial de computadores a ecorréngia de fato relevanie,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdao CVM 358, comunicando imediatamcole aos
Coardenadores e ao Agente Fiducidrio: ¢

(vii) fornerer g5 informagdes solicitadas pela CVM;
fornecer lodus as informagoces solicitadas pela CETIP;

comunicar, cm até 1 {um) Dia Udl, sos Debenturistas ¢ 2 CVM, a ocoméncia dc Evento de
fnadimplemeno, bem como de qualyuer inadimplernento quante 4o cumprimento de qualquer de swas
obrigagies referentes 33 Debénlurcs;

comunicar, em até 1 {um) Dia i), aos Debenturistas, qualgquer falo que seja do s2u vonbecimento ¢
poxsa vir a aletar negaivanente © de forma rele vante sep desempenho financeiro ¢/ou operacional;

nianfer viilidas e repulares as licengas, concessdes ou aprovagdes neocssdrias, inclusive ambientais, zo
seu regular (uncionaniente, exceto 0o que se referir a licengas, concessBes on aprovagdes cuja perde,
revogagio ou cancelamento nio resultem e inpacio adverso relcvante para suas atividades, ou para
sua ¢capacidade em honrar tempestivamenle as obrigagBes pecunidrias relativas as Debéntures;

gxcelo com relagdo aqueles pagaincnios guestionados na esfera judicial ou administrativa, manter end
dia o pagamenio dc todos os tributos devidos As Fazendas Federl, Estadual ob Municipal e de todas
as obriga¢des de nalirezn tmbalhisla ¢ previdencidria, cujo nio paganento rcsulte eny mpacto
adverso rclevante para suss atividades, ou para fua capucidade em honrur tempeslivamentc as
obrigages peeunidrias relativas is Debéitures;

obter & manter vdlidas o cficazes todas as autorizagdes, incluindo as socictirias e govemamentals,
exigidas {i) pam a validade ou excquibilidade das Dcbéntures; ¢ {1i) para o fi¢l, pontual e ipteprat
cumprimentn das obrigagbes decorenics daz Debdntures;
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contralar ¢ manter conlralados, a suas expensas, o8 prestadores de servigos necessdrios ao
cumprimento das obrigagbes previstas nag Deb@ntures, incluindo o Agente Viducidrio, Banco
Liquidante, Escriturador Mandatirio ¢ 05 sistemas de distribuigo (MDA) ¢ negociagBo (CETIP21)
das Debénlures;

apresantar inxdiatamentc so piblico quaisquer falos consideradas “fatos relevantes” nos terimos da
regulamentago expedida pcla CVM;

n3o distribuir, publicar o elaborar qualquer materal publicitdrio com relago A Oferda Restrila;

ndo conlatar ov formecer informagdes Acerca da Ofcrta Resirita a qualguer investidor, excelo s¢
previamenic scordado por escrito com as institvigdes financeims intermedidrias da Ofena Restrita;

resporder e responsahilizar-se pela veracidade, consiséncia, gualidade c suficiéncia dz todas as
inforntagdes prestadas por ocasido da Oferta e farmecidas ap mercado durante a diskibuigo das
Debintures, incluindo as informagdes contidas nesea Rseritura de Eniiss3o;

nao peestar fiaga, aval ou gualyuer tipo de garantia fidejussdria, podenda a Bmissora, entretanlo,
cONlrelar terceiros para prestar (ais garantias em sau beneffcio, desde que a Bmissora nfo concada
yualquer garantia para estes terceiros, & nao alienar, empenhar, dar em) garaniia ném constiluir
qualquer ¢ipo de 6nus ou gravanwk em favor de qualquer Eereciro sobre qualquer propricdade, receita
ou ativo, presentes ou futuros, com excegiio dos pravames alualmenlce cxistentes ¢ vilidos;

efefvar o pagamento de todas us despesas rmzodveis compravadas pelo Agente Fiducidrio que venham
A ser necessdrias pam proleger os dircitos ¢ inferesses dos Debenuristas ou para realizar seus créditos,
inclusive honordrios advocallcios & oulras despesas e custos incomidos, desde que a prgo deo
mercade, cm virlwle da cobranga de qualguer guantia devida aos Debenturisias nos termos desta
Escritura de Bmissdo;

fornecer, conjuntamente com a Findora, av Agenic Fiducidrio, dentro de, no méximo, 90 (novents)
dias apds o tfrmino de cada exercitis social ¢ de, no mdxima, 45 (guarenta e cinco) dias do érmino
de eada trimestre, ou na data de sua divolgagfio, o que ocorrer primeiro, cépia de demonstrativo de
apuragao dos Indices Rinanceiros previstos na alfnea “p” da Cléusula 4.11 acima, junto do relalério
consolidado da meména Je cdleulo compreendendo todas as rubricas neccssinias pars ¥ oblengio de
lais Todices Financciros devidameate calculsdos pcla Emissora c/on pela Fiadora, scb pena de
impassibilidade de acompanhamento pelo Agente Yiducidrio, podendo este solicitar 3 Fmissora, 2
Piadora efou aos seus auditores independentes (odos 05 eveiliuais esclarecimentos adicionais que s&
fi2erem necessarios,

mianter, ou fazer com que sejam maniidas, vilidas ¢ regulares as licengas, concessdes oL aprovag

necessdriag, inclusive ambicniais, ao scu regnlar funcionamento, bem como da Fador, exoelo oo g
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s refericem a lioengas, concessbes ov aprovagles cuja perds, rovogagdo ou cancelamento nfio
msultem em impacto adverso relevante para suas sGvidades, ou para sua capacidade em honrar
tempestivamente a5 obrigagdes pecuniirias nalativas s Debéntures;

cxeeto com relagiio agueles pagamentos questionados, de boa f¢, na esfera judicial ou adminialrativa
OU cujo nio pagankn(o nio resulle ¢m imparcto adverso relevante para svas aidvidades, o para sua
capacidade cm bonrar tempreslivamente B5 obrigagbes peconidrias relalivas s Debéntuncs, manter em
dia o pagamento dc todos os tributes devidos 4s Pazendas Federal, Fstadual ou Municipal e de todas
as obrigagBes de naturcra trabaihista e prevadenciéria;

obter ¢ manter validas ¢ elicazes todas as autorizagées, incluindo as socicldrias ¢ govemnamazaotals,
exigidas (i) pam a validade ou exequibilidade dus Debénires; ¢ (ii) para o ficl, ponwal e integral
cumprimento das obrigagdes decorrentes das Debéntures;

comibnicar, em até 2 (dois} Dias Ulers, 08 Debenturisias e o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncis de
quaisquér eventos ou sifvagdes guc scjam de scu conhecimento e que, nas termios das Ieis e
regulamentos Vigelites, possam afetar negalivarnents sua habilidade de efctuar o pontual cumprimento
das obrigaghes, no todo ou em parte, assumidas perante os Nebenlunisiag;

arquivar gs atas da RCA ¢ da AGE na JUCSP e publicd-fas no (a) DOESP e (b) Didrio do Comércio &
[ndusteia, em conformidade com o artigo /12, inciso 1, da Lei das Sociedades por Agdes;

inforntar, em alé 5 (cinco) Dias Uleis, o Agente Fiducifrio sobre qualquer alteragdo na lepislagZo efou
nas prilicas conlibeis aplicdveis i elaboragio das suas demoastragdes financeiras que resulte em
inipacto relevante nos critérios ¢ pardmewros de célculo dos [ndices Hnancciros;

potificar, cm alg 2 (doig) Dias Utejs, o Agente Fiducidrio da convocagdo de qualquer Arsembleia
Geral de Debenturistas {conforme (e definido abaixo) pela Emissora;

comparecer s Assemblefas Gerais de bebenturisias, rempre que solicitads;

aprescalar, por meio desta Escritura de Emissdo ¢ dos demaiz documentos relacionados & Ofenta
Restrita, doclaragdes ¢ informagdes verdudceiras, consistentes, completas ¢ corrclas 1a dala em yue
foram presiadas, compromelendo-se a nolificar , em alé 2 {dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio, por
cserito, caso qualquer das declaragies aqui previstas o/ou &5 informagdes formccidas pela Emissora
tomem-se imprecisas, inconsistentes, inconipletas ou incometas, em relagio & data cm que foram
prestadas;

nio divolgar inforpagaes referentes A Emissora, 3 Ofcrts Resirita ou 45 DebZnures, em deszcordo
com o disposto na regulamentagdo aplicAvel, incluindo, mas nfio s2 limitando, ao dispaglo na




Luosurugao CVM 476 ¢ no ariipo 48 da Tnstrugio CVM o° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 400°™);

{z) abster-se de negociar valores mwbilifrics de sua emissso, alé o envio da Comunicagio de
Encermaimento da Oferia Restrita, salvo nas hipdleses previstas no inciso H do artigo 48 da Tnstrugio
CVYM400; e

{an) abster-se, a1€ o envio da Comunicagiio de Fncermamento & CVM, de (1) revelar informagBes relativas &
Oferia Restrila, exceto o que for nepessério & consecugdo de scus objelives, advertindo os
destinatirios sobre 0 cardter reservado da informagio transmilida e (b) utilizar a3 Informagtes
referentes A Ofcrta Reslrila, excelo para [ins estritamente re{acionzdos com a sua preparagdo.

5.2. As despesas a que se refere a Cl3vsufa 5.1 (n) acima comproenderfio, enize oulras, as A2guintes:

(a) publicagin dc rclatdrios, editais, avisos e nolificagiies, conforme previsto nesta Escritura de Emisslo, e
outras gue vierem a ser eXigidas pela regulameniaghio aplicdvel;

() extrajdo de cenidaes avalizadas dos disiribuidores civeis, das Vams da Fazenda Piblica, Cartiérios de
Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justiga Pederal, Varas da Jusiiga I3stadual, ¢ da Procuradoria da
Fazenda Péhlica do foro da sede da Emtissora, caso lenham sido previamenle solicitadas & Fmissora @
nfo entregucs dentro de 30 (rinta) dias;

{¢) despcsas de viagem, alimemagio, imnsporte ¢ cslagda de scus agentes, quando csias sejam
razoavelmente necessdrias an desempenha das fungdcs do Agente Fiducidrio, observado o disposto na
Clauspla §.1(n) acima, desde gque nenhum dos Bventos de Vencimento Antecipado tenha ucorrido, caso
em que se aplicard o disposto na Cliusvla 3.2.1 abaixo;

(d) despesas com especialistas ¢ assessoria legal 8o Agente Tiducidrio em ¢aso de vencimento antecipado
das Debéntures;

(¢) cventnaiz levantanlentos adicionais e cspecials ou perdciais que vierem a ser justificadamente
neccssdrios, s¢ ocomerem amissdes efou obscuridades nas informagBes pertincntes 305 csii(os
inlereases dos Debenhudislas; ¢

(N dcspesas on indemvagdes eventualimente pazas ein decorrSicia da constitvigao da garantia previsias na

Cldusulu 4.13.

5.2.1. Todas as despesas vom procedimentos legais, incltive as adminisiralivas, em que o Agente Fiduciddo
venha a incorrer para resguardar os interessce dos Dehentunstas doverio ser, scmpre qua possivel, previamente
apmvadas ¢ udiantadas pclos Debenturistas e posteriomxnte ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentagio da
respocliva nota fiscal, Taix despesas a seremy adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos co
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honorérios advecatlcios de terceiros, depisilos, custas & taxas judici4rias nas agdes propoatas pelo Agente Fiduciirio,
enguanto teprescrlante dos Debentristas. As evenluais despesas, dopdsios e custas jediciais e eximygudiciais,
docamentes da sucombéncia em agdes judiciais serdo igvalmentc suportadas pelos Debenmuristas, bem como 3
remuntre¢io do Agente Fiducidrio na hipdicse da Emissora permanecer eny inadimpléncia com relagio ao
pagamento desta por um perfodo superior a 30 (minta) dias, podendo o Agente Fiducidrnio soliciar gatantia dos
Debenlurisas para cobertura do risco de sucumbéncia.

5.22 As despesas em valor superior a R32.000,00 (dais mil reais) deveriio ser previanentc conunicadas pelo
Agente Fiducidrio # Euissora. O Agentc Fiducidrio fica desde j4 cicnte & concorda com o risco d¢ ndo (or tais
despesas reembolsadas caso lenham sido realizadas cm viclag@o (i) a critéros de bom senso e mzoabilidade
geralmenie aceitos em telagbes conerciais do género, e () & fungdo idocidria gue lhe é inerente.
Clfusula Sexta — DO AGENTE FIDUCLSRIO

6.1. A I'(nirsora nomeia & consitui Agentc Fiducidrio da Emissio, a Pentdgono 5.A. Distribuidora de Tilos e
Valores Mobilidrios, quc, por meio deste ato, aceita a nomeagio pars, nos termus da Iei ¢ da presente Escritura de
Emissao, representar perante ela, Bmissora, o8 interesses da comunhifio dos Debenturistas.

6.2 O Agentc Fiducidrio, nomeado na prescole Fserilura de Emissio, declara que:

(2) aceita a (upgEo para a qua! foi nomeado, assumindo inlegralmenle 08 deveres c atribuigdes previstas aa
Legislagdo especifica e nesta Bscritura de Eissfo;

(b) accila integralmente esla Rscritura de Emissao, (odas suas cldusulas e condigies;

(c) esta devidament(e autorizalo a eclcbrar es(a Pscritura de Emiss&o e u comprir com suas obrigagdes aqoi
previstas, tendo sido sasisfcitos (odos os requisitos leguis e ertatutérios noeessdrios para lanlo;

() & celcbmgio dosta Escrilura de Emissio ¢ ¢ cumprimenlo de swas obrigagdes aqui previs(as nio
infringem gualquer obrigagio antcriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

{e) nfo tem gualquer intpedimento legal, conforme pardgmafo terceiro do artigo 66, Ja Lei das Socividades
por Agies, para oxercer a fungao que Ihe € conferida;

(f) nlo se cnvorlra cm nephuma das siluagdes de conflito de interssse previstas no artigo 10 da simugo
CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“[nstrugdo CVM 287);

{g) nfo tem gualquar ligagio com a Emissora que o impega de cxercer suas fungdes;
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(hy esté cientc das disposioes da Circular do Banco Ceniral do Brasil o.° 1.832, dz 31 dc outubru de 1990,
conforme allerada;

(i} vedhcouw a veracidade das informagbes contidas nesta Hscdmra de Emiss%o, na Data de Emissao;

() verificard, pa forma prevista no inciso TX do An. 12 da Instrugio CVM 28, a regularidade da
constituicdo da garantia descrita na Cldusuila 4.13, bem conw sua suficiéncia e exequibilidade; &

{k) na data de assinatura da presente Rscritura dé Pinissdn, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, © Agente Figueidrio identilicou que presta servigos de agente fducidrio na 1* (primeira)
emizsao de debéntures simples, nio conversiveis em aghas, cmw sdrie Bnica, da espécie quirngmidna,
para distribuigio piblica com esforgos reslritos da Fiadom (*1* Emissio da Fiadora™), com vencimento
em 4 de julko de 2015, cm que foram cmilidas 20,000 (vinte mil) debénlures, aa data de emissdo, no
valtor de R$200.000.000,00 (duzentos milhacs de reais). AM a prosenle data ndo foi verificado qualguer
evento de resgate antecipado, amontizagie, conversdio, repactuagio ¢/ou inadimplemento. Na data da
emissao, 45 debénmres da 1* Emissdo Ja Fiadora ndo possuem garanGas, conforme previsio na
escritura de crmissio.

6.3. O Agente Fiducidrio cxercerd suas fungdes a partir da dala de assinatura desta Escdwra de Emissdo,
devendo pcrmanecer no excreicio de suas fungBes até a Data de Vencimento das Dcbénlures ou até sua efetiva
rubstituigXo.

6.4, Serd devido, pela Emissora, an Agente Fiducidrio, honorérios pelo desempenho dos devercs ¢ atribuigbes
que khe comperem, nos termog da legislagio em vigor e desta Escritora de Emiss3o, comespondentes a uma
remuncrag¢ho anval de R$2.500,00 (dois mil & quinhchtos reals), sendu o primeiro pagaments devido no 5° (quinlo)
Dia Uil apds = assinawra desla Lacrimm de Emissio, ¢ oy deniais pagamentos, nas mesmas datas dos anos

subsaquentes.

6.4.1. As parcelas citadas na Cldusula §.4 acima scrio reajustadas pela variagio acumulada do fndice Geral de
Pregos — Mercado, calculado e divulpado pela FundagRo Getdlio Vuargas (“IGE-M™) ou, na faltn deste ou na
impossibitidade de sva uiilizagio, pelo indice que vicr a substif-lo, u partic da data do primeiro paganiento, alé as
dalas de pagamento sepuintes, calculadas pre rain die, se neecssdrio. A remumcrngdo serd devida mesmo apés o
vencimento ina) das Debéntures, caso o Agente Fiducifirio ainda csteja amuando na cobranga de inadimplénciag niio
sanadas pela Entissora.

6.4.2 As parcelas ciladas nos ilens acima serfo acrescidas dos sepuintes impostos: ISS (Imposio Sobre Scrvigos
de Qualquar Nulureza), TIS (Contribvigio ao Programa de Intcgrmagfo Sacial), COFINS (Conirbui¢io para o
Finanviamento da Segunidade Social) ¢ guaisquae oulros upostos que venham 2 incidir sobre a remuneragio do
Agente Fiducidnio, excetuando-s¢ o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagame
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6.4.3. L ca50 de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os déhilos em atraso ficarfo sujeitos 3 multa
conratual de 2% (dois por cedto) sobre o valor do d2bile, bem como a juros moratérics de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atnalizagio monetdria pelo IGP-M, inciden(c desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamenlo, calevlado pro rara die.

6.4.4. O pagamenio da remuneragio do Agenle Fidocidrio serd feilo mediante depdsllo #d ¢onNa cotrenls A Ser
indicada por este no momenlo opormno, scrvinda o comprovante do depésito como prova de quitagdo do paganwnto,

6.5. Sem prejurzo de outras obripagGes previstas em lci, em ato normative da CVM ou nesty Eserihuea da
Emissio, constitnem deveres ¢ atnbuipdes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os dircilos e interesses dos Debenmristas, cmpregando, no cxerticio da fungio, o cuidado ¢ a
diligéncia que todo homem alivo e proho costuma enipregar na adminisicagao dos seus préprios bers;

{b) renunciar & fungdo na hipdtess Je superveniéncia de conflitos de interésse on de qualquer outra
modalidade de inaptidso;

(¢) conservar cm boa guarda, toda a escrituragan, comespondincia o demais papéis welacionados com o
exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceilar a fungao, a verneidade das infonnagdes contidas nesta Escritura de
Fmissdo, diligenciando pam que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de gque tenha
conhecimentos

() promover, casd a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e regpectivos aditamentos
na JUCESP, sem prejulzo da ocomréncia do descumpimento dé obrigagio nfo pecunidnia pela
Emissora, hipdiese em que a Fnlissora deverd fomecsr as informagdes ¢ documentos neccssdrios ap
rclerido regisiro;

(f) acompanhar 4 cbservincia da pedoedicidade na prestagdo das infurinagdes obrigatdriai, alerando vs
Debenturistas accres de eventuais omissies ou inverdades constantes de (als informagoes;

(&) emitir parecer sobre a suficigncia das informagdes constantes e evenuaiz propostas de modificagoes
nas condigoes das Debéniures;

{h) verificar a regolaridade da conntituigio da Fianga, bem conw do valor dessa garamia, observando a
manutengdo de sua suficiéncia e excquibilidade;

(i) solicitar, quando julgar neccssino ao fie! desempentio de suas fungaes, contiddes que estcjam denlro do
prazo de vigéncia dos disiribuidores civels, das Varas da Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, V
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do Trabalho, Vamas da Jusliga Yederal & da Procuradoriz da Fazenda Pablica do foro da sede da
Emissora;

(j) salicitar, quando considerar necessdrio, awlitona extraordindria na Emissora, a expansas desta;

(k) convocar, quando necessdrio, a Assembleiz Geml de Debenturistas {conformy terme definido abaixo),
confonmc procedinento previsto nesta Escritura de Emissao;

() comparecer A Assemhleia Geral de Debenturistas {(conforme termw definido abaixo) 4 fim de preatar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

{m) elaborar relatdrios destinados aos Tebenturistas, nos lernwos da alfnea (b) do pardgrafo 1 do artigo 68
Ua Lei das Socledades por Ages, relativos aos exercicivs sociais da Fmissora, vz quais deverao conter,

A0 menos, as scguinles inforntagdes:

(®

(i)

(iii)

Gv)

A}

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

eventual omissdo on incomme¢do de gque tcnha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadss pcta Emissora ou, ainda, o inadimplements nu atraso na obrigatdria prestagdo de
informagies pela Bmissora;

allcragBes estatutdrias ocomidas no periodn;

comcnldrios sobre as demonstmgdes financeiraz da Emissora, enfocando os indicadores
ccondmicos, (inanceiros ¢ da cstrulura de seu capital,

posigao da distribbi¢do ou colomagio das Debéntures no mereado;
curnprimento de outras obrigagdes assumidas pela Bmissora nesta Escritura de Binissao;

declaragio sobre sua aplidde para continuar exercendo a fungdio de agente fiducidrio da

Fmissio;

pagamnenins de Remuneragio realizados no perfodo, bem cono aguisigées © vendas de
Debénvres efetuadas pela Bmissora;

acompanhamento da destinagin dos recursos captados por meiv da émissio das Debéntures,
de acordo com as dados oblidos junto acs administeadores da Emissors;

resgale, amortizagdo, cunversSo, repacluagio ¢ pagamento de juras dus Debénlunes realizados
no periodo, bem como aquisipdes ¢ vendas de debéntures efetvadas pela Emissora, conforn
aplicivel;




(x)}  declaragldo acerca da suficiéneia e exequibitidade da garntia das Debénmures;

(x1)  relagdo dos bens e valores entregucs ao Agente Riducidrio, compreendendo sua administrag o
e/ou preposios;

(xii) cxisténeia de outras cmissdes de debéntures, piblicas on privadas, feitas pela Emisson, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mexmo grupo da Fmissor cm
que techa aado como Agente Fiducidrio, bem conw os seguintes dades sobre (ais emissdes:
(i) denominagdo da companhia oferlante; {ii) o valor da emissfo; (jii) a quantidade € espécie
das debinoues emitidas; (iv) o prazo do vencimento das debéntures; (V) o Lipo e valor dos
bens dados em parantia, bem como a denoniinagio dos garantidores; & (vi) a5 eventos de
resgate, amontizagdo, conversdo, repacmagio ¢ inadiniplemento no periodo.

(o) digponibilizar o nelalério a que sc refere o inciso anterior aos Debenturistas até o dia 30 de abnl de cada
ano. O relaténio deverd eslar disponfvel ao menos nos seguintes locais:

(i) ua sade da Emissora;

{ii) nasede do Agente Fiducidrio;

(i} mna CVM;

(iv) aaCETIP;e

(v)  nas respectivas scdes dos Coordenadores.

(o) puhlicar, a expensas da Bmissom, nos &rpfos de imprenss onde a Findssora deva efcluar smas
publicagdes, conforme previsto na Cldusnla 4.17.1, andncio ¢comunicando aos Deben(urisias que o
relatério se encontra & dispoti¢fo nos locais jndicados no item anterior;

{(p) manter alalizada a relagfo dos Debenluristas & seus crderegos, mediantz, inclusive, solicitagio de
informagses junto A Pmissora, 30 Banco Liquidante, so Bscritumdor Mandatdrio © & CETIP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nestd alinca, a Entissora c o5 Debenturistas, mediante subscrigio
integrlizacao das Debénlures, expressamente autorizam, d2ade ji, o Banco Liquidante, o Escrilurador
Mandatdrio e & CETIP a alenderem quaisquer solicitaghes ravodveis feilas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente & divulgagdo, a gualquer momento, da posigio de Pebénturcs, e seus respeetivos
Debenturistas;

{q) disponibilizar aos Debenturistas ¢ aos paricipantes de mercado, uiravés de sua ventral de ateadmen
elou do site www.pentasonownstec.com.br, 0 Valor Noninal Unitério calculado pela Lmissora "en
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conjunto com o Agente Fiducidrio; fisealizar o cumprimento das cldosylas constantes desia Escritora de
Bunisso £ todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer

{r) notificar o3 Debentuonstas, individuaimente ou, case ndo scja possivel, na fornia prevista na Claugpla
4.17.1 acima, no prazo maximo de 5 (¢cinco) Dias Uteis da ocorréncia do evento, a rspeito do qualguer
inadinopleniento pela Emissora de obrigaglcs assumidas pesta Bseritura de Emissio, indicando o local
cm quec fornecerd aos interessados maiores informagdes; comunicagio de igua) teor deverd ser enviada
aCVM e i CETIP,

(s) solicilar & Eniissora, ao final dc cada uimestc e exércicio social, copia do Jemonsirative de apuragio

dos Indices Financeiras previstos oa alfnea “p™ da Cldusula 4.1] acima, com sua respectiva memdna de
chlenlo: e

() divulger as informagdes referidas no jtem (Xii) da alinca (M) acima em sua pigina na rede mumlial de
compuladorcs tio logo delas tenha conhecimento.

6.6. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer pracedimemtos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissors para a
prolegdo ¢ defesa dos intercsses da comunhio dos Debenturistas na realizagdo de scus créditos, devendo, em casa de
inadiniplemente da Brissora:

(2) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal ¢ acessérins, observadas as
condigics da presente Escritura de Pmissio;

(b) requercr a faldncia da Emissor;
(c) tomar tadas as providéncias nceessdnias para a realizagiio dos eréditos dos Debentumistas;

(d) cxecoular a garantis deserita na Cldusula 4.13, bern como quaisquer outras garantiay que venllam a ser
constitufdas cm favor dos Pebenruistas, aplicands o produto no pagamento, integral ou proporcional,
dos Dehenturistas; e

{e) representar 0s Debenfuristas em processo de faléncia, recuporagin judicial e extrajndicial, intervengao
on liquidagio da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente sc cxintird da responsahilidade pela nio adogdo das madidas contempladas
nas alfneas (2) 2 (d) acima, se a Assemblein Germal de Debenturistas (conforme iormo defintdo abaixo) assin antorizar
por unatimidade. Na hipétesc da plinca (d), bastarf a aprovagiio de Debenturistas representando @ maioria Jas
Debénturcs em Cirenlago.

6.1. Nas hipdieses de quséneia ov impedinentos temporirios, rendncig, liguidago, dissolugdo ou exlingdn,
qualquer eulro caso de vacancia na fungdo dec agente frducidrio da Rinissia, serd realizada, dentro do prazo mdximo
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de 30 (irinta) dias conlados do cvento quc a determinar, Assembiein Gera) de Debentwristas (conforme lemo
delinido abaixo) pam a escotha do novo agente fiducidrio da Emisslo, ¥ qual poders ser convacada pelo proprio
Agente Fiducidrio u ser substituldo, pela Emissora, por Debenluristas qué representeny, no minimo, 10% (dez por
ccnto) das Debdntures em Circulago, ou pela CVM. Na hipdiese da convocagdo nio ocomer até 15 (yuinze) dias
antes dp término do prazo acima citado, caberd 3 Emissora efetud-1a, sendo cento que a CVM poderd nomear
substinuto provisdrio, enguanto nio se consumar o procasso de cscolha do novo agente fiducidro da Emissio. A
substimi¢do nio implicard em remuneragdo so novo agente fiducidrio supenor a ora avengada.

6.7.1. Na hipSicse de néo poder o Agente Fiducidrio confinuar a exercer as suas fungdes por circunstincias
supervenientes a ¢sto Escrilura de VFinissao, deverd este vomunicar imediatamentc o fato & Emissom e aos
Debenturistas, pedindo sua substimigio.

6.7.2, E facultado 30s Debenturistas, apés o encerranknto do prazo para a subseri¢io ¢ inlcgralizagio da

tolalidade das Debénlurcs, proceder i substiluigio do Agente Fidueidrio e & indicagdo de seu substitno, em
Assembleja Gerul Debenturistas especialmente convocada pars esse fim.

6.1.3. Cazo ocarma a efetiva substituicEo 0o Ageme Fiducldrio, esse substinuto receberd 2 mesma renmuneragio
recebida pelo Agente Fiducidrio em (odos 0s seus termos e comdigdas, sendo que a primeira parcela annal devida ao
subslituto serd calculada pro rato femporis, a parlir da data de inlclo Jdo cxerclcio de sua funglio como agente
(iuridrio da Emissdo. Bsta remuneragdo poders ser alwerada de comum acordo enlre a Emissora ¢ o agente fiducidrio
substitulo, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenmiristas.

6.74. Bm qualquer hipéicsc, a substiluigio do Apente Fiducidrio ficard sujcits & comunicagip prévia 4 CVM ¢
a0 sicndineito dos requisitos previstos na Instrugio CVM 28 ¢ eventuais normas posteriores aplicdveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Iiducidrio em cardter permunente deverd scr ahjelo de aditamanto a Escrituma de
Emiisfio, yuc deverd scr registrado nos termos da Cldusula 2.1.3 acima.

6.75.1. O Agente Fiducidrio substiluto deverd, imediatamente apds sua nomeago, comunicd-ta aos Debenluristas
em forma de aviso nos farn1os du Cldvsnla 4.17,1 acima.

6.7.6. Aplicamr-si s hipéleses de substiigdo do Agente Fiducidrio as normas e preceilos a esle respeito
promulgados por atos da CVM.

Clausula S{lima — DA ASSEMBLEIA GERAY. DE DEBENTURISTAS

1.1, O Debenturistas poderiio, a qualquer tempo, reunir-se em assermbleia geral, de zcordo com o disposto no

artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fimy de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhj
Litulares de Debéntures (“Assenthieia Geral de Debenturistas”).
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7.2 A Assemblria Geral de Debenturistas poderd scr convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Paissora, ou por
Debenturistas que represeatem, no mfnimo, 10% (dz7 por centa) das Debentanes em Circulagag,

7.2. Aplicar-se-d & Assembleia Geral de Debenturistas, ao que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Agoes, a respeilo das assembleias gerais de acionistas.

14. A Assemblein Geral de Debenturisias insialar-se-§, em primeira convocagio, com a presenga de
Debenlturistas que representen, no minimo, metade das Debéntures em Circutagdo, ¢, o segunda conwvocagiio, com
qualguer nitmero,

7.5. Independentemente de quaisques lormalidades retacionadas a convocagan e indtdlagho de Assembleins
Gerais de Debenturistas, serd considernda regular a Assembleia Geral de Nebenlurnislas 8 que compareceremn s
tolalidade dos Debenturistas.

1.6. Cauda Debénwre confenrd a scu titular o direito a um vole nas Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo
admitida a constinigdo de mandalinos, drulares de Debdntures ou nio.

1.7 Parn eleilo da constitwicao do guerum de instalagao efou deliberagfio a gque se refere esta Cldusula Sélima,
serdo consideradas “Dgb@ntures em Girculacan” todas as Debéolurcs em circulagdo no mercado, cxcluidas as
Prbentures que & Finissora possuir em lesourania, ob que scjam de propriedade de seus conlroladores ou de qualquer
de suas controladas ob colipadas, bem comn dos respeciivos durctares cu conselheiros e respectivos comjuge. Para
¢leilos de quoriom de deliberagfio ndo scrip computados, ainda, 03 volos cm branco.

1.8. Senid facultada a presenga dos represenianics legais da Bmissora nas Assernbleias Geraiz de Debenturistas,

19. O Agentc Fiducidrio deverd comparcecr 3 Assembleia Geral de Debenturistas ¢ prestar aos timtares de
Dehéntures as informagdes que Ihe forem soliciladas. ’

7.10. A presidéncia da Assenbleis Gural do Debenturistas caberd ao Debentursta cleilo pelas litulares das
Brbintures.

71, Bxcelo conlorme estabelecido nesta Lscritura de Emissio, as daliberagbes serflo (omadas por
Debenturistas yuc representem pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo.

2.2 Hxceto pelo disposto na Cléusula 211 acina, na Cliusula 7.13 abaixo, ou se de oulra forma previsto nésta
Lscriturn de Emissag, todas as deliberagdes u serom tomadae em Arsembleia Geral de Debentunsias rwlalivas a
pedidos dc rentincia ou perdio temporéno dependerdo da aprovagin de Dxbenlvrisias que epresenicm prlo menos
75% (setenta e cinco por centwo) das Debéntures em Circulagao.

7.13. As alteraghes relativas 35 caracteristicas das Deblolures, conforme venham a ser proposias pela Emissol
como por exemplo, {i) 2 Remuneragdo das Debénturcs, (ii) a Data de Pagamento da Renwneragito, (i) u Dala
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Vencimento das Debéntures, (iv) os valores e data de amortizagdo do principal das Debéntures, (v) a akergao,
substitni¢io ou o reforgo das garaniias; (Vi) exclusio ov alicragio Jos Fventos de Vencimento Antecipado, incluindo,
mas ndo s¢ limilando aos Indices Financeiros; efou (vii) a alleragZo dos guénms de deliberaglo previstos nesta
Clusula S€ima dependerdo da aprovagio por Debenluristas que represeatem pelo menos %% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulago.

21

Cliusula Ollavn — DAS DECLARA COES DA EMISSORA E DA FIADORA

A Bmissora ¢ a Fiadors, neste ato, declaram que:

()

(b)

©)

{d)

)

®

sao sociedades por a¢des devidamente consitufdas, com existéncia valida e regular segundo as leis da
Repriblica Federativa Brasil, com registro de companthia aberta perante 8 CVM,

estio devidamcnte avtorizadas ¢ obtiveram todas as licengas ¢ autofizagbes necessdrias (inclusive
socichinias ¢ perante 08 orgaod estaduais ¢ foderais vompetentes) 3 celebrugio desta Bseritum de
Gmissan, prestar 2 Fianga, a Emissaa e ao cumprinento de suas obrigagdes aqui pravistas, tendo sido
salisfeitos (odas o5 requisitos legais e estatuldrios neocssdrios para taato;

esta Bseaitura de Emissdo, a Fianga & us olwipagdes agqui previgtas constituem obrigagdo lcits, valida e
cxiglvel da Emissora e da Fiadora, conforme aplicdvel, excqufvel de ascordo com seus termos e
comligoes;

a celebragio desta Bscrira de Emissdo, o cumprinxato de suas obrigagdes previstas nesta Escritom de
Emissdo, a Emissdo ¢ a colocagio das Debéntures nio infringem ou contrariam: (i) scus Bsiatutos
Saciais; (it) qualqucr contrato ou documento no gual 4 Enissom efou a Fiadora szja parte ou pelo qual
quaivquer de scus bens ¢ propriedades estejum vinculados, mem i resubiar em (a) vencimento
antecipato de qualquer obrigagfo cstabelecida em qualquer destes contratos ou instruinentos; (b)
criagdo de qualguer dnus sobre qualguer utive ou bem da Pnussora ou da Findora, ou {£) rescisdo de
qualquer desses conratos ou instruientos; {iii) qualguer ordem, decisfio on senlenga administrativa,
judicial ou arbitral em face da Hmissora ou Ja Fiadora ou quaisguer dos sens bens © propricdades; ou
{iv) qualguer lei, decreto ou regulamento a que 3 Einissora ou a Fizdora on guaisquer de seus bens &
propriedades estejam sujeitos;

nesta data, detém tadas as autonzagies ¢ Licengas (inclusive ambientais) relevantes necessdrias para o
excrvicio de suas atividades;

nenhum registro, consentimento, aulonizag3o, aprava¢do, licenga, ondem de, o qualificagao jualte a,
quatquer autoridade govemanientsl no drglo regulaldrio & exigido para o cumprimento pela Emissora
ou Findora de suas obrigaghes nos termws desta Bserilura de Enissiio, on para & realizagio da Heplgsao
ou para a prestacio da Fianga, cxcetn pelo registra das Debénmres perante o MDA © o CETIP 21,
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(¥) o3 seus represeqtantes legais que assinam esfa Escrifra de EmissBo tém poderes estatutdrios elow
delegndos para assumir, ¢ny seus nomes, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatdnios, tiveram
o3 poderes lcpitimanents outorgados, estando 05 respectivos nndsios ems pleno vigon

(h) as depwonstragles financeiras relativar aos exercleios cocerradas em 31 de decembro de 2012, 2081 ¢
2010 e 20 periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de 2013 apreseniam d2 maneins adequada a
situagio financeira da Emissora ¢ Ja Fiadora, conforme o caso, nas aludidas datas e ox resullados
opcracionals da Bnissora ¢ da Fladora, conforme o caso, refercnies aor perdoedos enccrmados em Lais
datas, Tais informagdcs finattoeiras foran elaboradas de acordo com os princfpios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistentc nos periodos envolvidos, refletindo
comrclamente os alivos, passivos ¢ condngéncias da Emissora ¢ da Fiadora de forma vonsolidada, &
desde a dala das demenstragbes (imanceiras relativas ao periodo de seis meres encerrado cm 30 de
junbe de 2013, n3o honve neohuma alterugho adversa relevanic na siuagio financeira ¢ nos resultados
operacionais em quedBo, nio houve gualquer operagio covolvendo a Bmissors ov a Fiadora, fora do
curko mormal de scus negdcioy, que seju relevante pars @ Emissora on para a Fiadors, n30 houve
qualquer redugda no capital social ou aumento tubstancial do cadividamenlo da Emissorm, exccto
decarente de midlvo cuja parte credora € a Fiadora, ou da Fiadoru {exceto por mduns conlrafdas junto
a e/npresas conteoladas);

(i) miio tém conhecimento da existéncia de qualquer a¢io judirial, proccdimento administrative ob arbitral,
inquérito ou oulro tipo de investigaciio govemarmenlal que possa vir a causar impacto subsiancial ¢
adverso A Fmissora ou I Fadora, alfm daqueles mencionados nas demonsiraqdes financelras e
informagies trimestrais disponibilizadas pela Euissora c peta Fizdom A CVM < ao mercado;

() nfo omiliam nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que scja d2 seus conhecimemos e que possa
resuliar em altemgdo substancial adversa de suas situagbes coonbmico-financeirs, jurfdica ou de ruas
atividades em prejuizo dos Debeatoristas, observado o disposto na nstrugio CVM 358,

(k) 1Em plena cifocia e conconlam imegmlmente com a forma de divitlgaglo e apurag3o da Texa DI,
divulguda pela CETIP, e com a forma do c4icnlo da Remuncragdo das Debntures, ¢in observincia ao
principio da hea-(€;

{1) o5 documentos, as wlormagdes ¢ 03 malcrais informativos fornecidog no dmbito da Ofenta Restnta s30
verdadeiros, consistenies, corretos ¢ suficientes ¢ estdo alualizados até a data em que foram formecidos;

{m) csMlo cumprindo as Icly, os regulamentos, as normas adminisiralivas € as determinagdes dos dredios
povcrmameniais, antanguias ov Iribunais, Aplicdveis h condugdo de scus negdeios exceto aquetes que
estejam sendo contestados de boa-fié pelos meios adeyuados e cujo descomprinento dessas leis, normas
adatinistrativas e as determinagdes dog érplos govemamentas, autarquias ou tribunpd

poss.a
resultar em uma alteragdo sdversa relevante nas suas situagies financtiras ou upéracionais;
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estdo cuniprindo rigorosamente a legislagdo ambicntal ¢ irabathisi em vigor, sdotando as medidas e
agocs preventivas ou reparaldrias, destinadas s evitar e comigir eventuais danos ao meig ambieple cfop
a8 seus Grabalhadores decomrentes das atividades descritas c seu objeto social. Obrigam-se, atnda, &
proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econbmicas, preservando o meio ambicnte
c atendendo A5 determinagdes dos drgios Municipais, estaduals e federais que, subsidianamenie,
venham a legialar ou regulamentar as nommas ambientais cm vigor.

eqtio em dia com o5 pagamentos de fodas as obrigagocs de naturcza wibutdria (municipal, estadual ©
fcdecal), trabalhista, previdencidriz, amblental e de quaisquer outras obrigaghes impostas por Ici, exorto
aquctas que estcjam sendo contestadas de boa-f€ pelos meios adequades e cujo descumprimento nio
possa resultar em uma alteragao adversa relovanic nas suas situagtes financeiras ou operacionais;

as informagdey constantes dos seus Formuldrio de Referfncia elaborados nos termos da Instrugiio CVM
n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme afterada (“Instrugfio CYM 480™), e disponive! na paging
da CVM na Interncl (“Formuldrios de Referfacia™') sio verdadeiras, consistentes, cometas ¢ suficicntes;

as opinides, andlises e cxpectativas expressas pala Emissora e Fiadora nox seus respoctivos Pormuldos
de Referéncia 530 dadas de boa-f€ ¢ consideram todas as circunsifincias materiais relevantes, sao Iellas
com base em suposigdes razodvers, sio verdadeiras e nfo 36 enpanosas, incorretas o inveridicas;

ot Formuldrias de Referéncia (i) comém, 6o mfnime, ¢ sem prejuizo das disposiphes legaiz ¢
regulamentares pertinentes, todas as infoninagbes relevanles necessdnas a0 cophecimento, pelos
Investidorcs Qualificsdos, da Emissora € da Fiadora, respectivaniente, suas atividades e sitpaghio
ecandmico-hnanceica, os riscos jperentes is alividades da Emirsora e Ja Fiadora, reapectivamentc e
quaisquer ouiras informagdes relevantes; e (1) foram elabomdos de acordn ¢Om as nOTmMAs pertincutes,
incluindw a Instrugioc CVM 4R0;

até a presente data, nfo ha oulros falos relevantes em relag?o & Emissora e 4 Fiadora ndo dividgados
nos seus mespectivos Pormulicios de Referdncia ou no materin) de divulgacio da Oferta Restrita
(conforme aplicdvely, cuja omisadio faga com que gualguer informagRo dos Formuldrios de Referfncia
da Emissora e da I'iadora ou no malerial de divulpagio da Ofenta Restrita (conforme aplicvel) seja
fulsa, inconsislente, imprecisa, incbmplela, incormeta efou insuficiente;

vs regislins de companhia aberta da Bimissora ¢ da Fiadara estao smalizados perante a CVM;

ofic 1y neohvma ligag¥o con o Agente Fidugidto que impega o Agenle Fiducidrio de exercer
plenamente suas funghes com relagio a esta Oferta Redriva; ¢

es(io adimplentes com o comprinknto das obrigagoes constantes desta Bscrilura de Fraiys5o, oo tendn
oeorrido, na presente data, qualquer Lvento de Inadimplemeato.
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Cliusula Nona — DAS NOTIFICACOYXS

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes por qualquer das Panes pos termos desta Ercritura de Bmissdo
deverdo ser realizadas por escrilo ¢ cocaminhadas paca s seguinies enderegos:

Para a Fmissora:

AUTOIMSTA REGIS BITTENCOURT S.A.

Roduvia SP 139, n? 226, $30 Nicolau

11900.000 — Registro - SP —

Ac: Srs. Alessandro Scotoni Levy e Marcelo Okamoto

Tel.: (11) 3074-2404

E-pnail: alcssandro levy @anteris.con.br / marcelo.okumaolo@aneris.com.br

Para o Agente Fiducidrio;

PENTAGONO 5.A. DISTRIBUTDORA DF. T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, 4.200, Bloco 04, Sata 514, Barma Jda Tijuca

22640-102 Rio de Janeiro - RY

AL: §ra. Nathalia Machado (Juridico ¢ Esiruluragso) / St. Marco Aurdlio Ferreira (Backoffice Financelro)
Telefone: (21) 33854565

E-mal: middle@pentaconatrustee com.br / packoffice @ pentagonolrusies.com.br

Para o Banco Liquidante:

TTAU UNTRANCO S.A.

Av. lingenheiro Armando dc Arruda Percira, n® 707, 7° Andar, Torre Budoro Vilela
04309-010, Sao Paulo - ST

At: Sr_ Luiz Petito

Telefone: (11) 27974441

E-mail: luiz.pctilo@itau-unibanco.com.br

Para o Escri(uraifor Mandalirio:
ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Av. Engenheiro Armizndo de Arcuda Pereira, n® 707, 7° Andar, Tome Fodoro Vilela
04309-010, Sao Paule-SP
AL: St Luiz Patito

Telefone: (11) 2797-4441
E-tmail: luiz_petito @ivau-unibanco . com.br

Paraa CETIP:
CETIP S.A. = Mercados Organizades
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.6R3, 4° andar




CEP 01452001 S50 Paulo - SP
At Gertncia de Valores Mohilisrios
Telefonc: (11) 3111-1596

E-mail: vatores. mobiliados @celip.com.br

9.2. Os documentos e as comunicagles, assim comw os meios fisicos que contenham documinios ou
comunicagles, serdo considerados tecebidos quando entregues ao destinatario (i) sob protocolo, “Aviso de
Roczbimento” expedido pela Empresa Rrasileira de Correios ¢ Telégrafos ou por telegrama, nos enderegos acima; ou
(i) quando da confirmacao do recebimento da ransmissao via fax {(answer back), via e-mail, ou qualquer cufo nieio
dc tansniissdo cletrdnica. Serd considerada vélida a confirmagdo do recebimento via fax, e-mail on outco meio de
transmissao elelrdnica ainda que cmitida pefa Parte que (entia tensmitido a mensagem, desde qué o comprovarte
tenha sido cxpodido a partir do equipamento utiltizado na iransmissde ¢ que do nesmo constem informagics
suficientes & identificagiio do emirsor e do destinatério Ja comunicaglo, bem como da data do envio.

9.3. A mudanga de qualguer dos enderegos acima deverd ser comunicada As ouiras Partes por aqucla que tiver
scu enderego alterado.

Cl$usula Nz — DAS DISPOSICOES GERATS

10.1. IN&o sc presunie a renidncia a qualquer dos direitos decormentes da presente Bscritura de Emissfa. Dessa
forma, oenhum atraso, anissio ou liberalidade no cxerclcio de qualquer direlto, faculdude ou remédio que caiba an
Agente Fiducidrio wfou ans Debenluristas em razdo do qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora,
prejudicard taiz direitos, faculdades ou remnddios, on serd interpretado conw uma reoincia aos mesmos ou
colorlanria com ta) inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de quaisquer oviras obrigapdes
assumidas pela Emissora nesta Excritora de Hmissdo ou precedznte o tocante 3 qualquer outro inadimplemento ou
also.

10.2. A prescate Escritira de Lmissdo ¢ firnada e cardter imrevogdvel e irrelratdve), salvo na hpdiese de nao
procochimento dos requisitos relacionados na Cliusula Segunda supra, obrigando as Partes por si e reus sucessures.

10.3. Casn gquatquer das disposigdes desta Escritura de Emissho venha a ser julgada ilegal, invalida on ineficaze,
prevatecardo todas as demais disposigOes nio afetadas por tal julgamento, conpromxtcodo-sc as Panes, em boa-fé, a
substituir & dispogigdo afetada por oulra que, na medida do possivel, produs o mesmo efeito.

104. O Agente Fiducidrio nie serd obrigado a eletuar nenhuma vedilicacio do veracidade nas detiberagtes
socicknias ¢ em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer documento on registco que considere
auéniico e que Ihe tenha 8ido ou seja encaminhado pela Bonissora, para sc basear nas suas decistes,
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16.5. A presente Escritura de Emissiio, a Fianga e as Debéntures constituen Liwlo execulivo exirajudicial, nos
termos do artigo 58S, incisos T e T, do Cddigo de Processo Civil, ¢ as vbrigaghes nelas cnocrradas cslao sujcitas a
execgdo especiiica, de acordo corn 04 arligos 632 & seguintes, do Cidigo de Processo Civil.

10.6. Esta Eseritura de Emissio € regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil,
10.7. Os prazos estabelecidos ma presenic Escritura de Emissio serao computados de &cordo com a regra
preserita no anligo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.
Cléusula Onze — FORO
1.1 Fica eleitn o forg da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sho Paulo, vom exclusdo de qualquer outro, por

nais privilegiado que 5¢ja ou possa vir a ser, pams dirmir as questdes porventum orivndas desta Bseritura de
Bmisso.

E por csiarcm assim justas e contratadas, 23 partes firmam a prescnie Escritura de Bmissao, em 10 (dez) vias de igual
farnia € leor e para 0 mesmo fim, cm comjunle com as 2 (duas) testermunhas abaixo assinadas.

SHo Paulo, 18 de setembro de 2013

|restante da pdgina imtencivnalmente deixade em branco)
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{Pdgina dc assinatura /3 do Instrunento Parricular de Escrittiva da Primeira Emissilo de Debéniures Simples, Nio
Conversiveis em Agies, em Série Unica, da Espécie Quirografdria com Gavantia Fidejussoria Adicional, para
Distribuipdio Piblica com Esforpos Restirites, dn Autapisia Regis Bitienconrt S.A.J

AUTOPISTA REGIS BITTENCOURT S.A.

Medio b Lo cinnnn

Nome: Alessandro Scotons Levy

Casgo:  Diretor de RalagSes com Invitlidares Cargo: Mang #:‘grz;sjll?ng:glle1jl\

Nu qualidade de Fiador:

ARTERIS §,A.
Nome: | Felige Ezquerra Plagencia Nonwe: .
‘ i Castro Michielin
Cargo: Oir ptor Vice-Presidenla Cargo: Manaoggm ,25 J:?ridica
L
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[Pdgina de assinatura 2/3 do Instrumenta Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Fspécie Quirografiria com Garantia Fidejusséria Adicional, para
Distribuigio Pifblica com Egfarges Restritos, da Aulopista Regis Bitteacourt S.A 1

PENTAGONO 8.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS F, VALORES MORILIARIOS

)

gl

Naome:
Payka Lyiz Farrelre
Cargo: Precursdol




[Pégina de assinatura 3/3 do Insirumenio Particilar de Escritura da Primeira Emissap de Deb8nmiures Simples, Nio
Conversfveis em Agpdes, em Série Unica, da Espécie Quirograftiriu com Garantia Fidejusrdria Adicional, para
Distribuigdo Pithlica com Esforgos Restritos, du Autopista Regis Bittenconrt S.A.}

Testemunhas:
Nome: paniele Cristina do Siv. Nome: e l.';
nara . i
CPF: RG. 28.083.038-5 CPF: RG: Z?UI(:;! ?glz]bs Siva
GPF 208 343 33877 CPF: 265.468.810.77
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