FORMULARIO DE REFERENCIA - AUTOPISTA REGIS BITTENCOURT S.A.

= Autopista Régis Bittencourt

% Grupo OHL

Data-base: 31.12.2009
(conforme Anexo 24 da Instru¢cdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009)
1. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS RESPONSAVEIS PELO CONTEUDO DO
FORMULARIO
1.1  Declaracéo do Diretor Presidente e do Diretor de Relagbes com Investidores

Luis Eusebio Manuel Ifiigo, Diretor Presidente, e Francisco Leonardo Moura da Costa,
Diretor Financeiro e de Rela¢6es com Investidores, declaram que:

) revisaram o presente formulario de referéncia (“Formulério de Referéncia”);

i) todas as informacgdes contidas neste Formulario de Referéncia atendem ao
disposto na Instru¢cdo CVM n° 480/09, em especial aos artigos 14 a 19; e

iii) 0 conjunto de informagbes contidos neste formuladrio € retrato verdadeiro,
preciso e completo da situacdo econdmico-financeira da Autopista Régis
Bittencourt S.A. (“Companhia”) e dos riscos inerentes as suas atividades e dos
valores mobiliarios por ela emitidos.



2. AUDITORES

2.1

Informacdes dos Auditores Independentes

Exercicio social encerrado em:

31.12.2009

31.12.2008

a) Nome empresarial

Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes

Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes

b) Responsaveis, CPF
e dados para contato

Walter Dalsasso

CPF: 531.252.408-59

Tel: (11) 5186-1000
wdalsasso@deloitte.com

Walter Dalsasso

CPF: 531.252.408-59
Tel: (11) 5186-1000
wdalsasso@deloitte.com

c) Data da
contratacdo dos
Servigos

20 de fevereiro de 2009

27 de marco de 2008

d) Descricao dos
servigos contratados

Auditoria completa das
demonstracdes financeiras para o
exercicio de 2009; reviséo
especial das informacGes
trimestrais - ITR, para os trés
primeiros trimestres de 2009; e
servicos prestados visando a
abertura de capital da

Auditoria completa das
demonstrac@es financeiras para o
exercicio de 2008.

Companhia.

e) Substituicdo do . . « .y

. N&o Aplicavel N&o Aplicavel
auditor
e.i) Justificativa da N . u .

L N&o Aplicavel N&o Aplicavel

substituicéo
e.ii) Razdes do auditor | Nao Aplicavel N&o Aplicavel

2.2.
exercicio social

Montante total da remuneracdo dos auditores independentes no ultimo

A remuneragdo bruta dos auditores independentes relativa ao ultimo exercicio social,
findo em 31.12.2009, corresponde ao montante de R$259.840,00, sendo R$182.340,00
referentes aos servicos de auditoria externa e R$77.500,00 referentes aos servigos
prestados visando a abertura de capital da Autopista Régis Bittencourt S.A.

(“Companhia”).



2.3.  Outras informac0es relevantes:

Em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2007, a Companhia néo foi
auditada e, em consequéncia, ndo foram feitas publicacdes, tendo em vista que a
Companhia foi constituida em 19 de dezembro de 2007 e ndo houve transagdes até 31
de dezembro de 2007.



3. INFORMACOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

3.1. Demonstragdes financeiras

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

3.2.  Caso a Companhia tenha divulgado, no decorrer do ultimo exercicio social,
ou deseje divulgar neste formuldrio medi¢des ndo contébeis, como Lajida (lucro
antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo) ou Lajir (lucro antes de juros
e imposto de renda), a Companhia deve informar:

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

3.3. Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras de
encerramento de exercicio social que as alterem substancialmente

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

3.4.  Politica de destinacdo dos resultados dos 3 ultimos exercicios sociais

A politica de destinacdo de resultados da Autopista Régis Bittencourt S.A.
(“Companhia”) nos ultimos 3 exercicios sociais esta descrita a seguir:

a) regras sobre retencéo de lucros

Em cada Assembleia Geral Ordinaria, o Conselho de Administragcdo da Companhia faz
uma recomendacao sobre a destinacdo do lucro liquido do exercicio social anterior, que
sera objeto de deliberacdo por seus acionistas. De acordo com a Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, o lucro liquido é definido como o resultado do exercicio, deduzidos
0s prejuizos acumulados de exercicios sociais anteriores, a provisdo para imposto de
renda, a provisdo para contribuicdo social e quaisquer valores destinados ao pagamento
de participacdes estatutarias de empregados e administradores.

Em linha com a Lei n° 6.404/76, o Estatuto Social da Companhia prevé que uma
quantia, representativa do dividendo minimo obrigatério, equivalente a, no minimo,
25% do lucro liquido anual, ajustado conforme estabelecido por referida lei, devera
estar disponivel para distribuicdo aos acionistas, a titulo de dividendo em cada ano.



Os calculos da Companhia relativos ao lucro liquido e alocacGes para reservas
referentes a qualquer exercicio social, bem como aos valores disponiveis para
distribuicéo, séo determinados com base em suas demonstragdes financeiras auditadas
preparadas de acordo com a Lei n° 6.404/76. As companhias geralmente apresentam
duas principais contas de reservas: as reservas de lucros e as reservas de capital.

Reservas de lucros

As reservas de lucros da Companhia compreendem: (a) a reserva legal; (b) a reserva
para contingéncias; (c) a reserva de retengéo de lucros; e (d) a reserva estatutéria.

Reserva legal

A Companhia, nos termos da Lei n° 6.404/76, esta obrigada a manter reserva legal com
destinacao de 5% do lucro liquido de cada exercicio social até que o valor dessa reserva
seja igual a 20% do capital social integralizado. Entretanto, a Companhia nao é
obrigada a destinar recursos a reserva legal em qualquer exercicio social em que a
reserva legal quando acrescida as outras reservas de capital constituidas, exceder 30%
do seu capital social.

Os valores a serem alocados a reserva legal devem ser aprovados em Assembléia Geral
e apenas podem ser utilizados para compensar prejuizos ou aumentar o capital social da
Companhia. Eventuais prejuizos liquidos poderdo ser levados a débito da reserva legal.
Dessa forma, os recursos da reserva legal ndo sdo disponiveis para pagamento de
dividendos. Em 31 de dezembro de 2009, o saldo da reserva legal era de R$377 mil.

Reserva para contingéncias

A Lei n°6.404/76 prevé, ainda, que parte do lucro liquido podera ser destinada a reserva
para contingéncias com a finalidade de compensar, em exercicio futuro, a diminuicao do
lucro decorrente de perda julgada provavel e cujo valor possa ser estimado. Qualquer
valor destinado a reserva para contingéncias devera ser revertido no exercicio social em
que a perda antecipadamente prevista ndo venha, de fato, a ocorrer, ou devera ser
baixado na hipétese de a perda antecipada efetivamente ocorrer. A alocagdo de recursos
destinados a reserva para contingéncias estd sujeita a aprovacdo dos acionistas em
Assembléia Geral. Em 31 de dezembro de 2009, ndo havia sido contabilizada reserva
para contingéncias, nas demonstracdes financeiras da Companhia.

Reserva de retencéo de lucros



Os acionistas, em Assembleia Geral Ordinaria, poderdo deliberar sobre a retencdo de
parcela do lucro liquido do exercicio alocada para o pagamento de despesas previstas
em orcamento de capital que tenha sido previamente aprovado. Em 31 de dezembro de
2009, haviam sido contabilizados R$5,3 milhdes a titulo de retencéo de lucros.

Reserva estatutaria

A Lei n° 6.404/76 prevé que o estatuto social da Companhia podera criar reservas para
alocar parte do lucro liquido da Companhia, devendo, no entanto, indicar a finalidade,
critério de calculo e limite maximo dessas contas de reserva. A alocacdo dos recursos
para reservas ndo poderd ocorrer se tiver sido realizada para evitar o pagamento do
dividendo minimo obrigatério. O estatuto social da Companhia ndo estabelece qualquer
reserva estatutaria.

Por fim, destaca-se que o saldo das contas de reservas de lucros, com excecdo da
reserva para contingéncias e reserva de lucros a realizar, ndo pode exceder o capital
social da Companhia. Caso isso ocorra, a Assembleia Geral Ordinaria devera decidir se
0 excedente sera utilizado no pagamento de capital subscrito e ndo integralizado, no
aumento e na subscricdo de capital social, ou no pagamento de dividendos.

Reserva de capital

As reservas de capital, de acordo com a Lei n° 6.404/76, poderdo ser utilizadas, entre
outras coisas, para (i) absor¢do de prejuizos que excedam os lucros acumulados e as
reservas de lucros, (ii) resgate, reembolso ou compra das agdes da Companhia e (iii)
incorporacdo ao capital social da Companhia. As parcelas eventualmente destinadas a
reserva de capital da Companhia ndo sdo consideradas no calculo do dividendo minimo
obrigatorio.

b) regras sobre distribui¢éo de dividendos

A Companhia pretende declarar e pagar dividendos e/ou juros sobre o capital préprio,
em cada exercicio social, no montante de, no minimo, 25% do seu lucro liquido
ajustado de acordo com a Lei n°® 6.404/76 e com seu estatuto social.

A declaracdo anual de dividendos, incluindo o pagamento de dividendos além do
minimo obrigatdrio, exige aprovacdo por maioria de votos de acionistas da Companhia
e dependera de diversos fatores. Dentre esses fatores, estdo os resultados operacionais,



a condicdo financeira, a necessidade de caixa, as perspectivas futuras e outros fatores
que o Conselho de Administragdo da Companhia e seus acionistas julguem relevantes.
Dentro do contexto de planejamento tributario da Companhia, poderd ser benéfico o
pagamento de juros sobre o capital proprio ao invés do pagamento de alguns ou todos 0s
seus dividendos anuais.

Todos os titulares de a¢Oes, na data em que o dividendo for declarado, fardo jus ao seu
recebimento. Nos termos da Lei n° 6.404/76, o dividendo anual deve ser pago no prazo
de 60 dias a contar de sua declaragdo, a menos que a deliberacdo de acionistas
estabeleca outra data de pagamento. Em qualquer hipotese, o pagamento de dividendos
devera ocorrer antes do encerramento do exercicio social em que tenham sido
declarados.

Os dividendos poderdo ser pagos por cheque nominativo remetido por via postal ou
mediante crédito em conta corrente bancaria de titularidade do acionista.

Os acionistas tém um prazo de trés anos, contados da data de pagamento ou declaragéo
de destinacdo de dividendos, para reclamar dividendos ou pagamentos de juros sobre o
capital préprio referentes as suas acdes. Dividendos atribuidos a acionistas e nédo
reclamados ndo renderdo juros nem serdo passiveis de correcdo monetaria e
prescreverdo por decurso de prazo, em favor da Companhia, trés anos apds a data em
que forem colocados a disposic¢ao dos acionistas.

c) periodicidade das distribuicGes de dividendos

A distribuigéo dos dividendos da Companhia ocorre anualmente.

De acordo com seu estatuto social, a Companhia, por deliberacdo da Diretoria, podera
declarar dividendos intermedidrios baseado em resultados apurados em balanco
intermediario, os quais, de acordo com a Lei n° 6.404/76, ndo poderdo exceder o
montante das reservas de capital da Companhia. Os dividendos intermediarios podem
ser deduzidos do valor do dividendo obrigatério relativo ao lucro liquido apurado no
final do exercicio em que os dividendos intermediarios tiverem sido pagos.

d) restricbes a distribuicdo de dividendos impostas por legislacdo ou
regulamentacdo especial aplicavel a Companhia, assim como contratos,
decis0es judiciais, administrativas ou arbitrais



Os contratos de financiamento celebrados pela Companhia ndo contém restri¢des quanto
a distribuigdo de dividendos pela Companhia.

O contrato de concessdo celebrado pela Companhia prevé que a distribuicdo de
dividendos entre os acionistas ou o pagamento de participacdes aos administradores
somente poderdo ser feitos com base nos resultados apurados no exercicio seguinte ao
da entrada em operacdo total das ampliagGes principais nos termos do contrato de
concessdo. Entretanto, a partir do segundo exercicio e até a entrada em operacéo total
das ampliacgdes principais, o limite de distribuicdo de dividendos ndo pode ultrapassar
1% do resultado do capital subscrito e integralizado

N&o existem outras restricbes impostas por legislacdo ou regulamentacdo especial
aplicaveis a Companhia, assim como decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

3.5.  Sumaério das distribuictes de dividendos e retencdes de lucro ocorridas
N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.
3.6. Informar se, nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais, foram dividendos

declarados a conta de lucros retidos ou reservas constituidas em exercicios sociais
anteriores

31.12.2009 31.12.2008
Dividendos declarados a conta de
. . 5.306 71
Lucros Retidos (em R$ mil)
Reservas constituidas (em R$ mil) 372 5

3.7. Nivel de endividamento da Companhia

As informacfes abaixo se referem as demonstracdes financeiras individuais da
Companhia.

Exercicio Social encerrado em 31.12.2009

a) montante total da divida
. 399.700
(em R$ mil)
- Total no passivo circulante (em
. 39.274
R$ mil)
- Total no passivo ndo circulante 360.426

! Dividas de qualquer natureza.




(em R$ mil)

b) indice de endividamento(*) 4,45
¢) outro indice de endividamento Nao Ha
i) método utilizado para L
i Nao Ha
calculo
ii) motivo pelo qual a
Companhia entende
apropriado para correta . 1
prop P Néo Ha

compreensdo de sua situagdo
financeira e de seu nivel de
endividamento

(*) Entende-se por indice de endividamento o somatério do passivo circulante e do passivo ndo circulante
dividido pelo patriménio liquido.

3.8. Em forma de tabela, separando por dividas com garantia real, dividas com
garantia flutuante e dividas quirograférias, indicar o montante de obrigagdes da
Companhia de acordo com o prazo de vencimento

As informacfes abaixo se referem as demonstracdes financeiras individuais da

Companhia.
Exercicio Social encerrado em 31.12.2009 (em R$ mil)
Superior a | Superior a
. . Inferior lanoe 3anose | Superior
Tipo de Endividamento . . . . Total
alano | inferiora3 | inferiora | a5 anos
anos 5 anos
Dividas com Garantia Real 1.133 - 3.123 - 4.256
Dividas com Garantia Flutuante - - - - -
Dividas Quirografarias 354 238.276 - - 238.630
Total 1.487 238.276 3.123 - 242.886

3.9.  Outras informac0es relevantes

N&o ha outras informacdes relevantes além daquelas prestadas nesta Secéo.




4, FATORES DE RISCO

4.1.  Fatores de risco que podem influenciar a deciséo de investimento em
valores mobiliarios de emissdo da Companhia

a) Com relagdo a Companbhia:

Custos de construcdo e manutencdo maiores do que os estimados podem afetar
negativamente a condi¢ao financeira da Companhia

A capacidade da Companhia de (i) concluir adequadamente as construcdes, reformas,
expansOes e futuros projetos exigidos pelo contrato de concesséo e (ii) obter recursos
suficientes para a manutencdo e conservacao das rodovias esta sujeita a, dentre outros
fatores, flutuagBes no custo de méo-de-obra e matéria-prima, mudangas no cenario
econémico brasileiro e internacional, acesso a fontes de financiamentos, inadimpléncia
de seus fornecedores de matéria-prima e servicos e interrupcbes resultantes de
problemas técnicos imprevisiveis. Esses fatores podem aumentar significativamente os
custos da Companhia e, caso ndo seja possivel repassar tais custos a terceiros
(principalmente aos usuarios da rodovia administrada pela Companhia), os mesmos
poderdo afetar o fluxo de caixa, condicdo econdmico-financeira e resultados
operacionais da Companhia.

Riscos relacionados a terceirizacao de parte substancial das atividades da Companhia

A Companhia terceiriza parcela consideravel de sua atividade-fim. Em raz&o disso, ela
pode vir a ser responsabilizada solidaria ou subsidiariamente pela Justica do Trabalho
pelo pagamento de eventuais deébitos trabalhistas relacionados aos empregados das
empresas terceirizadas. Adicionalmente, a eventual descontinuidade da prestacdo de
servicos por diversas empresas podera afetar a qualidade e continuidade dos negécios
da Companhia. Caso qualquer dessas hipoOteses ocorra, os resultados da Companhia
poderao ser impactados adversamente.

A Companhia estd sujeita a obrigacdes especificas previstas em seus contratos
financeiros, bem como a restri¢des a capacidade de contrair dividas adicionais

A Companhia é parte em contratos financeiros que exigem a manutencdo de certos
indices financeiros ou cumprimento de determinadas obrigagdes. Qualquer
inadimplemento dos termos de tais contratos, que ndo seja sanado pela Companhia ou
sua controladora, renunciado por seus respectivos credores, podera acarretar o
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vencimento antecipado do saldo devedor das respectivas dividas e/ou de outros
contratos financeiros.

Além disso, alguns dos contratos celebrados pela Companhia imp&em restri¢es a sua
capacidade de contrair dividas adicionais, ou até mesmo de dar garantias a terceiros.
Dessa forma, caso ocorra qualquer evento de inadimplemento previsto em tais
contratos, o fluxo de caixa e as demais condi¢Oes financeiras da Companhia poderao ser
afetados de forma adversa.

Bens reversiveis ao Poder Concedente ao final da concessédo

Parte significativa dos bens da Companhia esta vinculada as suas concessdes. Esses
bens ndo estardo disponiveis para liquidacdo em caso de faléncia ou penhora para
garantir a execucdo de decisOes judiciais, uma vez que devem ser revertidos ao Poder
Concedente ao final da respectiva concessdo. Essas limitacbes podem reduzir
significativamente os valores disponiveis @ Companhia em caso de liquidagéo, além de
poderem ter um efeito negativo na capacidade da Companhia em obter novos
financiamentos.

A rodovia administrada pela Companhia esta localizada em regides sujeitas a riscos de
acidentes geoldgicos

Algumas das areas onde esta localizada a rodovia administrada pela Companhia estdo
sujeitas a riscos de acidentes geoldgicos decorrentes de chuvas intensas e
irregularidades naturais do solo, dentre outros fatores, o que pode causar deslizamentos,
desmoronamentos e a interdicdo da pista. A ocorréncia de tais fatos resultaria em
aumento de custos da Companhia e diminuicdo de suas receitas, o que pode afetar
adversamente os resultados operacionais da Companhia.

Caso a taxa de inflagdo aumente substancialmente no Brasil, a dificuldade da
Companhia em aumentar as tarifas de pedagio adequadamente em tempo habil pode
afetar os seus resultados operacionais

Ao longo de sua historia, o Brasil experimentou altas taxas de inflagdo. Atualmente,
sdo permitidos reajustes anuais previstos no contrato de concessao, em decorréncia da
taxa de inflacdo e revisdes extraordinarias resultantes do mecanismo de equilibrio
econdmico-financeiro. Essas alteragdes nas tarifas estdo sujeitas a aprovacdo do Poder
Concedente e ndo é possivel assegurar que o Poder Concedente agira de forma
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favoravel ou diligente no processo de aprovacdo do reajuste de tarifas solicitados pela
Companhia.

O mecanismo de reajuste é ato vinculado da administracdo, que somente pode opor
incorrecdes objetivas no calculo de incidéncia dos indices previstos no contrato de
concessdo. Em caso de requisicdo judicial, o reajuste pode ocorrer ap6s alguns dias da
data base prevista contratualmente. O mecanismo de revisdo, por sua vez, possui
ineficiéncias que podem atrasar os resultados e esta sujeito a certa discricionariedade do
Poder Concedente no tramite do processo administrativo. Portanto, se a inflagdo for
bastante elevada e a Companhia ndo for capaz de reajustar as tarifas de pedagio, ou de
fazer uso dos mecanismos de recomposi¢do previstos no contrato de concessao, seus
resultados operacionais, liquidez e fluxo de caixa poderdo ser afetados adversamente.

Mudancas climaticas podem ocasionar danos a rodovia administrada pela Companbhia,
resultando em custos adicionais para a Companhia e reducdo das receitas da
Companhia

A ocorréncia de mudangas relevantes no clima, incluindo inundagdes e erosdes causadas
pelo aumento das chuvas, pode demandar novos investimentos além dos ja planejados
pela Companhia. Exemplificativamente, caso haja um aumento significativo nos
indices pluviométricos das regides em que a Companhia atua, ha riscos de
deslizamentos, desmoronamentos e quedas de barreiras provocando a interdicdo da
pista. A ocorréncia de tais fatos resultaria em investimentos adicionais aos planejados,
0 que pode afetar adversamente os negocios da Companhia.

Adicionalmente, condi¢Bes climaticas adversas interferem no cronograma de execugéo
dos projetos, o que pode levar ao adiamento nos cronogramas dos projetos e de
investimentos a serem efetuados pela Companhia. Caso a Companhia ndo seja capaz de
se adaptar de forma satisfatoria a eventuais mudancas climéticas, mantendo o nivel de
qualidade da rodovia e servigos face a condi¢Oes naturais diferentes das existentes
quando do inicio da concessdo, seu resultado operacional e condi¢do financeira podem
ser adversamente afetados.

Decisdes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos
adversos para a Companhia

A Companhia €, ou podera ser, ré em processos judiciais e administrativos no curso

normal de seus negocios, em especial nas esferas civel, tributaria e trabalhista, cujos
resultados podem ser desfavoraveis. Decisfes contrarias aos interesses da Companhia
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que eventualmente alcancem valores substanciais ou impecam a realizacdo de seus
negocios conforme inicialmente planejados poderdo causar um efeito adverso para a
Companhia.

b) Com relacéo ao seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle

A Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (“Controladora™) é a controladora direta da
Companhia e seus resultados dependem dos resultados das sociedades por ela
controladas, incluindo a Companhia (“Controladas™)

A capacidade da Controladora de cumprir com as suas obrigacdes financeiras e de pagar
dividendos ou juros sobre o capital proprio aos seus acionistas depende do fluxo de
caixa e da distribuicdo dos lucros de suas Controladas. As Controladas s&o
concessiondrias de rodovias federais e estaduais (estas concentradas no Estado de Séo
Paulo) e podem ter que realizar investimentos ndo previstos originalmente em seus
planos de negdcios, bem como firmar contratos de empréstimo que proibam ou limitem
a transferéncia de capital para a Controladora. Essas situagdes podem impactar
adversamente a capacidade da Controladora de cumprir suas obrigagdes financeiras e de
distribuir dividendos ou juros sobre o capital proprio aos seus acionistas.

A Controladora pode ndo conseguir executar integralmente a sua estratégia de negocio

A capacidade da Controladora de continuar sua estratégia de negocios depende de uma
série de fatores, incluindo a sua habilidade de:

) expandir a rede de concessdes rodoviarias;

i) adquirir novas concessdes de ferrovias, portos, aeroportos ou qualquer outra
relacionada a infraestrutura logistica;

iii) maximizar eficiéncias operacionais, através da obtencdo de economias de escala,
aproveitamento de sinergias e terceirizacdo de servicos;

Iv) aumentar receitas provenientes das rodovias administradas por suas Controladas;
e

V) maximizar o potencial de fontes alternativas de receitas.
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A Controladora ndo pode garantir que quaisquer desses objetivos serdo integralmente
realizados. Um elemento critico da estratégia da Controladora € a capacidade de
adquirir novas concessdes de rodovias e de apresentar propostas bem sucedidas para
novas concessdes de rodovias ou de outras infraestruturas logisticas, em termos e
condigdes rentaveis para a Controladora e seus acionistas.

Ainda, a alocacdo de recursos para a realizacdo dos investimentos necessarios para o
cumprimento das obrigacdes previstas nos contratos de concessdo de suas Controladas
(cuja previsao para o ano de 2010 é de R$1.062 milhdes) podera acarretar uma menor
disponibilidade de recursos para a implementacdo da estratégia de crescimento da
Controladora através da aquisicdo e participacao de licitacGes de novas concessoes, ja
que o descumprimento das referidas obrigacfes poderia acarretar a imposicdo de
determinadas penalidades, tais como adverténcia e multa.

Além disso, uma vez obtidas novas concessdes, a Controladora terd ainda que buscar
novos financiamentos para a construcao de infraestrutura ou para 0 seu aprimoramento.
Caso a Controladora ndo seja bem sucedida em suas propostas, seja pelo fato de as
mesmas implicarem custos de aprimoramento muito altos se comparados aos retornos
subsequentes, ou em razdo dos niveis de trafego estarem significativamente abaixo de
suas expectativas, a condicdo financeira e os resultados operacionais da Controladora
poderdo ser adversamente afetados.

O crescimento da Controladora por meio de licitagcdes pode ser adversamente afetado
por futuras acdes regulatorias ou politicas governamentais relacionadas ao programa
brasileiro de concessdes de rodovias

O Poder Concedente impde em seus editais certos requisitos a todos os participantes de
licitagbes para novas concessOes, incluindo indicadores da estabilidade financeira do
participante e/ou de seus acionistas. A Controladora ndo pode assegurar que seré capaz
de satisfazer todos os requisitos necessarios para adquirir novas concessdes ou
participar de novos processos licitatorios.

As regras para a licitagdo de concessdes de rodovias estdo sujeitas a alteragdes, tanto no
ambito federal quanto estadual. A Controladora ndo pode assegurar que 0S Processos
licitatorios relativos as concessbes de rodovias federais e as estaduais irdo de fato
ocorrer. Caso referidos processos licitatérios ndo venham a ocorrer, venham a ser
insignificantes ou apresentem termos que ndo sejam economicamente viaveis ou
atrativos para a Controladora, a expansdo e diversificagdo da malha rodoviaria
administrada por suas Controladas podera sofrer um impacto adverso.
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Os interesses da Controladora podem entrar em conflito com os interesses dos
investidores.

A Controladora detém 99,99% das ac6es de emissdo da Companhia e tem poderes para,
entre outras coisas, eleger a maioria dos membros do Conselho de Administracdo e
determinar o resultado de qualquer deliberacdo que exija aprovagdo de acionistas,
inclusive nas operagdes com partes relacionadas, reorganizacdes societarias, alienacoes
e na defini¢do da época do pagamento de quaisquer dividendos, nas quais o interesse do
acionista controlador podera diferir dos interesses dos credores da Companhia e demais
partes interessadas.

C) Com relacéo aos acionistas da Companhia

A Companhia pode néo pagar dividendos aos seus acionistas

O Estatuto Social da Companhia estabelece o pagamento do dividendo minimo
obrigatério de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976. O Estatuto Social permite, ainda, a
destinacdo de dividendos intermediarios a conta de lucros ou de reservas de lucros,
apurados em demonstracGes financeiras anuais ou trimestrais, que serdo considerados
antecipacdo do dividendo minimo obrigatério. A Companhia poderd, ainda, pagar juros
sobre o capital préprio, limitado aos termos da lei.

A Lei n° 6.404/76 permite que uma companhia suspenda a distribuicdo obrigatoria de
dividendos em determinado exercicio social, caso o Conselho de Administragdo informe
a Assembleia Geral Ordinaria que a distribuicdo seria incompativel com a situacdo
financeira da Companhia. Caso qualquer destes eventos ocorra, 0s acionistas da
Companhia podem néo receber dividendos.

Poderéa haver dilui¢ao da participacdo dos acionistas da Companhia

A Companhia poderd precisar levantar recursos para realizacdo de seus investimentos
futuros por meio de financiamentos privados ou publicos. Contudo, na hipdtese de
financiamentos publicos ou privados nao estarem disponiveis, ou, caso assim decidam
administradores, tais recursos adicionais poderdo ser obtidos por meio de aumento do
capital social da Companhia. A captacdo de recursos adicionais por meio de oferta
publica de agBes pode ndo prever direito de preferéncia aos atuais acionistas da
Companbhia, o que podera resultar na diluicdo da participacdo desses investidores.
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d) Com relacéo as controladas e coligadas da Companhia

Né&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui controladas ou coligadas.

e) Com relacéo aos fornecedores da Companhia

Em funcéo da pulverizacdo do numero de fornecedores, a Companhia ndo incorre em
risco de perdas e de descumprimento contratual que possam ser relevantes.

f) Com relagéo aos clientes da Companhia

A Companhia esta exposta a riscos relacionados ao volume de trafego e receita de
pedagios

A maior parte das receitas da Companhia € oriunda de pedagios e pode ser afetada por
mudancas no volume de trafego, aumento dos precos dos pedagios e reacbes dos
consumidores ao aumento dos precos. Os volumes de trafego estdo condicionados a
multiplos fatores, incluindo a qualidade, conveniéncia e tempo de viagem em rodovias
ndo pedagiadas ou rodovias pedagiadas fora da rede de concessbes da Companhia, a
qualidade e o estado de conservagdo da rodovia por ela administrada, os precos dos
combustiveis, as questfes ambientais, incluindo medidas de restricdo do uso de veiculos
automotivos visando reduzir a poluicdo do ar, a existéncia de concorréncia de outros
meios de transporte e mudancas no comportamento do consumidor, inclusive por conta
de fatores econdémicos, socio-culturais e climaticos.

O trafego de veiculos atual é composto por um expressivo volume de caminhdes, que
representa cerca de 44% do movimento total da rodovia administrada pela Companhia,
e também pode ser afetado por mudangas na economia. Picos sazonais de trafego, no
inverno e no verdo, podem variar significativamente dependendo do clima e das
condi¢cdes do mercado turistico. A Companhia pode ndo ser capaz de adaptar suas
operagdes em resposta a mudancas abruptas no volume de trafego e receita de pedagios,
0 que pode afetar negativamente os seus negdcios e condi¢des financeiras.

Os usuarios podem reagir negativamente a cobranca de pedagio e aos reajustes
periddicos de tarifas

Com pouco mais de dez anos, a pratica de operacao de rodovias por concessionarias do
setor privado é relativamente recente no Brasil. Antes da implementacdo dos programas
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de concesséo de rodovias, 0s pedagios eram cobrados em poucas estradas brasileiras.
Desde entdo, a cobranca das tarifas tem aumentado e provavelmente continuard a
levantar reacGes negativas dos usuarios, especialmente dos caminhoneiros, que no inicio
da década organizaram protestos e bloquearam estradas na tentativa de pressionar o
governo a reduzir as tarifas cobradas ou isentar determinados usuarios de pagar pedagio.
Ainda que os reajustes de tarifa sejam estabelecidos pelo contrato de concessao, esses
protestos podem afetar as decisdes do Poder Concedente no tocante as tarifas de
pedagio da Companhia, como também podem reduzir a receita dispersando o trafego de
vias pedagiadas. Esses fatores podem afetar negativamente os resultados operacionais
da Companhia.

) Com relacéo ao setor de atuacdo da Companhia

Os negdcios, a condicdo econdmico-financeira e o0s resultados operacionais da
Companhia podem ser afetados adversamente caso 0S mecanismos para
restabelecimento do equilibrio econémico-financeiro, em virtude da reducéo de tarifas,
ndo gerem tempestivamente um aumento no fluxo de caixa

O contrato de concessdo celebrado pela Companhia especifica as tarifas de pedagio que
esta pode cobrar e prevé um reajuste periédico para compensar os efeitos da inflacdo.
Entretanto, esses reajustes estdo sujeitos a aprovacao do Poder Concedente. Os demais
ajustes, ou seja, os ndo decorrentes dos efeitos da inflagéo, sdo feitos sempre com o
objetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro dos respectivos contratos de
concessdo, conforme previsto na legislacéo aplicavel e em seus contratos de concessao.
Esse mecanismo permite que tanto a Companhia quanto o Poder Concedente busquem
ajustes para acomodar as alteragdes imprevistas supervenientes a assinatura do contrato
de concessao que afetariam os elementos econémicos acordados quando da outorga da
concessdo. Tais ajustes podem resultar, segundo os termos da legislacdo e de cada
contrato, na compensacdo por meio de alteracdo do valor das tarifas, ajustes nos
investimentos previstos e extensdo do prazo de concessdo, dentre outras possiveis
formas, inclusive na combinacdo dos referidos mecanismos de compensacdo. O
procedimento para restabelecimento do equilibrio econémico-financeiro pode ser
demorado e esta sujeito a discricionariedade do Poder Concedente.

Além disso, ndo é possivel assegurar que o restabelecimento do equilibrio econdémico-
financeiro se concretize em termos satisfatorios a Companhia. Dessa forma, caso o
restabelecimento do equilibrio econdmico-financeiro ndo gere, tempestivamente, um
aumento de fluxo de caixa, como no caso de restabelecimento do equilibrio econémico-
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financeiro por meio de alteracdo do prazo da concessdo, os negécios da Companhia, a
sua condicéo financeira e resultados operacionais podem ser afetados adversamente.

A rescisdo unilateral antecipada do contrato de concessdo pelo Poder Concedente
podera impedir a realizacdo do valor integral de determinados ativos e causar a perda
de lucros futuros sem uma indenizacéo adequada

Em determinadas circunstancias estabelecidas pela legislacdo e pelo contrato de
concessdo, a Companhia esta sujeita a rescisdo unilateral antecipada do contrato de
concessdo pelo Poder Concedente, de modo que os ativos relacionados a concessdo
serdo revertidos ao Poder Concedente.

No caso de rescisdo unilateral antecipada da concessdo, em principio, a Companhia
possui direito & indenizacdo pelo valor dos ativos que ndo tenham sido completamente
amortizados ou depreciados, as multas por rescisdo antecipada de contratos de
fornecimento de materiais e servigos, a desoneracdo das obrigacdes das linhas de
financiamento, a assungdo das linhas de financiamento em que a receita tarifaria for a
garantia e a quitagdo dos contratos de trabalho a titulo de remuneracdo do capital, por
meio da margem de receita liquida prevista para 0 prazo restante da concessdo. Se 0
Poder Concedente extinguir o contrato de concessao por caducidade, que é o caso de
inadimplemento grave por parte da concessionaria, a indenizagdo ndo precisard ser
prévia e/ou englobar os lucros cessantes, podendo o valor ser reduzido a até zero,
teoricamente, por meio de imposi¢do de multas ou outras penalidades. Tal processo de
indenizacdo demanda tempo e ndo é possivel garantir que as indenizacdes devidas pelo
Poder Concedente a Companhia sejam suficientes para compensar 0s lucros ndo
auferidos ou os investimentos ndo amortizados realizados durante o prazo da concessao.

O aumento da concorréncia poderia reduzir as receitas da Companhia

Atualmente as principais concorrentes da Companhia sdo as rodovias sob administracdo
direta do Governo Federal e dos governos estaduais e municipais que ndo cobram
pedagio e, dessa maneira, desviam o trafego da rodovia operada pela Companhia. A
Companhia também concorre em sua area de operacdo com outras operadoras de
rodovias pedagiadas. Conforme o programa de concessdo de estradas avancga, a
Companhia esta sujeita ao aumento de competicdo. O aumento na concorréncia ou a
melhoria patrocinada pelo Governo Federal e por governos estaduais e municipais de
outras rodovias existentes poderia reduzir o trafego na rodovia operada pela Companhia
e, portanto, impactar adversamente suas receitas.
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Além disso, com os investimentos para melhoria do sistema de transporte publico, a
Companhia esté sujeita a competicdo de outras formas de transporte publico, como, por
exemplo, 6nibus e trens. O aumento da competitividade e a melhoria do sistema de
transporte publico e das estradas por meio de subsidio dos governos podem reduzir o
trafego na via pedagiada administrada pela Companhia e, consequentemente, reduzir as
suas receitas.

h) Com relacéo a regulacéo do setor de atuacdo da Companhia

A Companhia atua em um ambiente altamente regulamentado e os seus resultados
operacionais podem ser afetados adversamente por a¢cdes governamentais

As principais atividades comerciais da Companhia (operacdo, manutencdo e melhoria
de rodovias) sdo classificadas como um servi¢o publico e, portanto, estdo sujeitas a
diversas regulamentacfes. A estratégia de crescimento e a conducdo das atividades pela
Companhia podem ser afetadas de forma adversa por agdes governamentais, dentre as
quais se pode citar:

i) discricionariedade do Poder Concedente no processo de restabelecimento do
equilibrio econdmico-financeiro dos contratos de concesséo;

i) atraso na implementacgéo de reajustes anuais de tarifas;

iii) descontinuidade e/ou mudancas nos programas de concessdo federal; e

iv) alteracdo na legislacdo aplicavel aos seus negdcios.

A Companhia ndo pode assegurar as acfes que serdo tomadas pelo governo no futuro e
em que medida tais agdes poderdo afetar os seus resultados operacionais. Caso a
Companhia seja obrigada a proceder de maneira substancialmente diferente daquela
estabelecida em seu plano de negdcio, os seus resultados operacionais poderdo ser

adversamente afetados.

A regulamentacé@o governamental afeta as operacdes da Companhia e pode aumentar o
custo do negaocio, restringir suas operacgdes e resultar em atrasos operacionais

A Companhia esta sujeita a leis e normas que regem a relacdo de trabalho, saide e a

seguranga do trabalhador, saude ocupacional, contratacdo, descarte de residuos,
protecdo ao meio ambiente, transporte de substancias perigosas, importacdes,
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exportacdes e impostos, dentre outras questdes. E possivel que mudancas futuras nas
leis, normas e acordos aplicaveis ou mudangas na execucao ou interpretacdo regulatéria
resultem em alteracBes nas exigéncias legais ou nos termos de alvaras, permissoes,
licencas e contratos existentes aplicaveis a Companhia, o que poderia ter impacto
negativo significativo sobre seus negocios, resultados operacionais ou situacao
financeira.

Quando exigida, a obtencdo de alvaras e licencas necessarias para continuidade das
operacGes pode significar um processo complexo e demorado, e ndo é possivel
assegurar que qualquer alvard, permissdo, licenca ou autorizacdo necessario seré obtido
e, quando obtido, se mediante condi¢cdes aceitdveis ou em momento oportuno. Os
custos e atrasos associados a obtencdo dos alvards e licencas necessarios poderiam
interromper, atrasar significativamente ou até restringir algumas das operacGes da
Companhia.

O descumprimento das leis, normas, alvards ou licencas aplicaveis podera resultar na
interrupgdo ou término de determinadas operagdes, ou em multas, penalidades ou outras
obrigacOes significativas que poderiam ter um efeito relevante adverso sobre os
negocios, os resultados operacionais ou a situacao financeira da Companhia.

A Companhia estd sujeita a diversas leis e regulamentos ambientais que podem se
tornar mais rigidos no futuro e resultar em maiores obrigacGes e maiores investimentos
de capital

As operacdes da Companhia estdo sujeitas a extensa legislacdo federal, estadual e
municipal relativa a protecdo do meio ambiente. O cumprimento desta legislacdo é
fiscalizado por O6rgdos e agéncias governamentais que podem impor san¢des
administrativas por eventual inobservancia destas normas. Tais san¢@es podem incluir a
imposicdo de multas, a revogacdo de licengas e até mesmo a suspensdo temporaria ou
definitiva das atividades da Companbhia.

A aprovacao de leis e regulamentos ambientais mais rigorosos pode forcar a Companhia
a destinar maiores investimentos de capital neste campo e, em consequéncia,
incrementar o valor dos investimentos ja planejados. Essas alteragdes podem ter efeito
adverso relevante sobre a condicéo financeira e resultados operacionais da Companhia.

Atrasos ou indeferimentos, por parte dos 6rgdos ambientais licenciadores, na emissao

ou renovagdo de licencas, assim como a eventual impossibilidade de atender as
exigéncias estabelecidas por tais Orgdos ambientais no curso do processo de
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licenciamento ambiental, poderdo prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, a
instalacdo e a operacdo dos empreendimentos da Companhia.

Além disso, a inobservancia da legislacdo relativa a protecdo do meio ambiente, como
por exemplo, no caso de auséncia de licencas ambientais que sejam exigidas para as
atividades da Companhia, pode implicar na imposicdo de san¢Bes penais, sem prejuizo
das sancOes administrativas e da obrigacdo civil de reparacdo dos danos que
eventualmente tenham sido causados. As sanc¢des no ambito penal podem incluir, entre
outras, a prisdo dos responsaveis, perda ou restricdo de incentivos fiscais, 0
cancelamento e a suspensédo de linhas de financiamento de estabelecimentos oficiais de
crédito, assim como a proibicdo de contratar com o poder publico, o que pode ter
impacto negativo nas receitas da Companhia ou, ainda, inviabilizar suas captacdes de
recursos junto ao mercado financeiro.

1) Com relacgdo aos paises estrangeiros onde a Companhia atua

N&o aplicavel, visto que a Companhia possui apenas atividades no Brasil.

4.2.  Expectativas de reducdo ou aumento na exposi¢ao a riscos relevantes

A Companhia ndo identifica cenario de aumento ou redugdo dos riscos mencionados
acima. Esses riscos aparentam ser constantes, ndo havendo perspectivas imediatas de
aumento ou reducao.

4.3.  Processos judiciais, administrativos e arbitrais em que a Companhia ou
suas controladas sdo partes, sdo relevantes para seus negocios e ndo estdo sob
sigilo?

Dentre os processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que a Companhia é parte

e que ndo estdo sob sigilo, a Companhia considera individualmente relevante para seus
negocios o abaixo descrito:

Processo Acado Civil Publica n.° 2007.70.00.028105-8
Juizo 3% Vara Federal de Curitiba

Instancia Primeira

Data de instauracao 02/10/2007

2 S&0 entendidos com sigilosos somente os processos judiciais que correm em segredo de justica, 0s
procedimentos administrativos que sdo conduzidos sob sigilo por determinacdo da autoridade
administrativa e os procedimentos arbitrais que, por vontade das partes, sejam confidenciais.

21




Partes no processo

S.A. e Autopista Litoral Sul S.A. (Réus)

Valores, bens ou direitos

. 02, 03 e 06 das concessdes federais.
envolvidos

Valor da causa: R$1.000,00.

Principais fatos .
licitatorio.

08/10/2007 - Suspensao da Liminar - Al
Fase Atual: aguardando realizacao de pericia.

Chance de perda Remota

Ministério Puablico Federal do Parana (Autor) e Unido
Federal, ANTT, Obrascon Huarte Lain Brasil S.A.,
Autopista Planalto Sul S.A., Autopista Régis Bittencourt

Requer a declaracdo de irregularidade da licitacdo dos Lotes

03/10/2007 - Concessdo de liminar determinando a
suspensdo imediata dos atos referentes ao procedimento

Anélise do impacto em caso | Anulacdo de procedimento licitatorio e, conseqlientemente,

de perda do processo dos contratos de concesséo celebrados.

Valor provisionado (se
houver)

Nao ha

4.4.  Processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estdo sob sigilo,
em que a Companhia ou suas controladas sdo partes e cujas partes contrarias sao
administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou
investidores da Companhia ou de suas controladas

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

45. Impactos em caso de perda e valores envolvidos em processos sigilosos
relevantes em que a Companhia ou suas controladas séo parte

Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia n&o era parte em nenhum processo sigiloso.

4.6. Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos,
baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, que ndo estédo sob sigilo (segredo
de justica) e que em conjunto sejam relevantes, em que a Companhia ou suas
controladas séo parte

Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia ndo era parte em processos judiciais,

administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em fatos e causas juridicas
semelhantes, que ndo estivessem sob sigilo e que em conjunto fossem relevantes.
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4.7.  Outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores
N&o h& outras contingéncias relevantes além daquelas indicadas nos itens acima.

4.8. Informacgdes sobre as regras do pais de origem do emissor estrangeiro e
regras do pais no qual os valores mobiliarios do emissor estrangeiro estdo
custodiados

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia possui atividades e valores mobiliarios
custodiados apenas no Brasil.
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5. Ri1scos bE MERCADO

5.1. Riscos de mercado a que a Companhia esta exposta, inclusive em relacédo a
riscos cambiais e a taxas de juros

A Autopista Régis Bittencourt S.A. (“Companhia”) esté sujeita a riscos de mercado no
curso normal de suas atividades. Tais riscos estdo relacionados principalmente as
alteracdes adversas em taxas de juros e cambio, ao setor em geral, as atividades de
concessionaria de servicos publicos desenvolvidas pela Companhia e a regulamentacao
do setor, bem como as licencas ambientais e demais autorizagdes necessarias para o
desenvolvimento das de tais atividades.

Riscos relacionados ao mercado brasileiro

Historicamente, o Governo Federal do Brasil exerceu e continua a exercer influéncia
significativa sobre a economia brasileira. A atuacdo estatal bem como a conjuntura
econdmica e politica brasileira poderd vir a causar um efeito adverso relevante nas
atividades da Companhia.

O Governo Federal frequentemente intervém na economia brasileira e, ocasionalmente,
realiza modificagBes significativas em suas politicas e normas. As medidas tomadas
para controlar a inflagdo e implementar politicas macroecondmicas costumam abranger
aumento das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle de precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capital e limitacdo as importacdes, entre outras
medidas.

A Companhia ndo tem controle sobre as medidas e politicas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal, tampouco pode prevé-las. Dentre os fatores que podem
acarretar dificuldades relevantes e/ou prejuizo aos negdcios da Companhia se
modificados por for¢a da atuacdo do Estado, destacam-se:

) taxas de juros;

i) controles cambiais e restrigdes a remessas para o exterior;

iii) politica monetaria;

Iv) flutuacGes cambiais;
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V) ambiente regulatorio pertinente as atividades da Companhia;

vi) alteracdo das normas trabalhistas;

vii)  inflacdo;

viii)  liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

iX) expansdo ou contragdo da economia brasileira;

X) politica fiscal e alteracfes na legislacdo tributaria;

Xi) politica habitacional,

xii)  controle sobre importacao e exportacao;

xiii)  instabilidade social e politica; e

xiv)  outras questbes politicas, diplomaticas, sociais e econdmicas que venham a
ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A adogdo de medidas e a implementagéo de politicas pelo Governo Federal que venham
a afetar os fatores econdbmicos acima mencionados podem contribuir significativamente
para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de
valores mobilidrios brasileiros e dos valores mobiliarios emitidos no exterior por
companhias brasileiras. Como resultado, estas incertezas e outros acontecimentos
futuros na economia brasileira podem afetar adversamente as atividades desempenhadas
pela Companhia, sua condicdo econdmico-financeira e seus resultados operacionais,
podendo comprometer inclusive o fluxo de caixa da Companhia.

Controle da inflagéo

Os esforgos do Governo Federal para controlar a inflagdo podem contribuir
significativamente para a incerteza econdmica no Brasil e, potencialmente, prejudicar as
atividades e a capacidade de pagamento da Companhia. No passado, o Brasil registrou
indices de inflacdo extremamente altos e algumas medidas tomadas pelo Governo
Federal no intuito de combaté-la, combinada com a especulagdo sobre a eventual
adocdo de determinadas politicas governamentais, tiveram um efeito negativo
significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica

25



existente no Brasil e para 0 aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiros.

Com a introducdo do Plano Real, em julho de 1994, a inflacdo brasileira tem se
mostrado progressiva e substancialmente menor do que em anos anteriores. A taxa
anual de inflagdo medida pelo indice Geral de Precos de Mercado - IGP-M, calculado e
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas, caiu de 20,1%, em 1999, para 3,83%, 7,75% e
9,81%, em 2006, 2007 e 2008, respectivamente, verificando-se deflacdo de 1,72%, em
2009 e, pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPC-A, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, foi de 3,14%,
4,46%, 5,90% e 4,31%, em 2006, 2007, 2008 e 2009, respectivamente.

Variagdes de taxas de juros

As medidas do Governo Federal para controle da inflacdo frequentemente tém incluido
a manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo
assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econémico. Como
consequéncia, as taxas de juros no Brasil tém flutuado de maneira significativa. As
taxas basicas de juros ao ano para 2007, 2008 e 2009, por exemplo, foram de 11,25%,
13,75%, e 8,75%, respectivamente, conforme estabelecido pelo Comité de Politica
Monetéaria do Banco Central do Brasil.

Futuras ingeréncias do Governo Federal, como reducdo das taxas de juros, intervencdo
no mercado de cambio e acbes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo
desencadear o aumento da inflagdo. Por outro lado, uma alta significativa na taxa de
juros com a finalidade de conter o aumento da inflacdo pode ter um efeito adverso nas
atividades e na capacidade de pagamento da Companhia, pelos seguintes motivos:

) ndo é possivel prever se a Companhia sera capaz de repassar 0 aumento dos
custos decorrentes da inflacdo para o preco de suas tarifas em valores suficientes
e em prazo habil para cobrir seus crescentes custos operacionais. Caso isso nao
ocorra, um aumento de custos operacionais acima do reajuste da tarifa podera
causar um efeito adverso nos negécios, na condicdo econdmico-financeira e no
resultado operacional da Companhia;

i) um aumento na taxa de juros interna podera impactar diretamente no custo de

captacdo de recursos da Companhia, bem como nos seus custos de
financiamento, de modo a elevar os custos de servico de dividas da Companhia
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expressas em reais, acarretando, deste modo, um lucro liquido menor da
Companbhia; e

iii) um aumento na taxa de juros interna poderad acarretar reducdo da liquidez da
Companhia nos mercados internos de capitais e de crédito, o que afetaria
diretamente a sua capacidade para refinanciar seus endividamentos. Qualquer
reducdo na receita liquida ou no lucro liquido e qualquer deterioracdo da
situacdo econdmico-financeira da Companhia poderd afetar substancialmente
sua capacidade de pagamento.

A Companhia esta exposta ao risco de variacdo das taxas de juros, uma vez que a maior
parte de suas obrigacdes financeiras sdo atreladas a taxas de juros flutuantes (Taxa de
Juros de Longo Prazo - TJLP, definida pelo Banco Central do Brasil, e Taxa CDI).
Caso o Governo Federal venha a aumentar as taxas de juros ou a tomar outras medidas
de politica monetéaria que resultem no aumento efetivo da taxa de juros, os encargos das
dividas a serem pagas pela Companhia aumentardo, podendo afetar adversamente sua
condigdo econdmico-financeira.

VariagOes cambiais

Historicamente e, sobretudo ao longo das Gltimas quatro décadas, a moeda brasileira
sofreu fortes variagdes em relacdo ao dolar norte-americano (“Ddlar”) e a outras moedas
estrangeiras. O Governo Federal implementou diversos planos econdémicos e utilizou
diversas politicas cambiais, incluindo (i) desvalorizagbes repentinas e mini-
desvalorizacGes periddicas, durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diéria a
mensal, (ii) sistemas de mercado de cambio flutuante, e (iii) controles cambiais e
mercado de cambio paralelo.

Nos anos 2005, 2006 e 2007, o Real se valorizou 12,3%, 8,5% e 17,0%,
respectivamente, com relacdo ao Ddlar. Em 2008, por outro lado, em decorréncia do
agravamento da crise econdmica mundial, o Real se desvalorizou 31,9% frente ao
Dolar. Ja no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2009, observou-se a
valorizacdo de 25,6% da moeda brasileira frente ao Ddlar, de onde se conclui ndo ser
possivel assegurar que o Real ndo va sofrer valorizages ou desvalorizagdes expressivas
em relacdo ao Dolar novamente.

As desvalorizagdes do Real em relacdo ao Ddlar podem criar pressdes inflacionarias

adicionais no Brasil e acarretar aumentos das taxas de juros interna, podendo ainda
afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo.
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Legislacdo tributaria

Mudancas na legislagdo tributéria brasileira podem aumentar a carga tributaria da
Companhia e dos usuérios de servicos por ela prestados. Essas alterages incluem
ajustes na aliquota aplicavel e imposicdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo
alocados para certos fins determinados pelo Governo Federal. Os efeitos dessas
medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracbes decorrentes da promulgacédo de
reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados e/ou previstos. Essas medidas
podem aumentar as obrigac6es fiscais totais da Companhia e, na hipotese de ndo serem
0s custos adicionais repassados as tarifas cobradas pela Companhia, seus resultados
operacionais e sua condi¢cdo econdémico-financeira podem ser adversamente afetados.

Instabilidade politica

O desempenho da economia brasileira tem sido historicamente influenciado pelo
cenario politico nacional. No passado as crises politicas afetaram a confianca dos
investidores e do publico em geral, resultando na desaceleracdo da economia, 0 que
prejudicou o preco de mercado dos valores mobilidrios de companhias listadas para
negociacdo em bolsa de valores.

Durante as ultimas eleicdes presidenciais, foi observada uma maior volatilidade nas
taxas de cdmbio e de juros, nos indices de inflagcdo e nos precos de mercado dos valores
mobiliarios das companhias brasileiras. As incertezas sobre o resultado das eleigdes
programadas para outubro de 2010 e a especulacao sobre as medidas do futuro Governo
Federal podem influenciar a percepc¢éo dos investidores com relacdo ao risco no Brasil e
poderdo ter um efeito significativamente adverso sobre os negécios e/ou resultados
operacionais da Companhia.

Praticas contabeis adotadas no pais

Em 28 de dezembro de 2007, foi aprovada a Lei n°® 11.638/07, que alterou, revogou e
introduziu novos dispositivos a Lei n° 6.404/76, notadamente em relagdo a matérias
contabeis. Referido dispositivo legal teve como principais objetivos (i) atualizar a
legislacdo societaria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das Praticas
Contabeis Adotadas no Brasil as normas internacionais de contabilidade (International
Financial Reporting Standards, promulgadas pelo International Accounting Standard
Board) e (ii) permitir que novas normas e procedimentos contdbeis, emanados por
entidades que tenham por objeto o estudo e a divulgacdo de principios, normas e
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padrdes de contabilidade e de auditoria, sejam adotadas, no todo ou em parte, pela
CVM.

Parte desta regulamentacdo ou legislacdo ja foi aprovada e as mudancas que entraram
em vigor em 2008 foram devidamente refletidas nas demonstracdes financeiras da
Companhia para os exercicios de 2007, 2008 e 2009. No entanto, a entrada em vigor de
novas praticas contdbeis pode produzir impactos relevantes nas demonstracdes
financeiras da Companhia, com possivel efeito em seu resultado contabil, incluindo
possiveis impactos nas bases de distribuicdo de dividendos e podem ainda afetar
adversamente o cumprimento de indices financeiros relativos a contratos de
financiamento.

Riscos relacionados aos mercados estrangeiros

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cbes econdmicas e de mercado de outros
paises, especialmente paises da América Latina e paises de economia emergente. O
comportamento dos investidores frente aos acontecimentos e a eventuais crises em
paises emergentes pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos titulos e
valores mobiliarios emitidos pelas companhias brasileiras.

Ademais, crises nas politicas econémicas dos Estados Unidos e de paises da Unido
Européia poderdo reduzir sensivelmente o interesse dos investidores por titulos e
valores mobiliarios de companhias brasileiras. Essa situacdo pode dificultar o acesso da
Companhia ao mercado de capitais e a outras formas de financiamento de suas
operacBGes no futuro, em termos aceitaveis ou absolutos, afetando adversamente os
negocios da Companhia.

No passado, o desenvolvimento de condi¢cdes econdmicas adversas em outros paises do
mercado emergente acarretou a saida de investimentos e, consequentemente, na redugdo
de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira originada nos Estados
Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em um cenario recessivo em escala
global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa
0 mercado acionario e a economia do Brasil, tais como: oscilagdes nas cotacGes de
valores mobiliarios de companhias abertas, falta de disponibilidade de crédito, reducao
de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e presséo inflacionaria.
Em um cenério como este, as instituicdes financeiras podem ficar impossibilitadas, por
condicGes adversas de mercado, de renovar, estender, conceder novas linhas de crédito
em condigdes economicamente favoraveis ou de honrar seus compromissos.
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5.2.  Politica de gerenciamento de riscos de mercado adotada pela Companhia;
objetivos, estratégias e instrumentos

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

5.3. AlteracgBes significativas, em relacdo ao ultimo exercicio social, nos
principais riscos de mercado a que a Companhia esta exposto ou na politica de
gerenciamento de riscos adotada

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

5.4. Outras informac0es relevantes

Né&o ha outras informacdes relevantes além daquelas prestadas nesta Secéo.
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6. HISTORICO DA COMPANHIA

6.1. Constituicdo da Companhia

a) Data
19 de dezembro de 2007.
b) Forma

Sociedade andnima.

C) Pais de constituicao
Brasil.

6.2. Prazo de duracéo

O prazo de duracdo da Companhia é o0 mesmo prazo da concessdo a ela outorgada, ou
seja, 25 anos, podendo ser estendido pelo tempo que for necessario para 0 cumprimento
das obrigacdes oriundas do Contrato de Concessao.

6.3.  Breve historico da Companhia

A Companhia foi constituida em 19 de dezembro de 2007 e tem como objeto social
unico e exclusivo a exploracdo da concessdo de servigo publico, precedida da execugédo
de obra publica, compreendendo a execucao dos servigcos de recuperacdao, manutencao,
monitoracdo, conservacao, operacdo, ampliacdo, melhorias e exploracdo comercial do
lote rodoviério BR-116 - SP/PR.

A Companhia é a responsavel, desde 2008, pelos 401,6 km da rodovia Régis Bittencourt
(BR-116), que liga as cidades de S&o Paulo (SP) e Curitiba (PR). A concessao para
administrar e conservar a rodovia Régis Bittencourt por 25 anos foi obtida em leildo
realizado em 9 de outubro de 2007. O contrato de concessdo, assinado em 14 de
fevereiro de 2008, prevé investimentos de R$3,8 bilhdes durante sua vigéncia de 25
anos.

Dentre os principais compromissos assumidos pela Companhia em decorréncia da
concessdo destacam-se: (i) 30,5 km de duplicacdo de rodovia; (ii) 104,9 km de terceira
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faixa; (iii) 109,6 km de vias laterais; (iv) 23,6 km de variantes/contornos; (v) construcao
de 51 passarelas; (vi) construcdo de 6 pracas de pedagio; (vii) construcdo de 9 Bases de
Servigo Operacional — BSO; (viii) implantacdo e/ou reforma de postos de pesagem; e
(ix) recuperacdo de toda a extensdo da rodovia.

O trecho administrado

A rodovia Régis Bittencourt liga S&o Paulo (SP) a Curitiba (PR) e corta as seguintes
cidades de Tabodo da Serra, Embu das Artes, Itapecerica da Serra, Sdo Lourenco,
Juquitiba, Miracatu, Juquia, Registro, Pariqueragu, Jacupiranga, Cajati e Barra do
Turvo, no Estado de Sdo Paulo; e Campina Grande do Sul, Quatro Barras, Antonina,
Colombo e Curitiba, no Estado do Parand. O trecho administrado tem 401,6 km de
extensdo, sendo 30,5 km em pista simples e 371,1 km em pista dupla. A Rodovia Régis
Bittencourt tem um papel importante na rede rodoviéria brasileira, pois faz parte do
principal corredor rodoviario de interligacdo dos mais importantes pdlos econémicos
das regides Sudeste e Sul do Brasil e destas com os principais paises do MERCOSUL.

6.4. Registro na CVM

A Companhia obteve seu registro de companhia aberta junto a CVM em 29 de margo de
2010, sob o cédigo 02196-2.

6.5.  Principais eventos societarios

N&o houve qualquer evento societéario desde a constituicdo da Companhia.

6.6.  Pedidos de faléncia ou recuperacao judicial

N&o foi protocolado nenhum pedido de faléncia e/ou de recuperacdo judicial ou
extrajudicial contra a Companhia.

6.7.  Outras informacoes relevantes

Nao ha.

7. ATIVIDADES DA COMPANHIA

7.1.  Atividades desenvolvidas pela Companhia e suas controladas
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A Companhia é uma concessiondria de servigcos publicos, responsavel pela restauracao,
reconstrugdo, moderniza¢do, monitoramento, melhoria, manutengdo, conservagao e
operacdo de trecho da Rodovia BR-116, bem como pelo atendimento aos usuarios e
atendimento de emergéncia.

A Companhia é responsavel pelo trecho da BR-116 que liga Sdo Paulo (SP) a Curitiba
(PR). A Rodovia Régis Bittencourt tem um papel importante na rede rodoviria
brasileira, pois faz parte do principal corredor rodoviario de interligacdo dos mais
importantes polos econdmicos das regides Sudeste e Sul do Brasil e destas com os
principais paises do MERCOSUL.

Em termos de movimentacao de cargas e passageiros, 0s volumes de trafego sdo mais
altos nas proximidades das grandes cidades, apresentando, perto de Sao Paulo, trafego
médio diario superior a 20 mil veiculos. O tréfego atual é composto por um expressivo
volume de 6nibus e caminhdes, que representam cerca de 70% do movimento total da
rodovia.

Operacéo da rodovia

O atendimento aos usuarios da rodovia administrada pela Companhia teve inicio no dia
15 de agosto de 2008. A partir dessa data, os mais de 100 mil usuarios diarios passaram
a contar com servigcos de socorro médico e mecanico, resgate de animais na pista,
caminhdes de combate a incéndio, inspecao de trafego e telefone 0800 para solicitar
atendimento 24 horas por dia. Séo, ao todo, 14 ambulancias, 14 guinchos, 3 caminhdes
de combate a incéndio, 3 carros para apreensao de animais e 9 viaturas para inspecao de
trafego.

Abaixo segue a relacdo das pracas de pedagio localizadas no trecho administrado pela
Companbhia:

Localizacéo das pracas de )
pedé;io na BEQ 1?6 Cidade
Km 298+790 Sdo Lourenco da Serra - SP
Km 370+400 Miracatu - SP
Km 426+600 Juquié - SP
Km 485+700 Cajati - SP
Km 542+900 Barra do Turvo - SP
Km 057+095 Campina Grande do Sul - PR
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As atividades da Companhia sdo regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional
de Transportes Terrestres - ANTT e a rodovia é operada de acordo com o contrato de
concessdo celebrado com o Governo Federal.

Os investimentos da Companhia sdo voltados a ampliacdo e a manutencdo da rodovia
por ela administrada, seguindo os termos e condigdes estabelecidas no contrato de
concessdo, de acordo com o qual, dentre outras obrigacdes, a Companhia deve fornecer
garantias de cumprimento das obrigacdes neles estabelecidas, manter ap6lices de seguro
adequadas, obter financiamentos para realizacdo de investimentos e necessarios ao
normal desenvolvimento dos servicos abrangidos, bem como tomar as providéncias
necessarias a obtencédo de todas as licencas ambientais.

Em contrapartida a Companhia ter4 como principal fonte de receita o recebimento da
tarifa de pedagio sendo, no entanto, facultado a Companhia explorar outras fontes de
receitas complementares, acessorias ou alternativas a fonte principal, como rendimentos
decorrentes de aplicacdes financeiras, cobranga por publicidade, entre outras.

7.2. Informacdes sobre o segmento operacional que tenha sido divulgado nas
altimas demonstrages financeiras de encerramento de exercicio social ou, quando
houver, nas demonstracdes financeiras consolidadas

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

7.3. Descricdo dos produtos e servicos que correspondam aos segmentos
operacionais divulgados no item 7.2 acima

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

7.4.  Clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

7.5.  Efeitos relevantes da regulacéo estatal sobre as atividades da Companhia

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

7.6.  Informagcdes sobre os paises em que a Companhia obtém receitas relevantes
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N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

7.7.  Informagdes sobre a regulacdo dos paises em que a Companhia obtém
receitas relevantes

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

7.8. Relacbes de longo prazo relevantes da Companhia que nédo figuram em
outra parte deste Formulario de Referéncia

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

7.9.  Outras informacdes relevantes

N&o ha outras informacdes relevantes além daquelas prestadas nesta Secéo.
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8. GRupPO EconOMICO

8.1.  Grupo econémico em que se insere a Companhia

a) Controladores diretos e indiretos

A Autopista Régis Bittencourt S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por a¢Ges com
registro na CVM de emissor categoria “B”, cujo controle acionario direto € exercido
pela Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (“OHL Brasil”), que detém 99,99% de suas
acles e que, por sua vez, tem seu controle acionario direto exercido pela Participes en
Brasil S.L., Unipersonal (“Participes en Brasil”), que detém 60% de suas acdes.

A Participes en Brasil tem seu capital social integralmente detido pela OHL
Concesiones, S.L. Unipersonal (“OHL Concesiones”). A OHL Concesiones € uma
sociedade constituida na Espanha, que desenvolve suas atividades na area de promocéo
de infra-estrutura, incluindo a selecdo de projetos, participacdo em licitacOes,
financiamento, construcdo e operacao de projetos de infra-estrutura.

Além de ser acionista majoritaria da Participes en Brasil, a OHL Concesiones
administra 16 sociedades concessionarias de rodovias na Espanha, Chile, México, Peru
e Argentina. A OHL Concesiones € subsidiaria integral da Obrascon Huarte Lain S.A.,
empresa espanhola do setor de construgdo e concessdo e uma das lideres desses setores.
b) Controladas e coligadas

A Companhia ndo controla outras sociedades ou possui coligadas.

c) ParticipacGes da Companhia em sociedades do grupo

A Companhia ndo detém participacdes em sociedades do grupo.

d) ParticipacOes de sociedades do grupo na Companhia

N&o hé& participacdes direitas de sociedades do grupo na Companhia.

e) Sociedades sob controle comum

Controle direto comum da OHL Brasil
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Concessionarias de rodovias estaduais

1) Autovias S.A. (“Autovias”);

i) Centrovias Sistemas Rodoviarios S.A. (“Centrovias”);

iii) Concessionéria de Rodovias do Interior Paulista S.A. (“Intervias™); e
iv) Vianorte S.A. (“Vianorte”).

Concessionarias de rodovias federais

) Autopista Ferndo Dias S.A. (“Ferndo Dias”);
i) Autopista Planalto Sul S.A. (“Planalto Sul”);
iii) Autopista Litoral Sul S.A. (“Litoral Sul”); e
iv) Autopista Fluminense S.A. (“Fluminense”).

Outros
) Paulista Infra-estrutura Ltda. (*Paulista”);
i) Latina Sinalizagcdo de Rodovias Ltda (“Latina Sinalizagdo”); e

iii) Latina Manutencdo de Rodovias Ltda (“Latina Manutencdo™).

Controle indireto comum da OHL Concesiones
Concessoes Rodoviarias

) AEC, S.A. (Argentina);

i) Autopista del Sol, S.A. (Chile);

i) Autopista Los Libertadores, S.A. (Chile);

iv) Autopista Los Andes, S.A. (Chile);

V) Euroglosa 45 C.C.A. Madrid, S.A. (Espanha);

vi) Autopista Eje Aeropuerto C.E.S.A. (Espanha);

vii)  Autovia de Aragén - Tramo 1 (Espanha);

viii)  Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. (México);
iX) Grupo Autopistas Nacionales, S.A. (México);

X) Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V. (México);
Xi) Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. (México); e
xii)  Autopista del Norte, S.A.C. (Peru).

Ferrovias

) Metro Ligero Oeste, S.A. (Espanha); e
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i) Cercanias Mostoles-Navalcarnero , S.A. (Espanha).
Aeroportos

i) Administradora Mexiquense del Aeropuerto Internacional de Toluca, S.A. de
C.V. (México)

Portos

1) Terminales Maritimas del Sureste, S.A. (Espanha);
i) Marina Urola, S.A. (Espanha);

iii) Nova Darsena Esportiva de Bara, S.A. (Espanha);
iv) Port Torredembarra, S.A. (Espanha); e

V) Nautic Tarragona, S.A. (Espanha).

Outros

1) Sociedade para Participa¢Ges em Infra-Estrutura S.A.

8.2.  Organograma do grupo econbémico em que se insere a Companhia
(facultativo)
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8.3. OperagOes de reestruturacdo tais como incorporagdes, fusdes, cisOes,
incorporaces de acdes, alienacbes e aquisi¢cbes de controle societario, aquisicdes e
alienacdes de ativos importantes, ocorridas no grupo

Durante os ultimos trés exercicios sociais, as sociedades do grupo OHL participaram de
apenas um evento societario relevante, cujas caracteristicas encontram-se descritas nos
item abaixo.

a) Evento

Incorporacdo da OHL Brasil Participacbes em Infra-Estrutura Ltda. (“OHL
Participacdes”) pela OHL Brasil (“Incorporacéo”).

b) Principais condi¢fes do negocio

A OHL Brasil formulou a CVM pedido de dispensa integral da aplicacdo da Instrucéo
CVM n° 319/99 (Processo CVM n° RJ 2005/7838). Em reunido do Colegiado da CVM
realizada em 27 de dezembro de 2005,0 colegiado da CVM decidiu que as regras da
Instrucdo CVM n° 319/99 nao teriam incidéncia sobre a Incorporacao, desde que a OHL
Brasil viesse a deter a totalidade do capital da OHL Participacbes e, além disso,
publicasse fato relevante.

Os bens, direitos e obrigacdes da OHL Participacdes foram avaliados pela Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes, em laudo emitido em 3 de abril de 2007,
pelos respectivos valores contabeis apurados no balanco patrimonial levantado em 31 de
marco de 2007 e estavam registrados em conformidade com as praticas contbeis
adotadas no Brasil.

A OHL Participa¢6es foi incorporada ap6s a aprovacdo do “Protocolo e Justificacdo de
Incorporagdo de OHL Brasil Participagdes em Infra-Estrutura Ltda. por Obrascon
Huarte Lain Brasil S.A.” celebrado em 03 de abril de 2007, em Assembleia Geral
Extraordinaria da OHL Brasil realizada em 19 de abril de 2007.

A Incorporacdo foi efetivada sem aumento de capital da OHL Brasil, uma vez que, em
decorréncia do fato de a OHL Brasil deter a totalidade do capital social da OHL
Participacbes (i) os elementos patrimoniais representativos da participacdo da OHL
Brasil na OHL Participacdes ja estavam registrados nos acervos da OHL Brasil, no
Ativo Permanente - Investimentos, e (ii) as quotas correspondentes, detidas pela OHL
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Brasil na OHL Participacfes foram extintas nos termos do artigo 226, paragrafo 1°, da
Lei 6.404/76.

C) Sociedades envolvidas

As sociedades envolvidas na Incorporagéo foram a OHL ParticipagOes e a OHL Brasil.

d) Efeitos resultantes da operacdo no quadro acionario, especialmente, sobre a
participacdo do controlador, de acionistas com mais de 5% do capital social e
dos administradores da Companhia

N&o houve qualquer alteracdo no quadro aciondrio da OHL Brasil resultante da

Incorporacdo, uma vez que ndo houve aumento de capital, tampouco mudanga nos

atuais acionistas da OHL Brasil, uma vez que a OHL Brasil ja era detentora da

totalidade das quotas da OHL Participacdes, as quais foram extintas nos termos do

artigo 226, paragrafo 1°, da Lei 6.404/76.

e) Quadro societario antes e depois da operagao

N&o houve alteracdo no quadro societario da OHL Brasil em razao da Incorporagéo.

8.4.  Outras informacoes relevantes

Né&o ha outras informacdes relevantes além daquelas apresentadas nesta Secéo.
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9. ATIVOS RELEVANTES

9.1 Bens do ativo ndo-circulante relevantes para o desenvolvimento das
atividades da Companhia

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

9.2.  Outras informacGes relevantes

Nao ha.
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10. COMENTARIOS DOS DIRETORES

10.1 Comentarios realizados pelos diretores da Companhia

a) condic@es financeiras e patrimoniais gerais

Os diretores da Autopista Régis Bittencourt S.A. (“Companhia”) acreditam que a
Companhia apresenta condicdes financeiras e patrimoniais suficientes para cumprir suas
obrigacOes assumida,de curto e médio prazo, bem como os cronogramas de obras
estabelecidos no contrato de concesséo celebrado.

b) estrutura de capital e possibilidade de resgate de a¢6es ou quotas, indicando:
Os Diretores entendem que a atual estrutura de capital da Companhia, mensurada
principalmente pela relacdo divida liquida sobre patrimdnio liquido, apresenta hoje
niveis de alavancagem em conformidade com a pratica de mercado.

i) hipGteses de resgate

N&o ha no curto prazo previsao para realizacdo de resgate de aces.

i) férmula de célculo do valor de resgate

Né&o aplicavel, uma vez que ndo ha previsédo de resgate.

C) capacidade de pagamento em relacdo aos compromissos financeiros assumidos
Por meio de analise dos numeros do ativo circulante e do passivo circulante, os
Diretores acreditam que a Companhia possui condi¢fes para honrar as obrigacdes de
curto e médio prazo hoje existentes, bem como para continuar expandindo suas
operacgdes. Ainda de acordo com a Diretoria, a geracdo de caixa da Companhia confere
margem de conforto para honrar todas as obrigacdes de longo prazo existentes.

Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia possuia um cronograma de amortizacao de

suas dividas satisfatoriamente escalonado ao longo dos anos, conforme demonstrado na
tabela abaixo:

Vencimentos
(parcelas de principal dos empréstimos e financiamentos, em milhares de R$)
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2010 2011 2012 2013 2014 Total

1.487 239.409 1.133 853 4 242.886

d) fontes de financiamento para capital de giro e investimentos em ativos néo-
circulantes utilizadas

A Companhia buscou fontes de financiamento basicamente para o desenvolvimento do
programa de investimentos contratado com o Poder Concedente. O objetivo da
Companhia é financiar a maior parte de seu programa de investimentos através de sua
geracdo de caixa e por meio da contratacdo de novos financiamentos. Os atuais
financiamentos para capital de giro e investimentos em ativos nao-circulantes foram
obtidos com repasses de recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social - BNDES (“BNDES”) por meio de instituicdes financeiras privadas e
diretamente junto ao BNDES.

e) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos
ndo-circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

A Companhia pretende manter sua estratégia de captacdo de financiamentos de longo
prazo junto a bancos de desenvolvimento, tais como o BNDES, privilegiando a
contratagdo de linhas de financiamento denominadas em Reais, de forma a evitar
exposicao a riscos cambiais, e por meio de emissdes de valores mobiliarios.

Ademais, a Companhia tem ainda a possibilidade de captar recursos junto a seus
acionistas controladores, seja por meio de investimento de capital seja por meio de
titulos de divida.

f) niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas:

A Companhia encerrou o ano de 2009 com um endividamento de R$375.553 milhGes
contra R$124.631 milhdes do ano de 2008. Este aumento do endividamento se deve a
captacdo de recursos junto ao BNDES.

I. contratos de empréstimo e financiamento relevantes

Abaixo, uma breve descricdo dos contratos de empréstimos e financiamentos
considerados relevantes pela Companhia:
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Empréstimos BNDES

Em junho de 2009 houve a abertura de créditos perante 0 BNDES, divididos em nove
subcréditos (“Empréstimos BNDES”). O primeiro deles (subcrédito A) foi recebido em
26 de junho de 2009 por meio do Banco Santander S.A. Os juros pactuados séo exigidos
trimestralmente, no periodo compreendido entre 15 de junho de 2009 e 15 de dezembro
de 2010, e a amortizacdo do principal ocorrera 15 de janeiro de 2011, em parcela Unica.

Em setembro, outubro e dezembro de 2009, ocorreram liberac6es parciais do subcrédito
B por meio do Banco Santander S.A. Os juros pactuados s@o exigidos trimestralmente,
no periodo compreendido entre 30 de setembro de 2009 e 31 de dezembro de 2010, e a
amortizacdo do principal ocorrera em 17 de janeiro de 2011, em parcela Unica.

Em dezembro de 2009, ocorreu liberacdo de parte dos subcréditos H e I, por meio do
Banco Santander S.A. Os juros pactuados sdo exigidos trimestralmente, no periodo
compreendido entre 29 de dezembro de 2009 e 31 de dezembro de 2010, e a
amortizacdo do principal ocorrera em 17 de janeiro de 2011, em parcela Unica

FINAME

A Companhia celebrou com o Banco Votorantim S.A. contratos de FINAME (Fundo de
Financiamento para Aquisicdo de Maquinas e Equipamentos Industriais, “FINAME”)
para financiar as aquisicOes e instalacbes de equipamentos nas pracas de pedagio. O
vencimento da Ultima parcela ocorrera em 16 de fevereiro de 2014. Os contratos
apresentam diferentes periodos de caréncia para pagamento do principal. Os
financiamentos estdo garantidos por notas promissorias que equivalem a 130% do valor
total do principal devido e pelos bens objeto da operacéo.

ii. outras relagdes de longo prazo com instituigdes financeiras

Né&o ha outros contratos de longo prazo com instituicdes financeiras.

iii. grau de subordinagdo entre as dividas

Os empréstimos e financiamentos celebrados pela Companhia contam principalmente
com as seguintes garantias: (i) Os financiamentos FINAME sao garantidos através da
alienacdo fiduciaria dos bens objeto do contrato e aval da Companhia através de nota

promissoria no valor de 130% dos bens. (ii) Os financiamentos Empréstimo-ponte
BNDES sdo garantidos na sua maioria através do aval da sociedade controladora da
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Companhia, Obrascon Huarte Lain Brasil S.A., e também através de cartas de fiangas
emitidas por instituigdes financeiras de primeira linha.

iv. eventuais restricGes impostas a Companhia, em especial, em relacdo a limites de
endividamento e contratagdo de novas dividas, a distribuicdo de dividendos, a
alienacdo de ativos, a emissdo de novos valores mobiliarios e a alienacdo de
controle societario

Empréstimos BNDES

As principais restricbes impostas a Companhia por forca da contratacdo de
financiamento junto ao BNDES, sob pena de vencimento antecipado de referido
financiamento, incluem, dentre outras: (a) ndo constituir, salvo autorizacdo prévia e
expressa do BNDES, garantias com outros credores; (b) ndo constituir garantia real em
virtude de determinacdo legal ou garantia em juizo, sem comunicar previa e
formalmente o BNDES; (c) ndo alterar o controle efetivo da Companhia apo6s a
contratacdo da operacdo, sem prévia e expressa autorizacdo do BNDES; (d) manter
situacdo regular com suas obrigagdes nos 6rgdos do meio ambiente; (€) ndo constatar
situacdo de inadimplemento de qualquer obrigacdo da Sociedade ou de sua
controladora; e (f) oferecer programa de treinamento voltado para as oportunidades de
trabalho na regido e/ou recolocagédo dos trabalhadores em outras empresas, em caso de
reducdo de quadro de pessoal durante o periodo de vigéncia do contrato e, por parte da
OHL Brasil: (a) ndo incluir a Companhia em acordos societarios, nem alterar estatuto
social de forma a implicar restricbes a capacidade de crescimento, acesso a novos
mercados e prejuizo a capacidade de pagamento das obrigacdes financeiras das
operagdes com o0 BNDES; (b) ndo onerar as agdes de sua propriedade e da Companhia
nem submeter a venda, aquisicdo, incorporacao, fusdo ou cisdo de ativos, que importem
em modificacdes na atual configuragdo da Companhia, sem a aprovacdo do BNDES; (c)
ndo realizar distribuicdo de dividendos ou pagamentos de juros sobre o capital proprio
cujo valor supere o percentual estabelecido por lei; (d) ndo promover atos ou medidas
que prejudiquem ou alterem o equilibrio econdmico-financeiro da Companhia; (e)
manter a razdo entre a divida liquida e o EBITDA inferior ou igual a cinco vezes
durante o cumprimento do contrato de financiamento, e a razdo entre o patriménio
liquido e o ativo total maior ou igual a 20%; (f) tomar as providéncias necessarias para
garantir o atendimento da finalidade da operacdo do empréstimo, e; (g) apresentar ao
BNDES o balango trimestral auditado por empresa de auditores independentes
registrada na CVM.

FINAME
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Os financiamentos da modalidade FINAME séo repasses de recursos do BNDES, razéo
pela qual a eles se aplicam as “Disposi¢Ges Aplicaveis aos Contratos do BNDES” e,
consequentemente, eventuais restricbes nelas previstas (tal como a necessidade de
autorizacdo do BNDES para contrair novos empréstimos e financiamentos).

) limites de utilizac&o dos financiamentos j& contratados

A Concessionaria utilizou até 31 de dezembro de 2009 R$238 milhdes do limite de
R$332 milhdes do contrato de financiamento Empréstimo-ponte BNDES.

h) alteracdes significativas em cada item das demonstrac@es financeiras

Trafego Pedagiado

No ano de 2009, a Companhia apresentou aumento consideravel no trafego pedagiado,
quando comparado ao ano de 2008, sobretudo em razdo de ser o trafego registrado no
ano de 2008 referente a apenas 3 dias de operacdo de duas pragas de pedagio, as quais
passaram a operar em 29 de dezembro de 2008. A Companhia opera plenamente todas
suas pracas de pedagio desde 18 de maio de 2009.

Receita Liquida

A Companhia obteve uma receita liquida de R$139,8 milhdes no ano de 2009,
ressaltando-se que a Companhia iniciou operacdo plena de suas pracas de pedagio
apenas a partir de 18 de maio de 2009.

Custos e Despesas Operacionais

Os custos operacionais da Companhia totalizaram R$75,4 milhGes no ano de 2009,
distribuidos em:

) custos operacionais de R$51,9 milhGes, representando 68,87% do montante
total;

i) despesas com o Poder Concedente de R$13,7 milhdes, representando 18,2% do
montante total; e

iii) despesas gerais e administrativas de R$9,7 milhGes, representando 12,9% do
montante total.
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EBITDA

O EBITDA do ano de 2009 foi de R$64,5 milhdes, apresentando em termos percentuais
margem de 46,1%.

Investimentos

Foram investidos na Companhia R$199,4 milhdes, em cumprimento ao cronograma de
investimentos do contrato de concessao.

10.2. Comentérios realizados pelos diretores da Companhia

a) resultados das operacdes da Companhia, em especial (i) a descricdo de
quaisquer componentes importantes da receita e (ii) fatores que afetaram
materialmente os resultados operacionais

Reajustes das tarifas de pedagio

As tarifas de pedagio cobradas sdo um dos fatores fundamentais que influenciam a
receita bruta de servicos da Companhia. De acordo com o Contrato de Concessdo, as
tarifas de pedagio sdo reajustadas anualmente em funcdo da variacdo acumulada do
IPCA. Desde que a Companhia iniciou suas atividades em 2008, ndo houve reajuste da
tarifa devido ao critério de arredondamento da tarifa basica de pedagio expressa no
contrato de concessao.

Crescimento do Trafego de Veiculos e o Crescimento do PIB

O negocio da Companhia é vinculado a evolucéo e crescimento da economia. Devido
ao processo de abertura de 5 (cinco) das 6 (seis) pragas de pedagios durante o ano de
2009, ainda ndo ha comparacdo quanto a evolucdo do tradfego entre os anos de 2008 e
2009. No exercicio de 2009 foram pedagiados 102.048 mil de veiculos equivalentes. A
reducdo real do PIB brasileiro para 0 mesmo periodo foi de 0,2%. A Companhia
acredita que a evolucdo do trafego em suas rodovias acompanhard os futuros
crescimentos reais do PIB brasileiro.

b) variacdes das receitas atribuiveis a modificacbes de precos, taxas de cambio,
inflaco, alteracGes de volumes e introducé@o de novos produtos e servicos

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.
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C) impacto da inflacdo, da variacdo de precos dos principais insumos e produtos,
do cambio e da taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro
da Companhia

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

10.3. Efeitos relevantes que os eventos abaixo tenham causado ou se espera que

venham a causar nas demonstracdes financeiras da Companhia e em seus

resultados

a) introducdo ou alienacéo de segmento operacional

A Companhia néo introduziu ou alienou qualquer segmento operacional nos exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2009.

b) constitui¢do, aquisi¢do ou alienacéo de participacdo societaria

A Companhia ndo adquiriu ou alienou qualquer participacdo societaria nos exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2009.

C) eventos ou operagfes ndo usuais

N&o ocorreram eventos ou operac¢Ges ndo usuais.

10.4. Comentarios realizados pelos diretores

a) mudancas significativas nas praticas contabeis

Convergéncia com Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS), Lei n°®11.638/07 e
Lein®11.941/09

Com o a introducéo da Lei n® 11.638/07 e da Medida Provisoria n® 449/08, convertida
na Lei n°® 11.941/09, a legislagdo societaria brasileira (Lei n° 6.404/76) foi atualizada
para possibilitar o processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil
com as normas internacionais de contabilidade (International Financial Reporting
Standards - IFRS) e novas normas e pronunciamentos técnicos contabeis vém sendo
expedidos em consonancia com os padrdes internacionais de contabilidade pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis - CPC (“CPC”).
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Até a data da preparacdo das demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2009, 43 novos pronunciamentos técnicos e 12 interpretacdes
técnicas haviam sido emitidos pelo CPC e aprovados por Deliberacbes da CVM,
entrando em vigor a partir de 1° de janeiro de 2010. Os principais pronunciamentos
técnicos e as interpretagdes técnicas que poderdo ser aplicaveis a Companhia,
considerando-se suas operagdes, séo:

Pronunciamentos técnicos:

CPC 20  Custos de Empréstimos

CPC 21 Demonstracdo Intermediaria

CPC 22 Informagdes por Segmento

CPC 24  Evento Subsequente

CPC 25  Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes
CPC 26  Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis

CPC 27  Ativo Imobilizado

CPC30 Receitas

CPC 32  Tributos sobre o Lucro

CPC 33  Beneficios a Empregados

CPC 37  Adocéo Inicial das IFRSs

CPC 38 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo
CPC 39 Instrumentos Financeiros: Apresentacdo

CPC 40 Instrumentos Financeiros: Evidenciacéo

CPC 43  Adocdo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a CPC 40

Interpretacdes técnicas:

ICPC 01 Contratos de Concessdao

ICPC 08 Contabilizagdo da Proposta de Pagamento de Dividendos

ICPC 10 Esclarecimentos sobre os Pronunciamentos Técnicos CPC 27Ativo

Imobilizado e CPC 28 — Propriedade de Investimento

Os principais ajustes decorrentes da adogcdo das novas praticas contabeis estdo
relacionados ao ICPC 01 - Contratos de Concessdo. Referida interpretacdo orienta
sobre a forma de contabilizacdo de concessdes de servicos publicos a entidades
privadas. Esta interpretacdo ndo trata da contabilizagéo pelo poder concedente. Ela se
aplica a concessdes de servicos publicos a entidades privadas caso o poder concedente:
(@) controle ou regulamente quais servicos o concessionario deve prestar com a infra-
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estrutura, a quem os servigos devem ser prestados e o seu preco e (b) controle por meio
de titularidade, usufruto ou de outra forma - qualquer participacéo residual significativa
na infra-estrutura, ao final do prazo da concessdo. Ela se aplica, também: (a) a
infraestrutura construida ou adquirida junto a terceiros pelo concessionario para cumprir
0 acordo de prestacdo de servicos; e (b) a infraestrutura ja existente, a qual o poder
concedente da acesso ao concessionario para efeitos do acordo de prestagdo de servigos
publico.

Dentre outros aspectos, um ponto que requer especial atencdo refere-se a remuneragéo
do Poder Concedente ao concessionario nos casos em que haja alguma contrapartida.
Por exemplo, se o0 concessionario presta servicos de construcdo ou melhoria, a
remuneracao recebida ou a receber pelo concessionario deve ser registrada como um
ativo intangivel. Portanto, neste caso, o concessionario reconhece, pelos servicos de
constru¢do ou melhoria, um ativo financeiro a medida que tem o direito contratual
incondicional de receber dinheiro ou outro ativo financeiro do poder concedente, e/ou
um ativo intangivel, a medida que recebe o direito (autorizacdo) de cobrar dos usuarios
dos servicos publicos. Em ambos 0s casos, a contrapartida do ativo € uma receita do
periodo. Esse procedimento altera o atualmente praticado de reconhecer 0s custos com a
prestacdo de servi¢os de construcdo e/ou melhoria como custo do ativo imobilizado,
sem reconhecimento de receita por estes servicos publicos.

Devido a complexidade e extensdo da referida interpretagdo (ICPC-01), a Companhia
continua avaliando todos os impactos e ajustes resultantes de sua aplicacdo, ndo tendo
sido possivel concluir essa avaliagdo até a data de encerramento das Demonstracdes
Financeiras de 31 de dezembro de 2009.

Adicionalmente, através da Deliberacdo n° 603, de 10 de novembro de 2009, a CVM
facultou as companhias abertas apresentar as Informacdes Trimestrais - ITRs conforme
as normas contabeis vigentes até 31 de dezembro de 2009, prorrogando a aplica¢do dos
Pronunciamentos, InterpretacGes e Orientacdes do CPC aprovados pela CVM em 20009,
para dezembro de 2010, incluindo nesse caso o ICPC-01

b) efeitos significativos das alteracdes em praticas contabeis

As demonstracdes financeiras da Companhia ndo sofreram efeitos significativos
decorrentes das alteracbes em praticas contabeis. A Companhia ira avaliar eventuais
efeitos dos pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes emitidos durante o ano de
2009, os quais poderéo ter impactos relevantes nas demonstragdes financeiras relativas
aos proximos exercicios.
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c) ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

Nos pareceres de auditoria emitidos sobre as Demonstra¢Ges Financeiras dos exercicios
encerrados em 31 de dezembro de 2009 e 31 de dezembro de 2008 ndo ha ressalvas ou
paragrafos de énfase.

10.5. Politicas contabeis criticas adotadas pela Companhia

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

10.6. Controles internos adotados para assegurar a elaboragdo de demonstragoes
financeiras confiaveis

a) grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeicdes e
providéncias adotadas para corrigi-las

Na qualidade de administradores da Companhia, estamos cientes de nossa
responsabilidade sobre o conjunto das demonstracGes financeiras e das notas
explicativas por nos apresentadas. Assim, na preparacdo do referido conjunto,
atentamos para o fato de que deve apresentar, adequadamente, a posi¢do patrimonial e
financeira, o resultado das operacdes, as demonstracfes dos fluxos de caixa e do valor
adicionado e todas as divulgacGes necessarias, segundo as praticas contdbeis adotadas
no Brasil, aplicadas de maneira uniforme e em cumprimento a legislacdo pertinente,
incluindo das normas da CVM.

Além disso, dispomos de todas as atas de Assembleia Geral de Acionistas, de Reunibes
do Conselho de Administracdo e da Diretoria da Companhia, que refletem a totalidade
das decisdes aprovadas pela administracdo da Companhia.

Auditoria Interna

Em 2009, considerando a crescente expansdao dos negécios da Companhia, decidiu-se
pela implantagdo de uma estrutura de auditoria interna, cujo modelo de atuagéo obedece
aos padrdes definidos pela controladora indireta Obrascon Huarte Lain S.A. (“OHL

S.A).

Para tanto, foi criada uma Geréncia de Auditoria Interna, baseada fisicamente na
Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (“OHL Brasil”), em S&o Paulo, e que se reporta
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funcionalmente a Diretoria de Auditoria Interna na OHL S.A., e hierarquicamente ao
Conselho de Administracdo da Companbhia.

Os principiais objetivos deste departamento sdo os de assegurar a manutencdo dos
padrdes de qualidade das informacdes financeiras e dos principias controles adotados

pelo grupo OHL.

b) deficiéncias e recomendac6es sobre os controles internos presentes no relatério
do auditor independente

N&o existem quaisquer deficiéncias ou recomendacdes sobre o0s controles internos nos
relatorios do auditor independente.

10.7. Comentarios sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios
realizadas pela Companhia

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

10.8. Itens relevantes ndo evidenciados nas demonstracGes financeiras da
Companhia, indicando:

a) 0s ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente, que ndo
aparecem no seu balancgo patrimonial (off-balance sheet items), tais como:

A Companhia ndo possui ativos ou passivos materiais que ndo estejam devidamente
refletidos em seu balango patrimonial.

I. arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos

Né&o aplicavel.

ii. carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos e
responsabilidades, indicando respectivos passivos

Né&o aplicavel.

iii. contratos de futura compra e venda de produtos ou servigos

Né&o aplicavel.
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iv. contratos de construcdo ndo terminada

Né&o aplicavel.

V. contratos de recebimentos futuros de financiamentos

Né&o aplicavel.

b) outros itens ndo evidenciados nas demonstragdes financeiras

N&o ha outros itens relevantes ndo evidenciados nas demonstragdes financeiras da
Companhia.

10.9. Em relagdo a cada um dos itens ndo evidenciados nas demonstracdes
financeiras indicados no item 10.8

N&o aplicavel.

10.10. Principais elementos do plano de negdcios da Companhia, explorando
especificamente os seguintes topicos:

a) investimentos, incluindo: (i) descricdo quantitativa e qualitativa dos
investimentos em andamento e dos investimentos previstos; (ii) fontes de
financiamento dos investimentos; e (iii) desinvestimentos relevantes em
andamento e desinvestimentos previstos

O contrato de concessdo celebrado pela Companhia estabelece metas que deverdo ser
atingidas no prazo da concessao e o volume de recursos que a Companhia deve investir
durante este periodo. Referidas obrigac6es de investimento podem ser divididas em trés
fases:

) Fase Inicial: Normalmente, a primeira fase da concessdo, denominada
“Programa Intensivo Inicial”, dura aproximadamente seis meses. De modo
geral, nessa fase a Companhia deve melhorar os piores aspectos das condi¢des
das rodovias, aumentar a seguranca, minimizar problemas criticos que
representam riscos imediatos aos usuarios e aos sistemas existentes, aumentar 0s
niveis de conforto dos usuarios e modernizar a aparéncia das rodovias. Nessa
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fase, a Companhia também devera fazer reparos no pavimento e recuperar a
sinalizacdo da pista e pontes em locais criticos das rodovias.

i) Fase Operacional: E geralmente uma continuacdo do trabalho concluido na

primeira fase, embora em menor escala, consistindo, basicamente, na realizacédo
de manutencéo e melhorias nas rodovias.

iii) Fase de Construcdo: De acordo com o contrato de concessdo, a Companhia esta
obrigada a desenvolver trabalhos de duplicacdo, reparo e melhoria de suas
rodovias, a0 mesmo tempo em que deve continuar a desempenhar suas
obrigacdes relativas a fase operacional. Os projetos dos referidos trabalhos séo

desenvolvidos pela propria Companhia e/ou por consultores contratados e devem
ser apresentados a Agencia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT para
aprovacao.

As principais obras previstas para serem realizadas pela Companhia até dezembro de
2011, conforme cronograma estabelecido no contrato de concesséo, incluem:

(i) 30,5 km de duplicacéo de rodovia;

(i) 104,9 km de terceira faixa;

(i) 109,6 km de vias laterais;

(iv) 23,6 km de variantes/contornos;

(v) construcdo de 51 passarelas;

(vi)  construcédo de 6 pracas de pedagio;

(vii)  construgdo de 9 Bases de Servigo Operacional - BSO;
(viit) implantacdo e/ou reforma de postos de pesagem; e
(ix)  recuperacao de toda a extensao da rodovia.

Os Diretores acreditam que o fluxo de caixa gerado pelas opera¢bes da Companhia,
conjuntamente com os recursos liquidos levantados atraves de financiamentos com
terceiros serdo suficientes para financiar os programas de investimentos requeridos de
acordo com o contrato de concessdo celebrado pela Companhia, bem como assegurar o
cumprimento das obrigagdes decorrentes dos contratos de financiamentos por ela
firmados.

Os financiamentos da Companhia foram tomados basicamente para o desenvolvimento
dos programas de investimentos contratados com o Poder Concedente. O objetivo da
Companhia é que a maior parte de seu programa de investimentos seja financiada por
meio da sua geracao de caixa e da contratacdo de novos financiamentos, considerando-
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se ainda a possibilidade de captagédo de recursos dos acionistas da Companhia, por meio
de capital ou divida.

b) aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que devam
influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia

N&o aplicavel.

C) novos produtos e servigos, indicando: (i) descricdo das pesquisas em andamento
ja divulgadas; (ii) montantes totais gastos pela Companhia em pesquisas para
desenvolvimento de novos produtos ou servigos; (iii) projetos em
desenvolvimento ja divulgados; e (iv) montantes totais gastos pela Companhia
no desenvolvimento de novos produtos ou servigos

Né&o aplicavel.

10.11. Outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho
operacional e que ndo tenham sido identificados ou comentados nos demais itens
desta secéo

Todas as informac6es relevantes e pertinentes referentes ao desempenho operacional da
Companhia foram divulgadas nos itens acima.
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11. PROJECOES

A Companhia ndo tem como prética a divulgacdo de projecGes e estimativas.

11.1. Descricéo das projecoes

N&o aplicavel.

11.2. Divulgacdo, durante os 3 ultimos exercicios sociais, de projecdes sobre a
evolucdo de seus indicadores

Né&o aplicavel.
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12.

12.1.

a)

ASSEMBLEIA GERAL E ADMINISTRACAO

Estrutura administrativa da Companhia

atribuicdes de cada 6rgdo e comité

Conselho de Administracdo:

Além das atribuicdes previstas na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, compete ao
Conselho de Administragéo:

i)

vi)

vii)

viii)

fixar a orientagdo geral dos negocios da Autopista Régis Bittencourt S.A.
(“Companhia™),

eleger e destituir os Diretores da Companhia e fixar-lhes as atribuicoes;
fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar, a qualquer tempo, os livros e
documentos da Companhia, solicitar informag0es sobre contratos celebrados ou
em vias de celebracdo, e quaisquer outros atos;

convocar as Assembleias Gerais de Acionistas;

aprovar o relatério da administracdo e as contas da Diretoria;

atribuir, do montante global da remuneracéo fixada pela Assembleia Geral, 0s
honorarios mensais, a cada um dos membros da administracdo da Companhia;

deliberar sobre a emissdo de notas promissorias domeésticas (domestic
commercial papers), nos moldes das Instru¢ces CVM n° 134/90, e 155/91, para

o0 desenvolvimento das atividades relacionadas com os objetivos da Companhia;

aprovar a contratacdo de empréstimos ou outras modalidades de crédito junto a
terceiros, em valor individual superior a R$ 3,0 milhdes;

aprovar a alienacdo e aquisicdo de bens do ativo permanente, ou a ele
destinados, cujo valor individual exceda a R$ 500 mil;

aprovar a contratagdo de obras e servigos com terceiros, em valor acima de
R$500 mil por contrato;
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Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

XVii)

aprovar a oneracdo de ativos e outras garantias no interesse e para assegurar
dividas de terceiros, observado o que dispBe o contrato de concessao;

aprovar os planos de trabalho e orgamentos anuais, os planos de investimentos e
0s novos programas de expansdo da Companhia, bem como acompanhar a sua
eXxecucéo;

escolher e destituir os auditores independentes, convocando-os para prestar
esclarecimentos sempre que entender necessarios;

submeter a deliberacdo da Assembleia Geral proposta de alteragdo do Estatuto
Social,

fixar critérios gerais de remuneracdo e politica de beneficios (beneficios
indiretos, participagdo no lucro e/ou nas vendas) da administracdo e dos
funcionarios de escaldo superior (como tal entendidos os superintendentes ou
ocupantes de cargos de direcdo equivalentes) da Companhia;

definir os niveis de competéncia que deverdo ser obedecidos pelos Diretores,
envolvendo a celebracdo de contratos para aquisicdo de equipamentos, materiais,
servicos e veiculos da Companhia aprovando previamente os atos acima desses
niveis;

aprovar as proposicoes da Diretoria para o estabelecimento de:

- planos estratégicos de médio e longo prazo;

- planejamento orcamentario e orcamento anual,

- planejamento tributario;

- estrutura administrativa e de pessoal da Companhia;

- propositura de acBes judiciais contra o poder publico federal, estadual ou

municipal, inclusive autarquias, fundacdes e empresas estatais;

- distribuicdo de dividendos intermediarios a conta de lucros acumulados

ou de reservas de lucros existentes no Gltimo balango anual ou semestral,
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observadas as disposicOes legais, estatutarias e aquelas contidas no
contrato de concessao;

Xviii) autorizar previamente a concessao, pela Companhia, de quaisquer garantias,

fiancas, avais, penhor mercantil ou hipotecas, as quais poderdo ser concedidas
em operag0Oes de interesse da Companhia e assinadas pelo Diretor Presidente e
Diretor Administrativo e Financeiro da Companhia, ou por um dos Diretores ora
mencionados e um procurador constituido para tal finalidade;

xixX)  manifestar-se, previamente, sobre qualquer assunto a ser submetido a
Assembleia Geral; e

xx)  deliberar sobre a aquisicdo pela Companhia de acfes de sua propria emissao,
para manutengdo em tesouraria ou posterior cancelamento ou alienagéo, desde
que previamente aprovada pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres -
ANTT.

Diretoria:

A Diretoria € 0 6rgdo executivo da Companhia, cabendo-lhe, dentro da orientagédo e
atribuicbes de poderes tracados pelo Conselho de Administracdo, assegurar o
funcionamento regular da Companhia, tendo poderes para praticar todos e quaisquer
atos relativos aos fins sociais, exceto aqueles que, por Lei ou pelo Estatuto Social, sejam

de competéncia de outro 6rgdo ou dependam de prévia aprovacdo deste. Assim,
compete-lhe administrar e gerir 0s negécios da Concessionaria, especialmente:

i)

elaborar e submeter ao Conselho de Administracdo, anualmente, o plano de
trabalho, plano de investimento e novos programas de expansdo da Companhia;

elaborar e submeter ao Conselho de Administragdo, anualmente, o orgamento
anual da Companhia e suas revisoes;

submeter, anualmente, a apreciacdo do Conselho de Administracdo, o Relatorio
da Administracdo e as contas da Diretoria, acompanhados do relatorio dos
auditores independentes, bem como a proposta de aplicacdo dos lucros apurados
no exercicio anterior; e

observar e executar as deliberagdes do Conselho de Administracdo, da
Assembléia Geral e do Estatuto Social.

59



Comités

N&o ha comités na estrutura administrativa da Companhia.

b)

data de instalacéo do conselho fiscal, se este ndo for permanente, e de criacao
dos comités

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

c)

mecanismos de avaliagdo de desempenho de cada 6rgdo ou comité

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

d)

em relacéo aos membros da diretoria, suas atribui¢des e poderes individuais

Diretor Presidente:

(i)

presidir as reunibes da Diretoria, definindo as diretrizes empresariais em

conformidade com as politicas emanadas pelo Conselho de Administracéo;

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

dirigir todos os negdcios e a administracdo geral da Companhia;

coordenar e orientar a atividade de todos os demais Diretores nas suas
respectivas areas de competéncia;

responder pelo acompanhamento dos resultados operacionais e pelas correcdes
de rumos, quando necessario;

manter 0s membros do Conselho de Administragdo devidamente informados do
desenvolvimento das atividades da Companhia;

exercer a fungéo de interlocutor da Companhia para todos 0s assuntos a serem
tratados com o Poder Concedente, ANTT, DNIT e demais érgdos, informal ou

formalmente; e

zelar pela execucdo das deliberacBes da Assembléia Geral, do Conselho de
Administracéo e da propria Diretoria.
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Diretor Administrativo e Financeiro:

(i)

(ii)

acompanhar e coordenar as areas administrativa e financeira da Companhia; e

coordenar a elaboracdo das normas ou instrucdes necessarias a estruturacao e
administragcdo da Companbhia.

Diretor Superintendente:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

elaborar e submeter & Diretoria, para a devida aprovacdo, as normas ou
instrucdes necessarias a monitoracdo das condi¢bes de trafego do Sistema
Rodoviario;

elaborar e encaminhar ao Diretor Presidente os relatérios consolidados dos
Sistemas de Ajuda aos Usuarios, Pesagem de Veiculos, apoio a Fiscalizacdo do
Transito e Transportes e Arrecadacdo de Pedagio;

apresentar proposi¢Oes operacionais ao Diretor Presidente, para que este as
submeta a quem de direito;

coordenar e controlar os servicos de operacdo do sistema rodoviario e
atendimento ao usuario, bem como as a¢des que envolverem os diversos setores,
através de um Centro de Controle Operacional (CCO);

coordenar o detalhamento dos projetos;

planejar, programar e controlar as obras de ampliacdo, melhoramentos e
conservacao especial, bem como conserva de rotina, incluindo orgamentos,
controle de custos, fiscalizacdo e garantia da qualidade das referidas obras; e

elaborar e encaminhar ao Diretor Presidente proposta para aquisi¢cdo de
equipamentos necessarios a operagdo das rodovias que compdem a malha viaria
sob concessdo da Companbhia.

Diretor Juridico:

(i)

dirigir e controlar os assuntos da area juridica da Companhia; e
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(i)  coordenar o andamento de todas as questbes juridicas - sejam judiciais ou
extrajudiciais, em que a Companhia figure como parte, prestando informacdes a
Diretoria sobre o andamento da mesma.

Diretor de Relacdes com Investidores:

(1) prestacdo de informagdes ao publico investidor, 8 CVM, as bolsas de valores, e
se for o caso, ao mercado de balcdo organizado em que a Companhia estiver
registrada, sejam nacionais ou internacionais; e

(i)  manter atualizado o registro de companhia aberta perante a CVM e/ou ao
mercado de balcdo organizado, cumprindo todos os requisitos, legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis as companhias abertas, brasileiras ou estrangeiras, no

que lhe for aplicavel.

e) mecanismos de avaliacdo de desempenho dos membros do conselho de

administragéo, dos comités e da diretoria

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

12.2.

Regras, politicas e praticas relativas as assembléias gerais

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

12.3.

Datas e jornais de publicacéo

Exercicio social encerrado em:

31.12.2009

31.12.2008

a. Aviso aos acionistas
comunicando a
disponibilizacéo das

Data(s) de
Publicacdo em
Jornal

Dispensado, em razéo
da publicacédo dos
documentos no Diério
do Comércio e
Industria e DOE-SP

Dispensado, em razdo
da publicacéo dos
documentos no Diério
de Sé&o Paulo e DOE-
SP em 14 e 16/03/09

demonstracdes financeiras em 05/03/10
Jornal(is) de N . x .y
L Nao Aplicavel Nao Aplicavel
Publicagdo
b. Convocacdo da assembleia Data(s) de
geral ordinaria que Publicacdo em Dispensado Dispensado
apreciou as demonstragoes Jornal
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financeiras

Jornal(is) de

o Néo Aplicavel Néo Aplicavel
Publicagdo
) Data(s) de
¢. Atadaassembleia geral Publicagéo em 26/04/2010 15/04/2009
ordindria que apreciou as Jornal

demonstragdes financeiras

Jornal(is) de

Diério do Comércio e

Diério de Sdo Paulo e

Publicacdo Industria e DOE-SP DOE-SP
Data(s) de
) ( )~ 14/03/2009 e
Publicagdo em 05/03/2010
) . 16/03/2009
d. Demonstracdes financeiras Jornal

Jornal(is) de
Publicacéo

Diério do Comércio e
Industria e DOE-SP

Diério de Séo Paulo e
DOE-SP

Em relacdo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2007 ndo houve publicacdes,
tendo em vista que a Companhia foi constituida em 19 de dezembro de 2007.

12.4. Regras, politicas e praticas relativas ao conselho de administragao

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

12.5.

Clausula compromisséria do Estatuto Social para a resolucdo dos conflitos

entre acionistas e entre estes e a Companhia por meio de arbitragem

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

12.6. Administradores e membros do conselho fiscal
Conselho de Administracao
Nome Juan Luis Osuna Felipe Ezquerra José Carlos Ferreira
Gomes Plasencia de Oliveira Filho
Idade 47 anos 49 anos 62 anos
Profissdo Engenheiro Engenheiro Engenheiro
CPF 229.633.548-94 225.268.398-82 075.891.238-20

Cargo eletivo

Membro do Conselho

Membro do Conselho

Presidente do
Conselho de

ocupado de Administracédo de Administragdo . .
Administracdo

Data de eleigéo 26/04/2010 26/04/2010 26/04/2010

Data da posse 26/04/2010 26/04/2010 26/04/2010

Prazo do mandato

2 anos ou até a AGO

2 anos ou até a AGO

2 anos ou até a AGO
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de 2010 de 2010 de 2010
Outros cargos ou
funcBes exercidos na N/A N/A N/A
Companhia
Indicacao se foi eleito
pelo controlador ou Sim Sim Sim
n&o
Diretoria
Francisco ) .
Maria de Castro i Luis Manuel
Nome Leonardo L Eneo Palazzi .
Michielin Eusébio Ifigo
Moura da Costa
Idade 59 anos 46 anos 69 anos 61 anos
- - Engenheiro )
Profisséo Administrador Advogada Civil Engenheiro
CPF 132.769.566-91 | 092.480.538-23 | 006.031.049-91 | 233.037.818-18

Diretor
Administrativo,

Cargo eletivo ) i i o Diretor Diretor
ocupado Flnanc?lro ede | Diretora Juridica Superintendente Presidente

Relagdes com

Investidores

Data de eleigéo 15/04/2009 15/04/2009 15/04/2009 27/08/2009
Data da posse 15/04/2009 15/04/2009 15/04/2009 20/01/2010
Prazo do mandato 2 anos 2 anos 2 anos 2 anos
Outros cargos ou
funcBes exercidos na N/A N/A n/a N/A
Companhia
Indicacéo se foi
eleito pelo Néo Néo Nao N&o

controlador ou nao

Conselho Fiscal

Atualmente, a Companhia ndo possui Conselho Fiscal instalado e, por essa razdo,
nenhum membro foi indicado.

12.7.
remuneracao
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Atualmente, a Companhia ndo possui comités de auditoria, de risco, financeiro ou de
remuneracao instalados.

12.8 Em relagdo a cada um dos administradores e membros do conselho fiscal,
fornecer:

a) curriculo dos administradores com (i) principais experiéncias profissionais
durante os ultimos 5 anos, indicando: (a) nome da empresa; (b) cargo e funcdes
inerentes ao cargo; e (c) atividade principal da empresa na qual tais
experiéncias ocorreram, destacando as sociedades ou organizacbes que
integram o grupo econdmico da OHL, ou cuja participacdo na OHL, direta ou
indireta, seja igual ou superior a 5%; e (ii) indicacdo de todos os cargos de
administracdo que ocupe ou tenha ocupado em companhias abertas

Conselho de Administracdo

Juan Luis Osuna Gomez

O Sr. Juan é Diretor Geral da OHL Concesiones e membro dos Conselhos de
Administracdo da Companhia, da Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (“OHL Brasil”), da
Autovias S.A. (“Autovias”), da Centrovias Sistemas Rodoviarios S.A. (“Centrovias”),
da Vianorte S.A. (“Vianorte™), da Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A.
(“Intervias” e, em conjunto com Autovias, Centrovias e Vianorte, “Concessionarias
Estaduais™”), da Autopista Litoral Sul S.A. (“Litoral Sul”), da Autopista Planalto Sul
S.A. (“Planalto Sul”), da Autopista Ferndo Dias S.A. (“Ferndo Dias”) e da Autopista
Fluminense S.A. (“Fluminense” e, em conjunto com a Companhia, Litoral Sul, Planalto
Sul e Ferndo Dias, “Concessionarias Federais”). Formou-se pela Universidad
Politécnica de Madri, MSC pela Universidade de Wisconsin e MBA pela Universidad
de Comillas. Tem seu endereco comercial em Madri, Torre Espacio. Paseo de la
Castellana, 259D. 28046 Madrid.

José Carlos Ferreira de Oliveira Filho

O Sr. José Carlos foi Diretor Comercial da Zanini S.A. Equipamentos Pesados,
Conselheiro da DZ Engenharia, Equipamentos e Sistemas, Presidente da Zanini
International Trading Company, Diretor Superintendente da Crystalsev Comércio e
Representacdo. Desde 1985 participou de Entidades de Classe, tendo sido Vice-
Presidente da ABIMAQ/SINDIMAQ — Biénios 1985 a 1987 e membro do Conselho de
Orientacdo Técnica e Relacbes Industriais da COTRI-CIESP de 1995 a 2004. Formou-
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se em engenharia pela Escola de Engenharia de Maua e frequentou o Curso Especial de
Administragdo de Empresas da Universidade Presbiteriana Mackenzie em S&o Paulo.
Foi reeleito Conselheiro do COTRI-CIESP para o biénio 2005 a 2006. Atualmente, é
membro dos Conselhos de Administracdo da OHL Brasil, das Concessionarias
Estaduais e das Concessionarias Federais, aléem de acumular o cargo de Diretor
Presidente da OHL Brasil. Tem seu endereco comercial na sede da OHL Brasil,
localizada na cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°
913.

Felipe Ezquerra Plasencia

O Sr. Felipe é Diretor Geral Econémico-Financeiro da OHL Concesiones, S.L.,
Unipersonal e Representante Legal da Obrascon Huarte Lain S.A. no Brasil. Formou-se
pela Escuela Técnica Superior de Ingenieros Navales da Universidad Politécnica de
Madrid. Trabalhou durante seis anos na Area de Auditoria da Arthur Andersen. Ocupa
diversos cargos de responsabilidade no Grupo OHL desde junho de 1990. Na
Companhia, exerce o cargo de membro do Conselho de Administragdo. Atualmente,
exerce também o cargo de Diretor Vice-Presidente e de membro do Conselho de
administracdo da OHL Brasil, bem como de membro dos Conselhos de Administracédo
das Concessionarias Estaduais e das Concessionarias Federais. Tem seu endereco
comercial na sede da OHL Concesiones, S.L., Unipersonal, em Madrid - Espanha,
Paseo de la Castellana, 259 D, CP 28046, Torre Espacio.

Diretoria
Francisco Leonardo Moura da Costa

Atualmente ocupa o cargo de Diretor Administrativo-Financeiro e de Rela¢Bes com
Investidores da OHL Brasil, das Concessionérias Federais e das Concessionarias
Estaduais. Foi Diretor Financeiro do Hospital Vera Cruz em Belo Horizonte-MG,
Diretor Financeiro da Ceesa Construtora S/A em Belo Horizonte-MG, responsavel pela
Superintendéncia Financeira da Construtora Mendes Junior S/A no Brasil e responsavel
pela area financeira da Mendes International Company na filial Bagda, Iraque, além de
ter trabalhado durante trés anos na Arthur Andersen como auditor externo. Formou-se
em Administracdo de Empresas pela Faculdade de Ciéncias Econémicas da
Universidade Federal de Minas Gerais. Fez curso de extensdo em Administracdo de
Marketing pela Universidade de Negécios e Administracdo em Belo Horizonte, e
aperfeicoamento e extensdo em finangas. Tem seu endereco comercial na sede da OHL
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Brasil, localizada na cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n° 913.

Maria de Castro Michielin

Atualmente ocupa o cargo de Diretora Juridica da OHL Brasil, das Concessionérias
Federais, das Concessionarias Estaduais, da empresa Latina Manutencdo, da empresa
Latina Sinalizacdo e da empresa Paulista Infra-Estrutura. Formou-se em Direito pela
Universidade Metodista de Piracicaba, em 1986. Fez Po6s-Graduacdo em Direito
Processual Civil pela Pontificia Universidade Catdlica - PUC, de Campinas. Cursou
MBA International em Direito Empresarial e Direito Econdmico na Fundacdo Getulio
Vargas e na Ohio University. Advogou desde 1985 para empresas de grande porte e
instituicdes financeiras. Tem seu enderego comercial na sede da OHL Brasil, localizada
na cidade de S&o Paulo, no Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 913.

Eneo Palazzi

Ocupa atualmente o cargo de Diretor Superintendente da Companhia. Graduado em
engenharia civil pela UFPR - Universidade Federal do Parana — PR em 1971.
Trabalhou em empresas como Centrovias Sistemas Rodoviarios S/A, Consorcio
Cetenco/Engeform, Arvek Técnica e ConstrucBes Ltda., Construtora Ferreira Guedes
S/A, Conter - ConstrucGes e Comércio S/A e gerenciou diversas obras de engenharia e
construcdo de plantas rodo-ferroviérias.

Luis Manuel Eusébio Ifiigo

Atualmente ocupa o cargo de Diretor Presidente das Concessionarias Federais. Atua
também como Diretor sem designacéo especifica da OHL Brasil e das Concessionarias
Estaduais. Formou-se pela Universidad Politécnica de Madrid como Ingeniero de
Caminos, Canales y Puertos. Trabalhou em constru¢cdo na Repudblica Dominicana,
Equador, Bolivia e Chile, bem como em concessdes rodoviarias no Chile. Tem seu
endereco comercial na sede da OHL Brasil, localizada na cidade de Sao Paulo, no
Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°® 913.

b) condenacdes judiciais e administrativas, inclusive criminais, envolvendo os
administradores da Companhia

Nao houve ocorréncia de nenhum dos eventos mencionados nos Ultimos 5 anos.
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12.9. Relagbes conjugais, unifes estaveis ou parentesco até o segundo grau
existentes entre:

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

12.10. Relag¢bes de subordinacao, prestacdo de servi¢o ou controle mantidas, nos 3
altimos exercicios sociais, entre administradores da Companhia e:

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

12.11. Acordos, inclusive apolices de seguro, estabelecendo o pagamento ou o
reembolso de despesas suportadas pelos administradores, decorrentes da
reparacdo de danos causados a terceiros ou a Companhia, de penalidades impostas
por agentes estatais, ou de acordos com o0 objetivo de encerrar processos
administrativos ou judiciais, em virtude do exercicio de suas funcdes

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

12.12. Outras informagdes que a Companhia julgue relevantes:

N&o hé& outras informacdes relevantes além daquelas indicadas nesta Secéo.
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13. REMUNERACAO DOS ADMINISTRADORES

13.1. Politica ou pratica de remuneracdo dos Administradores

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

13.2. Remuneracgdo reconhecida no resultado dos 3 ultimos exercicios sociais e

remuneracdo prevista para o exercicio social corrente do conselho de
administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

Exercicio social de 2010
. ) Conselho de . . Conselho
(estimativa) . . Diretoria i TOTAL
Administracéo Fiscal
valores em R$
NUmero de membros 3 4 N/A 7
Remuneracéo fixa anual 0 601.417,3 N/A 601.417,3
- Salario ou proé-labore 0 440.875,6 N/A 440.875,6
- Beneficios diretos e indiretos 0 3.596,5 N/A 3.596,5
- Remuneracéo por
S sOP . 0 0 N/A 0
participacdo em comités
- Qutros 0 156.945,2 N/A 156.945,2
Remuneracéo variavel anual 0 0 N/A 0
- Bbnus 0 0 N/A 0
- Participacédo nos resultados 0 0 N/A 0
- Remuneracéo por
L o 0 0 N/A 0
participacdo em reunides
- ComissGes 0 0 N/A 0
- Outros 0 0 N/A
Beneficios pos-emprego 0 0 N/A
Beneficios motivados pela
cessagdo do exercicio do 0 0 N/A 0
cargo
Remuneracéo baseada em
. 0 0 N/A 0
acoes
TOTAL 0 601.417,3 N/A 601.417,3
Exercicio social de 2009 Conselho de Diretoria Conselho TOTAL
valores em R$ Administracéo Estatutaria Fiscal
Numero de membros 3 3 N/A 6
Remuneracdao fixa anual 0 584.705,4 N/A 584.705,4
- Saléario ou pro-labore 0 405.786,1 N/A 405.786,1
- Beneficios diretos e indiretos 0 13.523,0 N/A 13.523,0
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- Remuneracéo por

participacdo em comités 0 0 N/A 0
- Outros 0 165.396,3 N/A 165.396,3
Remuneracao variavel anual 0 0 N/A 0
- Bnus 0 0 N/A 0
- Participacéo nos resultados 0 0 N/A 0
- R?nﬁuneja(;ao por ~ 0 0 N/A 0
participacdo em reunides
- ComissBes 0 0 N/A 0
- Outros 0 0 N/A 0
Beneficios p6s-emprego 0 0 N/A 0
Beneficios motivados pela
cessacao do exercicio do 0 0 N/A 0
cargo
Remuneracéo baseada em

. 0 0 N/A 0
acoes
TOTAL 0 584.705,4 N/A 584.705,4

Exercicio social de 2008 Conselho de Diretoria Conselho TOTAL

valores em R$ Administracéo Estatutaria Fiscal
Numero de membros 3 3 N/A 6
Remuneracéo fixa anual 0 570.144,0 N/A 570.144,0
- Salario ou pro-labore 0 413.470,0 N/A 413.470,0
- Beneficios diretos e indiretos 0 12.786,0 N/A 12.786,0
- Remuneracéo por
S o 0 0 N/A 0
participacdo em comités
- Outros 0 143.888,0 N/A 143.888,0
Remuneracéo variavel anual 0 0 N/A 0
- Bonus 0 0 N/A 0
- Participacédo nos resultados 0 0 N/A 0
- Remuneracéo por
N . 0 0 N/A 0

participacdo em reunides
- Comissdes 0 0 N/A 0
- Outros 0 0 N/A 0
Beneficios pos-emprego 0 0 N/A 0
Beneficios motivados pela
cessacao do exercicio do 0 0 N/A 0
cargo
Remuneracéo baseada em

. 0 0 N/A 0
acoes
TOTAL 0 570.144,0 N/A 570.144,0
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A Companhia foi constituida em 19 de dezembro de 2007. Em razdo disso, ndo foi
apresentada a remuneracdo da administracdo para o exercicio de 2007.

13.3 Remuneracdo variavel dos 3 ultimos exercicios sociais e prevista para o
exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e
do conselho fiscal

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

13.4. Descricdo do plano de remuneracdo baseado em acbes do conselho de
administracdo e da diretoria estatutaria, em vigor no ultimo exercicio social e
previsto para o exercicio social corrente

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

13.5. Ag0es ou cotas direta ou indiretamente detidas, no Brasil ou no exterior, e
outros valores mobiliarios conversiveis em acbes ou cotas, emitidos pela
Companhia, seus controladores diretos ou indiretos, sociedades controladas ou sob
controle comum, por membros do conselho de administracdo, da diretoria
estatutaria ou do conselho fiscal, agrupados por 6rgdo, na data de encerramento
do altimo exercicio social

N&o aplicéavel, por se tratar de emissor da categoria B.

13.6. Informacdes a respeito da remuneracdo baseada em acdes reconhecida no
resultado dos 3 ultimos exercicios sociais e a prevista para o exercicio social
corrente, do conselho de administracdo e da diretoria estatutaria

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

13.7. Informacdes a respeito das opgdes em aberto do conselho de administragio
e da diretoria estatutaria ao final do ultimo exercicio social

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.
13.8. Informac0es a respeito das opgdes exercidas e aces entregues relativas a

remuneracdo baseada em acbGes do conselho de administracdo e da diretoria
estatutaria, nos 3 ultimos exercicios sociais:
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N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

13.9. Informacgdes necessarias para a compreensdo dos dados divulgados nos
itens 13.6 a 13.8, tal como a explicacdo do método de precificacdo do valor das
acOes e das opcodes

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

13.10. Em relacdo aos planos de previdéncia em vigor conferidos aos membros do
conselho de administragao e aos diretores estatutarios:

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

13.11. Informacdes a respeito da remuneracéo, nos 3 ultimos exercicios sociais, do
conselho de administracgdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

13.12. Arranjos contratuais, apolices de seguros ou outros instrumentos que
estruturem mecanismos de remuneracdo ou indenizagdo para os administradores
em caso de destituicdo do cargo ou de aposentadoria (inclusive consequéncias
financeiras para a Companhia)

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

13.13. Percentual da remuneracédo total de cada orgdo reconhecida no resultado
da Companhia referente a membros do conselho de administracéo, da diretoria
estatutaria ou do conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores,
diretos ou indiretos, conforme definido pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, em relacdo aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais:

N&o ha remuneracdo reconhecida no resultado da Companhia referente a membros do
conselho de administracdo, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal que sejam
partes relacionadas aos seus acionistas controladores, diretos ou indiretos.

13.14. Valores reconhecidos no resultado da Companhia como remuneracéo de

membros do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria ou do conselho
fiscal, agrupados por érgédo, por qualquer razdo que ndo a funcdo que ocupam,
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como por exemplo, comissdes e servigos de consultoria ou assessoria prestados, em
relacdo aos 3 ultimos exercicios sociais:

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

13.15. Valores reconhecidos no resultado de controladores, diretos ou indiretos, de
sociedades sob controle comum e de controladas da Companhia, como
remuneracdo de membros do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria
ou do conselho fiscal da Companhia, agrupados por 6rgao, especificando a que
titulo tais valores foram atribuidos a tais individuos, em relacdo aos 3 ultimos
exercicios sociais:

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

13.16. Outras informacdes relevantes

N&o hé& outras informacdes relevantes além daquelas indicadas nesta Secéo.
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14. RECURSOS HUMANOS

14.1. Recursos Humanos da Companhia:

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

14.2. Comentarios sobre qualquer alteracdo relevante ocorrida com relacdo aos
nameros divulgados no item 14.1 acima

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

14.3. Politicas de remuneracdo dos empregados da Companhia

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

14.4. Relages entre a Companhia e sindicatos

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.
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15. CONTROLE

15.1. Acionista ou grupo de acionistas controladores

a) nome

Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (“OHL Brasil™).

b) nacionalidade
Brasileira.
c) CNPJ

02.919.555/0001-67

d) quantidade de acgdes detidas, por classe e espécie
84.000.997

e) percentual detido em relagéo a respectiva classe ou espécie
99,99%

f) percentual detido em relagdo ao total do capital social
99,99%

9) se participa de acordo de acionistas

N&o.

h) lista contendo as informacdes referidas nos subitens ““a”

a “d” acerca dos

controladores diretos e indiretos, até os controladores que sejam pessoas
naturais, ainda que tais informacg0es sejam tratadas como sigilosas por forca de
negocio juridico ou pela legislacdo do pais em que forem constituidos ou

domiciliados o sdcio ou controlador
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Obrascon Huarte Lain Brasil S.A.

. . N° de acbes Percentual
Nome Nacionalidade CPF/CNPJ . .
detidas detido
Participes en Brasil S.A., 41.333.326 a¢des
. Espanhola N/A . 60%
Unipersonal ordinérias
Participes en Brasil S.A., Unipersonal
. . N° de acles Percentual
Nome Nacionalidade CPF/CNPJ . .
detidas detido
OHL Concesiones, S.L. 1.000.100 acGes
. Espanhola 05.472.669/0001-08 . 100%
Unipersonal ordinérias
OHL Concesiones, S.L. Unipersonal
. . N° de a¢des Percentual
Nome Nacionalidade CPF/CNPJ i .
detidas detido
. 1.000.000.000
Obrascon Huarte Lain S.A. Espanhola 05.486.473.0001-64 . . 100%
acOes ordinérias
Obrascon Huarte Lain S.A.
. . N° de ac¢des Percentual
Nome Nacionalidade CPF/CNPJ . .
detidas detido
. . 49.374.489 acbes
Grupo Villar Mir, S.L. Espanhola N/A A 49,50%
ordinarias
Espacio Activos 7.637.799 acdes
. . Espanhola N/A Lo 7,66%
Financeiros, S.L. ordinarias
Outros (disperso no 42.728.654 acbes
N/A N/A . 42,84%
mercado) ordinarias
Grupo Villar Mir, S.L.
. . N° de ac¢des Percentual
Nome Nacionalidade CPF/CNPJ . .
detidas detido
A . 2.512.299 acdes
Inmobiliaria Espacio S.A. Espanhola N/A . 100%
ordinarias
Inmobiliaria Espacio S.A.
i . N° de ac¢bes Percentual
Nome Nacionalidade CPF/CNPJ . .
detidas detido
. . 721.138 acbes
Juan Villar-Mir de Fuentes Espanhola N/A . 28,70%
ordinarias
Silvia Villar-Mir de 721.138 acdes
Espanhola N/A . 28,70%
Fuentes ordinarias
Alvaro Villar-Mir de 721.138 acdes
Espanhola N/A L 28,70%
Fuentes ordinarias
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. . . 140.870 agoes
D. Juan-Miguel Villar Mir Espanhola N/A . 5,61%
ordinarias
. . 208.015 acdes
Ac0bes em tesouraria N/A N/A . 8,28%
ordinérias
i) data da Gltima alteracao
28 de maio de 2009

15.2. Informacgdes sobre os acionistas, ou grupos de acionistas que agem em
conjunto ou que representam 0 mesmo interesse, com participacdo igual ou
superior a 5% de uma mesma classe ou espécie de acles e que nado estejam listados
no item 15.1

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

15.3. Distribuic¢do do capital, conforme apurado na ultima Assembleia Geral de
Acionistas

a. numero de acionistas
pessoas fisicas

b. ndmero de acionistas
pessoas juridicas

Cc. numero de investidores
institucionais

d. namero de a¢des em
circulacgéo, por classe e 0
espécie

15.4. Organograma dos acionistas da Companhia (facultativo)

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

15.5. Informacgdes sobre acordos de acionistas arquivados na sede da Companhia
ou do qual o controlador seja parte, regulando o exercicio do direito de voto ou a

transferéncia de acdes de emissdo da Companhia

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.
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15.6. Alterac0Oes relevantes nas participagdes dos membros do grupo de controle
e administradores da Companhia

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

15.7. Outras informacdes relevantes

Né&o ha outras informacdes relevantes além daquelas indicadas nesta Secao.
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16. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

16.1. Regras, politicas e praticas da Companhia quanto a realizacdo de
transagdes com partes relacionadas, conforme definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

16.2. Em relacdo as transacfes com partes relacionadas que, segundo as normas
contabeis, devam ser divulgadas nas demonstragdes financeiras individuais ou
consolidadas da Companhia e que tenham sido celebradas nos 3 (trés) daltimos
exercicios sociais ou estejam em vigor no exercicio social corrente

Nos ultimos trés exercicios sociais, a Companhia celebrou contratos com a Obrascon
Huarte Lain Brasil S.A. (“OHL Brasil”), a Paulista Infra-estrutura Ltda. (“Paulista”), a
Latina Sinalizacdo de Rodovias Ltda. (“Latina Sinalizacdo”) e a Latina Manutencéo de
Rodovias Ltda. (“Latina Manutengdo”). A OHL Brasil é a controladora direta da
Companhia, e a Paulista, Latina Sinalizacdo e Latina Manutencdo sdo sociedades sob
controle comum da OHL Brasil.

A tabela abaixo apresenta as principais caracteristicas das transacdes da Companhia

com partes relacionadas celebradas nos ultimos trés exercicios sociais ou que ainda
estejam vigentes no exercicio social corrente.
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. Montante Saldo existente (em
Objeto . . . Natureza e
Data da (principal em milhares de R$) Garantias . L . L . Taxa de
Parte . do . Vencimento | Condigdes de rescisdo ou extingdo | razdes para a .
transacao milhares de e seguros . juros
contrato RS) 2007 2008 2009 operacgéao
Teve como
. finalidade
O descumprimento, por qualquer .
, suprir a 100% do
. , o das partes, das clausulas constantes .
OHL Brasil 29/8/2008 Miutuo 11.000 - 11.454 | 12.521 Nao ha 29/8/2010 i . . necessidade CDI +
em contrato, dara ensejo a rescisao .
de capital de | 1,037% a.a.
do mesmo. .
giro da
Companhia
Teve como
finalidade
O descumprimento, por qualquer suprir a 100% do
OHL Brasil 4/9/2008 Mituo 8.000 - 8.316 9.090 Nao ha 4/9/2010 das partes, das clausulas constantes necessidade CDI +
em contrato, dara ensejo a rescisdo . | de capital de | 1,037% a.a.
giro da
Companhia
Teve como
. finalidade
O descumprimento, por qualquer .
, suprir a 100% do
| o das partes, das clausulas constantes .
OHL Brasil 25/9/2008 Mutuo 1.000 - 1.032 1.128 Nao ha 25/9/2010 i . . necessidade CDI +
em contrato, dara ensejo a rescisdo .
de capital de | 1,037% a.a.
do mesmo. .
giro da
Companhia
Teve como
O descumprimento, por qualquer finalidade
P ) porquald . 100% do
., o das partes, das clausulas constantes suprir a
OHL Brasil 29/9/2008 Mituo 15.000 - 15.480 | 16.911 Nao ha 29/9/2010 , N - . CDI +
em contrato, dara ensejo a rescisdo necessidade
. 1,037% a.a.
do mesmo. de capital de
giro da
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Companhia

Teve como
. finalidade
O descumprimento, por qualquer .
i suprir a 100% do
, L, das partes, das clausulas constantes .
OHL Brasil 6/10/2008 Mituo 7.000 7.203 7.873 Nao ha 6/10/2010 ) o L necessidade CDI +
em contrato, dara ensejo a rescisdo .
de capital de | 1,037% a.a.
do mesmo. .
giro da
Companhia
Teve como
. finalidade
O descumprimento, por qualquer .
i suprir a 100% do
i L das partes, das clausulas constantes .
OHL Brasil 27/11/2008 Mutuo 22.000 22.245 | 24.316 Nao ha 27/11/2010 i . . necessidade CDI +
em contrato, dara ensejo a rescisdo .
de capital de | 1,037% a.a.
do mesmo. .
giro da
Companhia
Teve como
. finalidade
O descumprimento, por qualquer .
, suprir a 100% do
i o das partes, das clausulas constantes .
OHL Brasil 5/11/2008 Mituo 7.000 7.131 7.793 Nao ha 5/11/2010 ) o L necessidade CDI +
em contrato, dara ensejo a rescisdo .
de capital de | 1,037% a.a.
do mesmo. .
giro da
Companhia
Teve como
. finalidade
O descumprimento, por qualquer .
i suprir a 100% do
i L das partes, das clausulas constantes .
OHL Brasil 27/10/2008 Mutuo 17.000 17.371 | 18.958 Nao ha 27/10/2010 i L . necessidade CDI +
em contrato, dara ensejo a rescisdo .
de capital de | 1,037% a.a.
do mesmo. .
giro da
Companhia
OHL Brasil 5/12/2008 Mituo 7.000 7.058 7.716 Nao ha 5/12/2010 O descumprimento, por qualquer Teve como 100% do
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das partes, das clausulas constantes finalidade CDI +
em contrato, dara ensejo a rescisdo suprir a 1,037% a.a.
do mesmo. necessidade
de capital de
giro da
Companhia
Teve como
. finalidade
O descumprimento, por qualquer .
, suprir a 100% do
| o das partes, das clausulas constantes .
OHL Brasil | 19/12/2008 Mituo 24.000 24.089 | 26.331 Nao ha 19/12/2010 i . . necessidade CDI +
em contrato, dara ensejo a rescisdo .
de capital de | 1,037% a.a.
do mesmo. .
giro da
Companhia
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Montante

Data da . (principal em S'aldo Garantias . s L L
Parte . Objeto do contrato . existente Duragéo Condic0es de rescisdo ou extingéo
transacao milhares de € seguros
em 2009
R$)
Execucdo, sob o regime de prego global, Liquidagdo judicial ou extrajudicial; pedido ou
dos servigos de gerenciamento, proposicéo de recuperacéo judicial ou extrajudicial,
consultoria, coordenagdo, supervisao e requerimento, decretacdo ou homologagao de
fiscalizagdo das obras civis e servigos RS 9,69 R$ 6.7 faléncia, convolacdo de recuperacdo; extingdo, por
. necessarios a manutencéo, recuperagdo e _— S _— qualquer motivo, do Contrato de Concessdo da
Paulista 1/1/2009 . milhGes milhdes N&o ha 31/12/2010 . . .
melhoramento da rodovia BR-116 - (aprox.) (aprox) Companbhia; no caso de sua transferéncia, a terceiros,
trecho Sao Paulo — Curitiba km 268,9 ao pela Paulista, sem a expressa anuéncia da Companbhia;
km 89,6, que compde o Lote 06, em nos casos de inadimplemento de qualquer obrigagdo
decorréncia do Contrato de Concessao contratual ndo sanado em 3 dias Uteis; paralisagdo dos
celebrado entre a Companhia e a ANTT servigos sem causa justificada por um periodo
superior a 15 dias.
A Companhia poderd, ainda, rescindir o contrato
A realizacédo pela Paulista de ensaios R$ 1,24 RS 223 mil mediante prévio aviso, por escrito, com 30 dias de
Paulista 15/5/2009 | tecnoldgicos para elaboracéo de projetos milhdes (aprox) N&o ha 31/12/2010 | antecedéncia, em virtude de caso fortuito ou forga
de obras na rodovia BR-116. (aprox.) maior, devidamente comprovado e reconhecido pelas
partes, bem como em raz&o de ordem emanada pelo
Poder Executivo ou Judiciario ou pela ANTT ou pelo
Poder Concedente.
A execucdo pela Latina Manutencg&o, sob Liquidacdo judicial ou extrajudicial; pedido ou
o0 regime de empreitada por preco global, proposic¢do de recuperacdo judicial ou extrajudicial,
Latina dos servicos e obras civis necessarias a R$ 33,43 R$ 18,79 requerimento, decretagdo ou homologagdo de
Manutencio 1/1/2009 recuperacdo, ampliacdo e melhoramentos milhGes milhdes N&o ha 31/12/2010 | faléncia, convolacdo de recuperacdo; extingdo, por
da Rodovia que compde o Lote 06 - BR (aprox.) (aprox.) qualquer motivo, do Contrato de Concessdo da

116Trecho Sédo Paulo — Curitiba — km
268+900 ao km 89+600.

Companhia; no caso de sua transferéncia, a terceiros,
pela Latina Manutengdo, sem a expressa anuéncia da
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O fornecimento pela Latina Manutengao
e aplicacdo de micro concreto

betuminoso a frio com emulséo asféltica
modificada com polimeros (SBRS), sem

Companbhia; nos casos de inadimplemento de
qualquer obrigacao contratual ndo sanado em 3 dias
Gteis; paralisacdo dos servigos sem causa justificada
por um periodo superior a 15 dias.

. L . L R$ 10,17 R$ 4,51 . L -
Latina adicdo de fibra, conforme discriminado L . o A Companhia poderd, ainda, rescindir o contrato
. 8/4/2009 . milhGes milhGes N&o ha 31/12/2010 . . . . .
Manutencéo no Anexo |, na Rodovia BR-116, no (aprox)) (aprox.) mediante prévio aviso, por escrito, com 30 dias de
trecho entre Séo Paulo e Curitiba, do km prox. prox. antecedéncia, em virtude de caso fortuito ou forga
280+000 ao km 336+000 e do km maior, devidamente comprovado e reconhecido pelas
415+000 ao km 440+000, sentido norte e partes, bem como em razdo de ordem emanada pelo
sul Poder Executivo ou Judiciario ou pela ANTT ou pelo
Poder Concedente.
Liquidagdo judicial ou extrajudicial; pedido ou
proposi¢do de recuperacao judicial ou extrajudicial,
requerimento, decretacdo ou homologagao de
faléncia, convolacdo de recuperagdo; extingdo, por
. . o qualquer motivo, do Contrato de Concessao da
A execucao pela Latina Sinalizagao, sob . o .
. o Companhia; no caso de sua transferéncia, a terceiros,
o regime de PRECOS UNITARIOQS, dos . o .
- o . pela Latina Sinalizagdo, sem a expressa anuéncia da
servicos de sinalizagdo horizontal com . o
. . Companhia; nos casos de inadimplemento de
fornecimento de materiais e sua L . .
. . . . R$ 3,43 R$ 2,8 qualquer obrigacéo contratual ndo sanado em 3 dias
Latina respectiva aplicagdo, para a manutencéo e . o I . - . .
L 1/1/2009 . . milhGes milhGes N&o ha 31/12/2010 | Uteis; paralisacdo dos servigos sem causa justificada
Sinalizagéo recuperagdo da rodovia BR-116 — , . .
(aprox.) (aprox.) por um periodo superior a 15 dias.

Rodovia Régis Bittencourt- trecho Sao
Paulo — Curitiba km 268,9 (Estado de
S&o Paulo) ao km 89,6 (Estado do
Parand)

A Companhia poderd, ainda, rescindir o contrato
mediante prévio aviso, por escrito, com 30 dias de
antecedéncia, em virtude de caso fortuito ou forga
maior, devidamente comprovado e reconhecido pelas
partes, bem como em raz&o de ordem emanada pelo
Poder Executivo ou Judiciario ou pela ANTT ou pelo
Poder Concedente.
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9) montante correspondente ao interesse de tal parte relacionada no negocio, se
for possivel aferir

Néo é possivel aferir.

16.3. Em relacdo a cada uma das transagdes ou conjunto de transagdes
mencionados no item 16.2 acima ocorridas no ultimo exercicio social

a) identificar as medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses;

Nas transacOes realizadas com partes relacionadas, a Companhia observou as praticas
contdbeis vigentes, bem como as disposi¢cdes da Lei n° 6.404/76. Foram elas ainda
realizadas observando estritamente os padrGes de mercado e o interesse da Companhia
em sua realizag&o.

b) demonstrar o carater estritamente comutativo das condi¢des pactuadas ou o
pagamento compensatorio adequado.

As operacgOes e negdcios celebrados pela Companhia com partes relacionadas seguem 0s
padrdes de mercado, sendo sujeitas aos encargos financeiros descritos acima compativeis
com as taxas praticadas no pais. A Companhia ampara tais transacOes pelas devidas
avaliacOes prévias de suas condigbes e do estrito interesse da Companhia em sua
realizacéo.
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17.

17.1.

CAPITAL SOCIAL

Informagdes gerais sobre o capital social

capital emitido, separado por
classe e espécie

R$84.001.000,00, dividido em 84.001.000 acbes
ordinarias nominativas (17/07/2009)

b. capital subscrito, separado R$84.001.000,00, dividido em 84.001.000 acGes
por classe e espécie ordinarias nominativas (17/07/2009)
c. capital integralizado, R$84.001.000,00, dividido em 84.001.000 acGes
separado por classe e espécie ordinarias nominativas (17/07/2009)
d. prazo para integralizacéo do
capital ainda nao
. . N/A
integralizado, separado por
classe e espécie
e. capital autorizado,
informando quantidade de
. R$140.000.000,00 (26/04/2010)
acoes, valor e data da
autorizagdo
f. titulos conversiveis em acgdes N/A
g. condigOes para conversao N/A

17.2.  Aumentos de capital da Companhia

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

17.3. Desdobramentos, grupamentos e bonificacdes

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

17.4. Reducoes de capital da Companhia

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

17.5. Outras informacdes relevantes
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N&o hé outras informacg0es relevantes além daquelas indicadas nesta Secéo.
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18. VALORES MOBILIARIOS

18.1. Direitos de cada classe e espécie de acdo emitida

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

18.2. Regras estatutarias que limitem o direito de voto de acionistas significativos
ou que os obriguem a realizar oferta publica

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

18.3. Excecdes e clausulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou politicos
previstos no estatuto

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

18.4. Volume de negociacbes bem como maiores e menores cotacdes dos valores
mobiliarios emitidos pela Companhia e negociados em bolsa de valores ou mercado
de balcéo organizado, em cada um dos trimestres dos 3 Ultimos exercicios sociais
N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

18.5. Outros valores mobiliarios emitidos que ndo sejam acfes

Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia ndo possuia valores mobiliarios de sua
emissdo em circulacao.

18.6. Mercados brasileiros nos quais valores mobiliarios da Companhia sao
admitidos a negociagéo

A Companhia ndo possui valores mobiliarios em circulacdo no mercado.

18.7. Valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercados estrangeiros

Né&o aplicével, tendo em vista que a Companhia ndo possui valores mobiliarios admitidos
a negociacdo em mercados estrangeiros.
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18.8. Ofertas publicas de distribuicéo efetuadas pela Companhia ou por terceiros,
incluindo controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a valores
mobiliarios da Companhia

i) Oferta publica de 56 notas promissorias comerciais (“Notas Comerciais™) da 12
emissdo da Autopista Régis Bittencourt S.A. (“Companhia”), com valor nominal unitéario
de R$1.000.000,00, perfazendo o montante total de R$56.000.000,00, com aval da
Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (“12 Emissdo de Notas Comerciais”). A 12 Emissdo de
Notas Comerciais foi registrada na CVM em 22 de janeiro de 2009. O Banco Santander
S.A. e 0 BES Investimento do Brasil S.A. — Banco de Investimento atuaram como
coordenadores da emissdo. O vencimento das Notas Comerciais ocorreu em 22 de julho
de 2009. A remuneracdo anual das Notas Comerciais foi equivalente a 100% da taxa do
CDl, calculada a partir da data de subscricdo, acrescidas de sobretaxa (spread) de 5,0%
ao ano (baseado em 252 dias Uteis por ano).

i) Oferta publica de 68 notas promissorias comerciais (“Notas Comerciais”) da 22
emissdo da Companhia, com valor nominal unitario de R$500.000,00, perfazendo o
montante total de R$34.000.000,00, com aval da Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (“22
Emissdo de Notas Comerciais”). A 22 Emissdo de Notas Comerciais foi registrada na
CVM em 23 de marco de 2009. O Banco Santander S.A., BB - Banco de Investimento
S.A. e 0 Banco Votorantim S.A. atuaram como coordenadores da emissdo. O
vencimento das Notas Comerciais ocorreu em 22 de julho de 2009. A remuneracao anual
das Notas Comerciais foi equivalente a 100% da taxa do CDI, calculada a partir da data
de subscricdo, acrescidas de sobretaxa (spread) de 5,0% ao ano (baseado em 252 dias
Uteis por ano).

18.9. Ofertas publicas de aquisicéo feitas pela Companhia relativas a acdes de
emissao de terceiro

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

18.10. Outras informac0es relevantes

N&o ha outras informacdes relevantes além daquelas indicadas nesta Secdo.

89



19. PLANOS DE RECOMPRA E VALORES MOBILIARIOS EM TESOURARIA

19.1. Planos de recompra de a¢des da Companhia

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

19.2.  Movimentacdo dos valores mobiliarios mantidos em tesouraria

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

19.3. Valores mobilidarios mantidos em tesouraria na data de encerramento do
Gltimo exercicio social

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

19.4. Outras informagcdes relevantes

Nao ha.
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20. PoLiTicA DE NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS

20.1. Adocdo pela Companhia de politica de negociacdo de valores mobiliarios de
sua emissdo pelos acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros
do conselho de administracdo, do conselho fiscal e de qualquer 6rgéo com funcgdes
técnicas ou consultivas, criado por disposi¢do estatutaria

N&o aplicavel, por se tratar de emissor da categoria B.

20.2. Outras informacoes relevantes

A Companhia adota politica de negociacdo de valores mobilidrios nos parametros
indicados na Instru¢cdo CVM n° 358/08.
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21. PoLiTICA DE DIVULGACAO DE INFORMAGCOES

21.1. Normas, regimentos ou procedimentos internos adotados pela Companhia
para assegurar que as informacbGes a serem divulgadas publicamente sejam
recolhidas, processadas e relatadas de maneira precisa e tempestiva

Exceto pela Politica de Divulgacdo e Negociacdo, a Autopista Régis Bittencourt S.A.
(*Companhia”) ndo adota qualquer outra norma, regimento ou procedimento interno
relativo a divulgacéo de informacdes.

21.2. Politica de divulgacdo de ato ou fato relevante adotada pela Companhia,
indicando os procedimentos relativos @ manutencgdo de sigilo acerca de informagdes
relevantes nédo divulgadas

Em reunido do conselho de administracdo de 26 de outubro de 2009, a Companhia
aprovou a Politica de Divulgacdo e Uso de Informacdes e de Negociacdo de Valores
Mobiliarios de Emissdo da Autopista Régis Bittencourt S.A. (“Politica de Divulgacao e
Negociagdo”).

A Politica de Divulgacdo e Negociagdo tem por objeto o estabelecimento de elevados
padrdes de conduta e transparéncia na divulgacdo de informacgbes relevantes da
Companhia. Essa politica deve ser compulsoriamente observada por:

i) acionistas controladores ou sociedades controladoras;

i) diretores e membros do conselho de administracdo da Companhia
(“Administradores”);

iii) os membros do conselho fiscal, titulares e suplentes;
iv) os empregados e executivos da Companhia, independentemente de seu cargo,
funcdo ou posicdo com acesso a informacao relacionada a Companhia capaz de

influir de modo ponderavel na cotacdo de seus valores mobiliarios e ainda ndo
divulgada ao publico investidor;
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V) os integrantes dos demais 6rgdos com fungdes técnicas ou consultivas criados
pelo estatuto social da Companhia; e

vi) qualquer pessoa que, em virtude de seu cargo, funcdo ou posicdo na Companhia,
nas sociedades controladoras, nas sociedades controladas e nas sociedades
coligadas, tenha conhecimento de informacéo relativa a ato ou fato relevante.

O responsavel pela execucdo e acompanhamento da Politica de Divulgacdo e Negociagao
€ 0 Sr. Francisco Leonardo Moura da Costa (“Diretor de Relagdes com Investidores™).

O Diretor de Relagbes com Investidores deverd comunicar e divulgar,
concomitantemente a todo o mercado, o ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado aos
negocios da Companhia imediatamente ap0s a sua ocorréncia. Tal comunicacdo deve
ocorrer, sempre que possivel, antes do inicio ou apds o encerramento dos negdcios na
BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros e, se for o caso, nas
demais bolsas de valores e entidades do mercado de balcdo organizado em que os valores
mobiliarios da Companhia séo negociados.

As pessoas vinculadas referidas acima estdo obrigadas a comunicar ao Diretor de
Relagbes com Investidores, nos termos da Politica de Divulgacdo e Negociacdo e da
regulamentacdo vigente, qualquer ato ou fato relevante de que tenham conhecimento, a
fim de que este tome as providéncias necessarias. E obrigacdo das pessoas vinculadas
assegurar que a divulgacédo de informacdes acerca da situacdo patrimonial e financeira da
Companhia seja correta, completa, continua e desenvolvida através dos Administradores
incumbidos dessa funcao, na forma prevista nesta Politica e na regulamentacdo em vigor.

A regra geral em relacdo a ato ou fato relevante relacionados aos negécios da Companhia
¢ a de sua imediata comunicacdo e divulgacdo ao mercado. Em casos excepcionais em
que a divulgacdo indistinta de informacéo privilegiada que constitua ato ou fato relevante
possa colocar em risco interesse legitimo da Companhia, a ndo divulgacao seré objeto de
andlise e deciséo dos acionistas controladores ou dos Administradores, conforme o caso.

Ainda que os Administradores e acionistas controladores decidam pela néo divulgagéo de
ato ou fato relevante, € seu dever divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na
hipdtese de a informacdo escapar ao controle ou na hipotese de oscilagdo atipica na
cotacdo, preco ou quantidade negociada dos valores mobiliarios da Companhia.

93



Os acionistas controladores ou Administradores poderdo submeter a CVM a sua decisao
de, excepcionalmente, manter em sigilo atos ou fatos relevantes cuja divulgacdo
entendam configurar manifesto risco a legitimos interesses da Companhia.

21.3. Administradores responsaveis pela implementagdo, manutencao, avaliacdo e
fiscalizacdo da politica de divulgacdo de informacdes

Diretor de Relagdes com Investidores.

21.4. Outras informagdes relevantes

Nao ha.
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22. NEGOCI0S EXTRAORDINARIOS

22.1. Aquisicdo ou alienagdo de qualquer ativo relevante que nédo se enquadre
como operacao normal nos negdcios da Companhia

N&o houve, nos trés Gltimos exercicios sociais, aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo
relevante que nao se enquadre como operagdo normal nos negécios da Companbhia.

22.2. Alteracdes significativas na forma de conducao dos negdcios da Companhia

N&o houve, nos trés altimos exercicios sociais, alteracdes significativas na forma de
conducéo dos negdcios da Companhia.

22.3. Contratos relevantes celebrados pela Companhia e suas controladas néo
diretamente relacionados com suas atividades operacionais

Né&o foram celebrados pela Companhia contratos relevantes ndo diretamente relacionados
com suas atividades operacionais, nos trés Ultimos exercicios sociais.

22.4. Outras informacoes relevantes

Nao ha.
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