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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2010
Do Capital Integralizado

Ordinérias 68.889
Preferenciais 0
Total 68.889

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versédo : 2
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Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Verséao : 2

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)

Assembléia Geral Ordinaria 30/04/2010 Dividendo 31/05/2010 Ordinaria 0,60773

e Extraordinaria

Reuniéo do Conselho de 25/03/2011 Dividendo Ordinaria 0,99654

Administracao
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Ativo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
1 Ativo Total 1.717.014 1.432.119 1.205.242
1.01 Ativo Circulante 229.293 92.798 27.729
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 76.906 12.018 5.332
1.01.038 Contas a Receber 91.130 48.333 6.981
1.01.03.01 Clientes 0 0 102
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 91.130 48.333 6.879
1.01.03.02.01 Contas a Receber - Partes Relacionadas 91.130 48.333 6.879
1.01.06 Tributos a Recuperar 8.828 8.720 6.439
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 8.828 8.720 6.439
1.01.06.01.01 Impostos a Recuperar 8.828 8.720 6.439
1.01.07 Despesas Antecipadas 130 133 34
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 52.299 23.594 8.943
1.01.08.03 QOutros 52.299 23.594 8.943
1.01.08.03.01 Dividendos a Receber 51.962 22.978 8.580
1.01.08.03.02 Adiantamento para Novos Projetos 0 256 247
1.01.08.03.03 Outros Créditos 337 360 116
1.02 Ativo N&o Circulante 1.487.721 1.339.321 1.177.513
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 420.111 419.872 427.263
1.02.01.03 Contas a Receber 120 155 116
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 120 155 116
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 416.000 416.000 424.041
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 416.000 416.000 424.041
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 3.991 3.717 3.106
1.02.01.09.03 Deposito Judiciais 3.991 3.717 3.106
1.02.02 Investimentos 1.061.581 914.482 746.248
1.02.02.01 Participacdes Societarias 1.061.581 914.482 746.248
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 1.060.528 913.429 745.195
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societéarias 1.053 1.053 1.053
1.02.03 Imobilizado 5.676 4.642 3.771
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 5.676 4.642 3.771
1.02.04 Intangivel 353 325 231
1.02.04.01 Intangiveis 353 325 231
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
2 Passivo Total 1.717.014 1.432.119 1.205.242
2.01 Passivo Circulante 157.945 93.455 30.703
2.01.01 ObrigagGes Sociais e Trabalhistas 5.468 3.648 2.890
2.01.01.01 ObrigagGes Sociais 5.468 3.648 2.890
2.01.02 Fornecedores 183 833 826
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 183 833 826
2.01.03 Obrigag0es Fiscais 1.241 1.547 812
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 81.436 44.573 0
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 81.436 44.573 0
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 81.436 44573 0
2.01.05 Outras Obrigacdes 69.617 42.854 26.175
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 835 837 1.004
2.01.05.02 QOutros 68.782 42.017 25.171
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 68.650 41.866 25.041
2.01.05.02.04 Caucdes Contratuais 13 13 13
2.01.05.02.05 Outros 119 138 117
2.02 Passivo Né&o Circulante 356.000 356.000 365.828
2.02.02 Outras Obrigacdes 356.000 356.000 365.828
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 356.000 356.000 365.828
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 356.000 356.000 365.828
2.03 Patriménio Liquido 1.203.069 982.664 808.711
2.03.01 Capital Social Realizado 549.083 549.083 549.083
2.03.04 Reservas de Lucros 676.257 455.852 281.899
2.03.04.01 Reserva Legal 41.093 26.640 17.826
2.03.04.05 Reserva de Retengédo de Lucros 635.164 429.212 264.073
2.03.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial -22.271 -22.271 -22.271
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 & 01/01/2009
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 278.647 211.650 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -18.527 -17.691 0
3.04.02.01 Gerais e Administrativas -11.678 -10.624 0
3.04.02.02 Remuneragdo da Administracédo -5.467 -4.613 0
3.04.02.03 Tributarias -1.382 -2.454 0
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 3.287 2.536 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 293.887 226.805 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 278.647 211.650 0
3.06 Resultado Financeiro 13.025 7.376 0
3.06.01 Receitas Financeiras 56.604 48.384 0
3.06.02 Despesas Financeiras -43.579 -41.008 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 291.672 219.026 0
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -2.617 -3.207 0
3.08.01 Corrente -2.617 -3.207 0
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas 289.055 215.819 0
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 289.055 215.819 0
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)

3.99.01 Lucro Basico por Ag¢éo

3.99.01.01 ON 4,19595 3,13285 0,00000
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 & 01/01/2009
4.01 Lucro Liquido do Periodo 289.055 215.819 0
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 289.055 215.819 0
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DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 & 01/01/2009
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -9.234 -16.471 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -298.811 -221.429 0
6.01.01.01 Depreciagdes e Amortizages 970 724 0
6.01.01.02 Baixa de Ativo Permanente 40 3 0
6.01.01.03 Juros e Variagbes Monetarias de Empréstimos -5.934 4.649 0
6.01.01.04 Equivaléncia Patrimonial -293.887 -226.805 0
6.01.02 Varia¢des nos Ativos e Passivos 522 -10.861 0
6.01.02.01 Contas a Receber 35 146 0
6.01.02.02 Contas a Receber - Partes Relacionadas 0 -8.987 0
6.01.02.03 Despesas Antecipadas 3 -99 0
6.01.02.04 Impostos a Recuperar -108 -2.281 0
6.01.02.05 Outros Créditos -251 -960 0
6.01.02.06 Fornecedores -650 7 0
6.01.02.07 Obrigag6es Sociais 1.820 758 0
6.01.02.08 Obrigacg6es Fiscais -306 735 0
6.01.02.09 Contas a Pagar - Sociedades Ligadas -2 -167 0
6.01.02.10 Outras Contas a Pagar -19 -13 0
6.01.03 Outros 289.055 215.819 0
6.01.03.01 Lucro Liquido do Exercicio 289.055 215.819 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 115.988 42.475 0
6.02.01 Aquisicdes de Itens do Ativo Imobilizado -1.931 -1.534 0
6.02.02 Adigbes ao Intangivel -141 -167 0
6.02.03 Adiantamento para Novos Projetos 256 -9 0
6.02.04 Adigbes aos Investimentos -161.092 -101.000 0
6.02.05 Reducéo de Capital de Sociedade Controlada 116.092 9.000 0
6.02.06 Recebimento de Dividendos - Exercicios Anteriores 149.156 8.557 0
6.02.07 Recebimento de Juros sobre Capital Préprio 13.648 23.532 0
6.02.08 Recebimento de Dividendos 0 104.096 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -41.866 -19.318 0
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DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Cdédigo da

Descri¢do da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Verséao : 2

Antependultimo Exercicio

Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 & 01/01/2009
6.03.01 Pagamento de Dividendos -41.866 -25.007 0
6.03.02 Recebimento de Mutuos 0 5.689 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 64.888 6.686 0
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 12.018 5.332 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 76.906 12.018 0
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 549.083 0 433.581 0 0 982.664
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 549.083 0 433.581 0 0 982.664
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 -68.650 0 -68.650
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -68.650 0 -68.650
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 289.055 0 289.055
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 289.055 0 289.055
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 220.405 -220.405 0 0
5.06.04 Reserva Legal 0 0 14.453 -14.453 0 0
5.06.05 Reserva de Lucro 0 0 205.952 -205.952 0 0
5.07 Saldos Finais 549.083 0 653.986 0 0 1.203.069
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 549.083 0 259.628 0 0 808.711
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 39.541 0 0 39.541
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 549.083 0 299.169 0 0 848.252
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 -41.866 0 -41.866
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -41.866 0 -41.866
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 176.278 0 176.278
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 176.278 0 176.278
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 134.412 -134.412 0 0
5.06.04 Reserva Legal 0 0 8.814 -8.814 0 0
5.06.05 Reserva de Lucro 0 0 125.598 -125.598 0 0
5.07 Saldos Finais 549.083 0 433.581 0 0 982.664
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2008 a 01/01/2009

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 549.083 0 264.810 0 0 813.893
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 -5.182 0 0 -5.182
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 549.083 0 259.628 0 0 808.711
5.07 Saldos Finais 549.083 0 259.628 0 0 808.711

PAGINA: 12 de 120



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S/A Verséo : 2

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 & 01/01/2009
7.04 Retencoes -905 =724 0
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacéo e Exaustéo -905 =724 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -905 -724 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 353.773 277.725 0
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 293.887 226.805 0
7.06.02 Receitas Financeiras 56.459 48.134 0
7.06.03 Outros 3.427 2.786 0
7.06.03.01 Dividendos Recebidos 1.779 1.178 0
7.06.03.02 Receita de Aluguel 410 399 0
7.06.03.03 QOutros 1.238 1.209 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 352.868 277.001 0
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 352.868 277.001 0
7.08.01 Pessoal 7.671 7.098 0
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 6.738 6.268 0
7.08.01.02 Beneficios 523 463 0
7.08.01.03 F.G.T.S. 410 367 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicbes 5.724 7.367 0
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 50.418 46.717 0
7.08.03.01 Juros 43.465 40.929 0
7.08.03.02 Aluguéis 759 773 0
7.08.03.03 Outras 6.194 5.015 0
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 289.055 215.819 0
7.08.04.02 Dividendos 68.650 41.866 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 220.405 173.953 0
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DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
1 Ativo Total 4.821.477 3.467.614 2.612.540
1.01 Ativo Circulante 1.387.678 532.244 180.060
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.168.288 442.192 116.284
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 96.875 0 0
1.01.08 Contas a Receber 84.517 64.228 38.536
1.01.03.01 Clientes 84.428 64.141 38.449
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 89 87 87
1.01.03.02.01 Contas a Receber - Partes Relacionadas 89 87 87
1.01.04 Estoques 2.819 2.279 3.390
1.01.06 Tributos a Recuperar 24.680 13.550 11.875
1.01.07 Despesas Antecipadas 5.702 6.762 4771
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 4.797 3.233 5.204
1.01.08.03 QOutros 4.797 3.233 5.204
1.01.08.03.02 Adiantamento para Novos Projetos 0 256 247
1.01.08.03.03 Outros Créditos 4.797 2.977 4.957
1.02 Ativo Nao Circulante 3.433.799 2.935.370 2.432.480
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 103.052 79.867 71.467
1.02.01.01 Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 301 5.298 5.036
1.02.01.03 Contas a Receber 148 170 146
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 148 170 146
1.02.01.06 Tributos Diferidos 88.151 61.530 59.796
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 88.151 61.530 59.796
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 162 510 0
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 14.290 12.359 6.489
1.02.01.09.03 Depositos Judiciais 14.290 10.660 4.772
1.02.01.09.04 Impostos a Recuperar 0 1.699 1.717
1.02.02 Investimentos 1.053 1.053 1.053
1.02.02.01 Participacdes Societarias 1.053 1.053 1.053
1.02.02.01.04 Outras Participagdes Societarias 1.053 1.053 1.053
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S/A

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
1.02.03 Imobilizado 48.114 27.671 21.705
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 48.114 27.671 21.705
1.02.04 Intangivel 3.281.580 2.826.779 2.338.255
1.02.04.01 Intangiveis 3.281.580 2.826.779 2.338.255
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DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
2 Passivo Total 4.821.477 3.467.614 2.612.540
2.01 Passivo Circulante 1.637.298 1.280.972 488.923
2.01.01 ObrigagGes Sociais e Trabalhistas 40.810 33.358 20.921
2.01.01.01 ObrigagGes Sociais 40.810 33.358 20.921
2.01.02 Fornecedores 71.124 55.076 124.662
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 71.124 55.076 124.662
2.01.03 Obrigag0es Fiscais 50.444 48.779 54.919
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.234.363 946.883 101.646
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 938.278 946.883 101.646
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 938.278 946.883 101.646
2.01.04.02 Debéntures 296.085 0 0
2.01.05 Outras Obrigacdes 192.093 129.324 127.969
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 816 895 978
2.01.05.02 QOutros 191.277 128.429 126.991
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 68.650 41.866 25.041
2.01.05.02.04 Caucdes Contratuais 24.397 20.411 24.944
2.01.05.02.05 Outros 38.591 10.958 22.473
2.01.05.02.06 Credores pela Concesséo 59.639 55.194 54.533
2.01.06 Provisbes 48.464 67.552 58.806
2.01.06.02 Outras Provisdes 48.464 67.552 58.806
2.01.06.02.04 ProvisGes para Manutencdo em Rodovias 38.990 62.474 52.401
2.01.06.02.05 Provis@es para Investimentos em Rodovias 9.474 5.078 6.405
2.02 Passivo N&o Circulante 2.097.398 1.335.460 1.457.921
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.554.179 847.050 935.070
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 42.758 847.050 935.070
2.02.01.02 Debéntures 1.511.421 0 0
2.02.02 Outras Obrigacdes 325.428 323.269 362.099
2.02.02.02 QOutros 325.428 323.269 362.099
2.02.02.02.03 Credores pela Concesséo 316.066 320.576 361.660
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DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
2.02.02.02.04 Receita Diferida 501 452 429
2.02.02.02.05 Outras Contas a Pagar 8.861 2.241 10
2.02.03 Tributos Diferidos 28.402 17.765 13.586
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social Diferidos 28.402 17.765 13.586
2.02.04 Provisdes 189.389 147.376 147.166
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 10.218 7.368 3.495
2.02.04.02 Outras Provisdes 179.171 140.008 143.671
2.02.04.02.04 Provisdes para Manutencéo em Rodovias 124.331 78.756 78.121
2.02.04.02.05 Provisdes para Investimentos em Rodovias 54.840 61.252 65.550
2.03 Patrimoénio Liquido Consolidado 1.086.781 851.182 665.696
2.03.01 Capital Social Realizado 549.083 549.083 549.083
2.03.04 Reservas de Lucros 559.969 324.370 138.884
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -22.271 -22.271 -22.271

PAGINA: 17 de 120



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S/A

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Verséao : 2

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 & 01/01/2009
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 2.184.529 1.850.091 0
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.385.738 -1.203.006 0
3.02.01 Custo dos Servigos Prestados -767.911 -589.916 0
3.02.02 Custo dos Servicos de Construcéo -617.827 -613.090 0
3.03 Resultado Bruto 798.791 647.085 0
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -146.042 -137.905 0
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -142.942 -127.395 0
3.04.02.01 Gerais e Administrativas -130.416 -116.474 0
3.04.02.02 Remuneragéo da Administracéo -12.526 -10.921 0
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 5.200 3.419 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -8.300 -13.929 0
3.04.05.01 Tributarias -2.199 -5.796 0
3.04.05.02 Amortizac&o do Agio em Investimentos -6.101 -8.133 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 652.749 509.180 0
3.06 Resultado Financeiro -217.898 -165.896 0
3.06.01 Receitas Financeiras 92.792 33.308 0
3.06.02 Despesas Financeiras -310.690 -199.204 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 434.851 343.284 0
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -130.602 -115.932 0
3.08.01 Corrente -147.243 -113.502 0
3.08.02 Diferido 16.641 -2.430 0
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 304.249 227.352 0
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 304.249 227.352 0
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 304.249 227.352 0
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 4,41652 3,30027 0,00000
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 a 01/01/2009
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 304.249 227.352 0
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 304.249 227.352 0
4.03.01 Atribuido a Sé6cios da Empresa Controladora 304.249 227.352 0
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 & 01/01/2009
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 694.372 563.252 0
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 469.703 338.615 0
6.01.01.01 Depreciagdes e Amortizages 175.359 136.596 0
6.01.01.02 Amortizag&o de Agio em Investimentos 6.101 8.133 0
6.01.01.03 Baixa de Ativo Permanente 1.879 1.053 0
6.01.01.04 Imposto de Renda e Contribui¢édo Social Diferidos -16.641 2.430 0
6.01.01.05 Variagdo Monetéria e Juros s/ Credores da Concessao 55.148 12.764 0
6.01.01.06 Receita com Aplica¢Bes Financeiras Vinculadas -4.454 -262 0
6.01.01.07 Juros e Variag6es Monetéarias de Empréstimos 111.627 160.175 0
6.01.01.08 Juros e Variag6es Monetarias de Debéntures 114.274 0 0
6.01.01.09 Despesa Financeira (valor presente) 7.780 9.294 0
6.01.01.10 Constituicdo (reversao) de Provisdo p/ Riscos Civeis, Trabalhistas e Fiscais 3.061 4.492 0
6.01.01.11 Constituicao (reversdo) de Provisdo p/ Manutengéo 15.569 3.940 0
6.01.02 Variacdes nos Ativos e Passivos -79.580 -2.715 0
6.01.02.01 Contas a Receber -20.287 -25.692 0
6.01.02.02 Contas a Receber - Partes Relacionadas -2 0 0
6.01.02.03 Estoques -540 1.111 0
6.01.02.04 Despesas Antecipadas 1.408 -6.105 0
6.01.02.05 Impostos a Recuperar -8.686 -1.657 0
6.01.02.06 Adiantamentos p/ Novos Projetos 256 -9 0
6.01.02.07 Outros Créditos -1.820 1.980 0
6.01.02.08 Caucdes Contratuais 1 -98 0
6.01.02.09 Depositos Judiciais -3.630 -5.888 0
6.01.02.10 Outras Contas a Receber 21 74 0
6.01.02.11 Fornecedores -14.408 38.662 0
6.01.02.12 Fornecedores - Partes Relacionadas -79 -83 0
6.01.02.13 Caucgdes Contratuais 3.986 -1.554 0
6.01.02.14 Obrigagbes Sociais 7.452 12.590 0
6.01.02.15 Obrigag6es Fiscais 1.665 -6.418 0
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 & 01/01/2009
6.01.02.16 Receita Diferida 49 23 0
6.01.02.17 Outras Contas a Pagar 34.920 -9.272 0
6.01.02.18 Credores pela Concessao 304 240 0
6.01.02.19 Riscos Civeis, Trabalhistas e Fiscais -211 -619 0
6.01.02.20 Outros Passivos -79.979 0 0
6.01.03 Outros 304.249 227.352 0
6.01.03.01 Lucro Liquido do Exercicio 304.249 227.352 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -686.450 -750.787 0
6.02.01 Aquisicdes de Itens do Ativo Imobilizado -9.203 -12.645 0
6.02.02 Adi¢es ao Intangivel -589.078 -738.142 0
6.02.03 Aplicac¢des Financeiras Vinculadas -182.686 0 0
6.02.04 Valor Resgatado das Aplicag6es Vinculadas 94.517 0 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 718.174 513.443 0
6.03.01 Empréstimos e Financiamentos (captag¢6es, pagamento principal e juros) -877.708 591.877 0
6.03.02 Debéntures (captacdo, pagamento principal e juros) 1.693.232 0 0
6.03.03 Pagamento de Credores pela Concesséo -55.517 -53.427 0
6.03.04 Pagamento de Dividendos -41.833 -25.007 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 726.096 325.908 0
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 442.192 116.284 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.168.288 442.192 0
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Ligquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/12/2010

(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 549.083 0 302.099 0 0 851.182 0 851.182
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 549.083 0 302.099 0 0 851.182 0 851.182
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -68.650 0 -68.650 0 -68.650
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -68.650 0 -68.650 0 -68.650
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 304.249 0 304.249 0 304.249
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 304.249 0 304.249 0 304.249
5.06 Mutag6es Internas do Patriménio Liquido 0 0 235.599 -235.599 0 0 0 0
5.06.04 Reserva Legal 0 0 14.453 -14.453 0 0 0 0
5.06.05 Reserva de Lucro 0 0 221.146 -221.146 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 549.083 0 537.698 0 0 1.086.781 0 1.086.781
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2009 a 31/12/2009

(Reais Mil)

Verséao : 2

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 549.083 0 116.613 0 0 665.696 0 665.696
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 227.352 0 227.352 0 227.352
5.02.01 Efeitos da Aplicacdo de Novas Préaticas 0 0 0 51.074 0 51.074 0 51.074
Contabeis
5.02.02 Lucro Liquido do Exercicio Originalmente 0 0 0 176.278 0 176.278 0 176.278
Apresentado
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 549.083 0 116.613 227.352 0 893.048 0 893.048
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -41.866 0 -41.866 0 -41.866
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -41.866 0 -41.866 0 -41.866
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 185.486 -185.486 0 0 0 0
5.06.04 Reserva Legal 0 0 8.814 -8.814 0 0 0 0
5.06.05 Reseva de Lucro 0 0 176.672 -176.672 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 549.083 0 302.099 0 0 851.182 0 851.182
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2008 a 01/01/2009

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 549.083 0 264.810 0 0 813.893 0 813.893
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 -148.197 0 0 -148.197 0 -148.197
5.02.01 Efeitos da Aplicacdo de Novas Préaticas 0 0 -148.197 0 0 -148.197 0 -148.197
Contabeis
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 549.083 0 116.613 0 0 665.696 0 665.696
5.07 Saldos Finais 549.083 0 116.613 0 0 665.696 0 665.696
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 & 01/01/2009
7.01 Receitas 2.342.622 1.971.969 0
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.631.185 1.292.113 0
7.01.02 Outras Receitas 711.437 679.856 0
7.01.02.01 Receita dos Servigos de Construgédo 617.827 613.090 0
7.01.02.02 Outras 93.610 66.766 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.166.460 -1.001.827 0
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -375.718 -280.354 0
7.02.04 Outros -790.742 -721.473 0
7.02.04.01 Custo dos Servicos de Construgéo -617.827 -613.090 0
7.02.04.02 Custo da Concesséo -145.848 -97.443 0
7.02.04.03 QOutros -27.067 -10.940 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.176.162 970.142 0
7.04 Retencdes -181.460 -144.729 0
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacéo e Exaustéo -181.460 -144.729 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 994.702 825.413 0
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 116.251 53.138 0
7.06.02 Receitas Financeiras 93.887 33.058 0
7.06.03 Outros 22.364 20.080 0
7.06.03.01 Dividendos Recebidos 1.779 1.178 0
7.06.03.02 Receita de Aluguel 410 399 0
7.06.03.03 Outros 20.175 18.503 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.110.953 878.551 0
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 1.110.953 878.551 0
7.08.01 Pessoal 195.000 167.968 0
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 151.130 129.735 0
7.08.01.02 Beneficios 33.229 29.429 0
7.08.01.03 F.G.T.S. 10.641 8.804 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicbes 323.288 262.671 0
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 280.976 189.774 0
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Verséao : 2

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2010 a 31/12/2010 01/01/2009 a 31/12/2009 01/01/2008 & 01/01/2009
7.08.03.01 Juros 256.073 159.181 0
7.08.03.02 Aluguéis 10.379 8.334 0
7.08.03.03 Outras 14.524 22.259 0
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 304.249 227.352 0
7.08.04.02 Dividendos 68.650 41.866 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 235.599 185.486 0
7.08.05 Outros 7.440 30.786 0
7.08.05.01 Juros 0 25.598 0
7.08.05.02 Juros Capitalizados 7.440 5.188 0
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RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Atendendo as disposicdes legais e estatutarias, a Administracdo da Obrascon Huarte Lain Brasil
S.A. (“OHL Brasil” ou “Companhia”) submete a apreciacéo de seus investidores e do mercado em
geral o Relatério da Administracéo relativo ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010.

A partir de 2010, a Companhia passa a apresentar as Demonstragbes Financeiras em
conformidade com o padrdo contabil internacional estabelecido pelo International Accounting
Standards Board — IASB (conhecido como International Financial Reporting Standards — IFRS) e
consubstanciado pela Instrucdo CVM n° 457, de 13 de julho de 2007 e respectivas alteracdes.

Perfil

O grupo OHL Brasil desempenha importante papel no setor de infraestrutura rodoviaria brasileira,
sendo responsével por investimentos direcionados a melhoria, ampliagdo, conservacao e operagéo
de rodovias, no ambito dos programas de concessdo do Governo do Estado de Sao Paulo e do
Governo Federal.

A OHL Brasil através de suas concessionarias opera e administra 3.226 quildmetros de estradas,
gue interligam o principal pélo econdmico do Pais — situado entre os estados de S&o Paulo, Minas
Gerais, Parana, Rio de Janeiro e Santa Catarina — caracterizado por sua elevada densidade
demografica.

Ao todo sdo nove concessionarias, quatro estaduais e cinco federais, todas empresas de capital
aberto, controladas em 100% pela OHL Brasil — Autovias S.A. (Autovias), Centrovias Sistemas
Rodoviarios S.A. (Centrovias), Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A. (Intervias),
Vianorte S.A. (Vianorte), Autopista Ferndo Dias S.A. (Ferndo Dias), Autopista Fluminense S.A.
(Fluminense), Autopista Litoral Sul S.A. (Litoral Sul), Autopista Planalto Sul S.A. (Planalto Sul) e
Autopista Régis Bittencourt S.A. (Régis Bittencourt).

A Companhia detém ainda o controle das empresas Latina Manutencdo de Rodovias Ltda. (Latina
Manutencéo), Latina Sinalizacdo de Rodovias Ltda. (Latina Sinalizacdo), e Paulista Infraestrutura
Ltda. (Paulista Infraestrutura), sociedades criadas com fins de fiscalizacdo, gerenciamento de
obras e manutencéo de rodovias; além de participacdo aciondria de 4,68% na STP — Servicos e
Tecnologia de Pagamentos S.A., empresa que tem por objetivo desenvolver negdcios relacionados
ao sistema de cobranca eletrdnica de pedagios.
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Relatério da Administracéo

A estratégia de crescimento do grupo tem como objetivo a participacdo em processos de licitagao
de novas concessfes de infraestrutura de transportes e processos de PPP (Parcerias Publico-
Privadas), assim como a possibilidade de aquisicdo de outras concessionarias ja existentes.
Nossos objetivos concentram-se nos modais de transporte aeroportuario, rodoviario, portuario e
ferroviario.

Setor de Concessdes Rodoviarias

O crescimento da economia brasileira passa, necessariamente, pelo desenvolvimento da
infraestrutura do modal rodoviario, uma vez que, segundo dados NTC&Logistica, 60% da producao
nacional de bens é transportada pelo mesmo.

Nesse sentido, os governos federal, estadual e municipal, buscaram incluir a iniciativa privada no
esforco de expansdo, recuperagdo e modernizacdo das malhas rodoviarias do pais. A concesséo
publica comum foi a que mais se destacou entre as formas que o poder publico encontrou para o
desenvolvimento sustentavel das infraestruturas.

Para assegurar os investimentos previstos nos contratos de concesséo, firmados com o poder
concedente, as concessionarias contam com recursos provenientes da cobranca de pedagios e
financiamentos de longo prazo (project finance).

Atualmente no Brasil existem 52 concessdes rodoviarias entre estaduais, federais, municipais e
PPP’s, com aproximadamente 15 mil quildmetros administrados pela iniciativa privada. Segundo o
Relatério Anual da ABCR para o ano de 2009, 1 bilhdo de veiculos foram pedagiados, sendo 730
milhGes de veiculos leves e 272 milhdes de veiculos pesados. Estas concessionarias faturaram
R$8,2 bilhdes com a cobranca de pedagios, gastaram R$3 bilhdes com despesas operacionais,
R$3,3 bilh6es foram pagos ao poder concedente e R$3 bilhdes foram investidos na ampliacéo,
recuperacao, manutengdo e modernizacdo das rodovias.

A Ultima licitagdo de concesséo rodoviaria ocorreu em novembro de 2010, através da concesséo
por 35 anos dos trechos sul e leste do Rodoanel Mario Covas, com outorga fixa de R$370 milhdes
e extenséo de 104,9 km.

A Companhia acredita que, no caso brasileiro, para acompanhar o crescimento econdémico, ha
necessidade de melhoria das vias de transporte. O advento da Copa do Mundo em 2014 e das
Olimpiadas em 2016, devera acelerar os processos de licitagdo no pais e, consequentemente,
gerar novas oportunidades de projetos de infraestrutura para o setor.

Conjuntura Econémica

A OHL Brasil é diretamente afetada pelas condi¢ces econémicas gerais do Brasil e a evolugéo de
seus negocios esta geralmente relacionada com a evolugao da economia brasileira, em especial
com as taxas de inflacéo, taxas de juros, politicas governamentais, flutuagées do cambio, politicas

tributarias e variag6es do Produto Interno Bruto (PIB).

Em 2010, o desempenho da economia alternou periodos de forte expansdo com periodos de
atividade menos intensa. No acumulado do ano, o resultado foi positivo e produziu indicadores
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Relatério da Administracéo

favoraveis como 0 menor patamar atingido na série histérica da taxa de desemprego.
Adicionalmente, contribuiram para este cenario a elevada confianca dos consumidores, medida
pelo indice de Confiangca do Consumidor, divulgado pela Fundagdo Getdlio Vargas (FGV), que
passou dos 121,7 pontos em dezembro de 2010, e o crescimento das operacdes de crédito do
sistema financeiro.

O setor industrial também apresentou expansao expressiva (+10,5%) na comparagao com 2009. O
resultado ndo s reverteu a queda de 7,4% observada em 2009, mas também registrou o indice
mais elevado desde os 10,9% registrados em 1986, segundo informag6es divulgadas pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Do mesmo modo, o PIB brasileiro registrou
crescimento de 7,5% em 2010, demonstrando veemente recuperacdo da economia quando
comparado ao mesmo periodo do ano anterior (-0,6%).

Especificamente, em relacdo ao indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), o ano de 2010
acumulou alta de 11,3% frente a deflagdo de 1,7% verificada em 2009. J& a inflagdo medida pelo
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) cresceu de 4,3% em 2009 para 5,9% em
2010. Esses indices foram utilizados no célculo do reajuste tarifario dos pedagios administrados
pelas empresas do grupo, impactando de forma positiva a arrecadacdo da Companhia. Nos dois
Ultimos anos, ambos os indices evoluiram de forma semelhante quando acumulados: IGP-M de
9,41% e IPCA de 10,45%.

No final do ano, o reflexo do aquecimento econémico e o aumento da expectativa de inflagcdo
justificaram a atuacdo do Banco Central (BACEN) na revisdo dos juros para manutencdo das
metas de inflacao pré-estabelecidas. Tal fato provocou a revisao das projecdes relativas ao PIB e a
producdo industrial que, de acordo com o Relatério Focus (28/01/2011), apresentaram
crescimentos proximos a 4,5% e 5% em 2011. A inflagdo medida pelo IPCA devera se situar entre
4,5% e 4,8%.

Destaques 2010
Emissao de debéntures nas concessionarias estaduais

O Grupo OHL Brasil decidiu, em 2010, alongar o perfil de seu endividamento consolidado,
tornando-o mais adequado ao perfil de longo prazo dos projetos de concesséo, além de migrar o
endividamento com bancos comerciais para o mercado de investidores institucionais de renda fixa.
Em abril de 2010 a OHL Brasil concluiu a primeira emissdo publica de debéntures nas
concessionarias estaduais, quando foram emitidos R$1,4 bilhdo em duas tranches de 5 e 7 anos,
com custo médio de CDI + 1,6%a.a. e IPCA + 8%a.a., respectivamente.

Ainda dentro deste mesmo objetivo, em novembro de 2010, duas das quatro concessionarias
estaduais (Autovias e Intervias) emitiram mais R$400 milhdes em debéntures, com prazo de 5
anos e taxa de juros CDI + 1,7%a.a..

Incorporacéo da SPR pela Vianorte

Em 17 de dezembro de 2010 a SPR - Sociedade para Participacdes em Rodovias S/A (“SPR”) foi
incorporada integralmente pela Vianorte S.A., passando a OHL Brasil S.A a exercer o controle
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direto da Vianorte S.A.. A incorporacdo integrou o projeto de reorganizagdo societaria do Grupo
OHL Brasil, o qual visou 0 aumento de eficiéncia econdémica e ganho de sinergia, a diminuicdo de
custos operacionais e financeiros e a simplificacéo da estrutura societaria.

Aprovacéo das condi¢des do financiamento de longo prazo na concessionaria Regis Bittencourt

Em 14 de outubro de 2010, o BNDES aprovou a colaboragéo financeira de longo prazo para a
concessionaria Régis Bittencourt no valor de R$1,1 bilhdo para execugdo de investimentos em
recuperacdo e melhorias na infraestrutura da rodovia. Essa aprovacao esta inserida no plano de
financiamento geral das concessionarias federais, onde BNDES tem o compromisso de financiar
até 70% dos investimentos principais.

A Companhia espera que no 1° semestre de 2011 sejam firmados os contratos de longo prazo para
as outras 4 concessoes federais.

Desempenho Econémico-Financeiro

Receita Bruta de Servicos

No exercicio de 2010, a receita bruta consolidada atingiu o valor de R$ 2,3 bilhSes, apresentando
crescimento de 18,8% em relacdo ao ano anterior. Esse total € composto por receitas de pedagio,

receita de obras e outras receitas (acessorias, conservacdo e pavimentacdo de rodovias),
respectivamente, nos montantes de R$ 1,6 bilhdo, R$ 617,8 milhdes e R$ 93,6 milhdes.

Composicéo da Receita Bruta

2010 2009

®Pedagio ®Obras " Acessorias = pedigio " Obras “ Acessorias

Receita de Pedagio

As concessiondrias estaduais foram responsaveis por 59,6% da arrecadacdo de pedagios,
encerrando o exercicio com R$ 971,6 milhdes (+15,6%), enquanto as concessionarias federais,
que, em 2009 estavam em processo de abertura de pragas, avancaram 46,1%, terminaram o ano
com R$ 659,6 milhdes, crescendo sua participagdo na arrecadagédo de 34,9% em 2009 para 40,4%
em 2010. A receita de pedagio consolidada cresceu 26,2% no exercicio de 2010 em comparagdo a
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2009, como resultado de 2 principais fatores: (i) evolugdo do trafego pedagiado (+33,6%) em
contrapartida a (ii) reducéo da tarifa média praticada (-5,5%).

Trafego Pedagiado: No exercicio, o trafego pedagiado totalizou 596.484 mil veiculos equivalentes,
33,6% superior quando comparado ao ano de 2009.

Var%

Veiculos Equivalentes 2010 2009 2010/2009
Autovias 41.849.580 37.653.446 11,1%
Centrovias 29.265.444 22.523.774 29,9%
Intenias 56.858.906 51.628.066 10,1%
Vianorte 31.466.466 28.545.634 10,2%

Total Estaduais 159.440.396 140.350.920 13,6%
Planalto Sul 26.696.770 22.477.509 18,8%
Fluminense 43.491.756 27.081.364 60,6%
Ferndo Dias 121.656.967 86.526.227 40,6%
Régis Bittencourt 136.158.667 102.048.021 33,4%
Litoral Sul 109.039.366 67.969.091 60,4%

Total Federais 437.043.526 306.102.213 42,8%

Total 596.483.922 446.453.133 33,6%

O crescimento de 33,6% no trafego pedagiado total deve-se (i) ao forte crescimento econémico,
acompanhado pela retomada da producéo industrial, que contribuiu para a elevacao do trafego nas
rodovias administradas pela Companhia; (i) ao inicio de cobranca de pracas de pedagio nas
concessionarias federais em 2009 e (iii) a cobranca de pedagio nos dois sentidos em 4 pracas de
pedagio da concessionaria Centrovias.

O forte crescimento econdmico em 2010, acompanhado da retomada da producéo industrial, pode
ser confirmado através do crescimento do trafego pedagiado nas concessionarias Autovias,
Intervias e Vianorte.

O crescimento de 42,8% no trafego pedagiado das concessionérias federais derivado do processo
de abertura de 23 pragas de pedagio ao longo de 2009 e 1 praca de pedagio em 2010. (i) Em
setembro de 2010, entrou em operacdo a Ultima praca de pedagio da concessionaria Autopista
Ferndo Dias, localizada no municipio de Mairipora-SP.

A segquir graficos ilustrativos da sazonalidade do trafego nas concessionarias federais e estaduais
em 2010.

Concessionarias Federais - Sazonalidade 2010
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Concessionarias Estaduais - Sazonalidade 2010
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No segundo semestre de 2010, 4 pragas de pedagio da concessionaria Centrovias passaram a
realizar a cobranca de pedagio nos dois sentidos e tiveram suas tarifas reduzidas para a metade.
Como consequéncia o trafego pedagiado cresceu 29,9% e a tarifa média caiu 9,2% no ano.

A composicao do trafego pedagiado (medida em veiculos equivalentes) em 2010 foi de 61,9% de
veiculos pesados e 38,1% veiculos leves nas concessdes estaduais; e 74,6% de veiculos pesados
e 25,4% veiculos leves nas concessdes federais.

Tarifa Média: Segue tabela com a evolugcdo consolidada comparativa da tarifa média para cada
uma das concessionarias:

. T 0
fom R8I vere. Equiv) 2010 2009 2610000
Autovias 5,83 5,61 3,9%
Centrovias 8,15 8,98 -9,2%
Intenias 4,79 4,62 3,7%
Vianorte 6,88 6,60 4,2%
Estaduais 6,09 5,99 1,7%
Planalto Sul 2,91 2,71 7,4%
Fluminense 2,59 2,50 3,7%
Ferndo Dias 1,11 1,10 0,8%
Régis Bittencourt 1,50 1,50 0,0%
Litoral Sul 1,19 1,10 8,6%
Federais 1,51 1,48 2,3%
Total 2,73 2,89 -5,5%

De acordo com o previsto nos contratos de concesséo, as tarifas de pedagio séo reajustadas uma
vez ao ano seguindo os critérios dos contratos e de acordo com a variacdo acumulada do IGP-M,
no caso das concessionarias estaduais e IPCA, no caso das concessionarias federais.
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Os crescimentos das tarifas médias das concessiondrias Autovias, Intervias e Vianorte sao
explicados pelo reajuste contratual com base no IGP-M. Na concessionaria Centrovias, apesar do
reajuste contratual, a tarifa média apresentou reducdo de 9,2% em funcdo da mudanca na forma
de cobranca de pedagio (bidirecional) para os dois sentidos em 4 pracas, reduzindo em 50% a
tarifa praticada.

Em 1° de julho de 2010, as tarifas de pedagio das concessionarias estaduais foram reajustadas em
4,18% e, em 1° de julho de 2009, em 3,64% de acordo com a variacdo acumulada do IGP-M entre
junho do ano anterior ao reajuste e maio do ano do reajuste.

Ja as concessionarias federais reajustam suas tarifas basicas de pedagio uma vez ao ano pela
variagdo acumulada do IPCA, considerando o critério de arredondamento na primeira casa
decimal. Os reajustes previstos para as concessionarias Fluminense e Litoral Sul ocorrem sempre
no més de fevereiro, enquanto nas concessionarias Ferndo Dias, Regis Bittencourt e Planalto Sul o
mesmo acontece em dezembro.

Em dezembro de 2009, o reajuste praticado pela concessionaria Planalto Sul elevou a tarifa para
R$2,90, considerando (i) o critério de arredondamento da primeira casa decimal; e (ii) a variacdo
do IPCA entre dezembro de 2008 e novembro de 2009 (+4,22%). Em fevereiro de 2010, as tarifas
praticadas pelas concessionarias Fluminense e Litoral Sul também sofreram reajustes, passando
para R$2,60 e R$1,20, respectivamente. As tarifas praticadas pelas concessionarias Ferndo Dias e
Régis Bittencourt ndo sofreram alteragcbes nos exercicios em comparagdo face ao critério de
arredondamento dos contratos.

Em 2010, a tarifa média geral registrou queda de 5,5% em funcdo da maior participacdo das
concessbes federais, que operam com tarifas menores, na composicdo total das receitas de
pedagio.

Meios Eletrénicos: A receita com a cobranca eletrbnica (Sistema AVI) nas pragas de pedagio das
concessionarias estaduais representou 56,4% em 2010, contra 52,9% no ano anterior. Nas
concessionarias federais, o percentual médio de receita com cobranga eletrénica foi de 35,7%
contra 28,8% em 2009. Abaixo, grafico com a evolucao trimestral da receita por meios eletrénicos
desde primeiro trimestre de 2009:

AVI Estaduais

1T09 2T09 3T09 4T09 2009 1T10 2T10 3T10 4T10 2010

56,0% 56,4%

52,9%
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Receita de Obras

As novas normas de contabilizagcdo (ICPC-01 / IFRIC 12), que entraram em vigor a partir de
01/01/2010, alteraram a forma de contabilizar as receitas provenientes da exploracdo dos contratos
de concessfes, que passaram a incluir também receita de obras provenientes da realizagdo de
investimentos no ativo intangivel. Essa nova metodologia de contabilizar as receitas alterou a
demonstracéo do resultado, afetando as margens EBITDA, EBIT e Lucro Liquido; mas sem alterar
o montante do Lucro Liquido da Companhia, uma vez que a contrapartida desta receita, o custo de
obra, em igual valor (sem margem de obra), estd rubricado como Custo dos Servicos de
Construgéo.

Em 2010, a receita de obras cresceu 0,8% em relacdo ao ano passado, sendo que 89,8% dessas
obras foram realizadas nas concessionarias federais em razdo da maior quantidade de
investimentos vinculados aos contratos de concessao.

Outras Receitas

As receitas oriundas da exploragdo da faixa de dominio pelas concessionarias, bem como as
receitas provenientes da conservagdo e pavimentacdo das rodovias pelas construtoras do grupo
OHL cresceram 40,2% em 2010.

As concessionarias obtiveram R$10,4 milhdes de receitas com exploracédo da faixa de dominio das
concessionarias de rodovias, com um crescimento de 7,9% frente a 2009. As receitas de
conservacdo e pavimentacdo das sociedades construtoras foram R$83,2 milhdes, sendo 45,7%
maior que 2009.

Receita Liquida dos Servicos e Deduc¢des da Receita

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a Companhia obteve receita liquida dos servigcos
no valor de R$ 2,2 bilhdes, apresentando crescimento de 18,1% em comparacéo ao ano de 2009.

As deducdes da receita, composta principalmente por tributos como ISS, PIS e COFINS,
acompanharam a evolugdo da receita de pedagios e encerraram o ano com R$ 158,1 milhdes,

PAGINA: 34 de 120



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S/A Verséo : 2

Relatério da Administracéo

crescendo 29,7% em relacdo a 2009. Os tributos sdo calculados sobre a receita de pedagios com
base nas seguintes aliquotas: PIS (0,65%), COFINS (3,0%) e ISS (5,0%).

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais (excluindo depreciacdo e amortizacdo) cresceram 12,9% ou
R$ 154,1 milhdes como consequéncia principal do inicio de operagdo e abertura de pragas de
pedéagio nas concessionarias federais. E importante mencionar que ao longo de 2009 entraram em
operacao 23 pracas de pedagio nas concessionarias federais e, consequentemente, a estrutura de
custos e despesas relacionadas com pessoal e operacdo destes pedagios aumentou.

Com a adocéo das novas normas de contabilizacdo (ICPC-01 / IFRIC 12), que entraram em vigor a
partir de 01/01/2010, dois novos custos passaram a ser contabilizados no resultado da Companhia:
(i) o “Custo dos Servigos de Construcao”, em contrapartida a “Receita de Obras”, ja comentada na
secdo de Receita Bruta, e (ii) a “Provisdo para Manutengdo em Rodovias”, que reflete a proviséo

de investimentos para manutenc¢do em rodovias que irdo ocorrer em exercicios futuros.

Segue tabela demonstrando composicdo dos custos e despesas operacionais (excluindo
depreciagdo e amortizacao):

P 3
g:t’\c;li)e Despesas Operacionais 2010 2009 2010/\2/353
Custo dos senigos de construgdo (617.827) (613.090) 0,8%
Senigos de terceiros (173.541) (155.050) 11,9%
Pessoal (157.829) (114.026) 38,4%
Provisdo p/ manutengdo em rodovias (146.085) (75.737) 92,9%
Consenvacéo de rotina (79.153) (78.606) 0,7%
Verba de fiscalizagcéo (30.798) (28.379) 8,5%
Onus variavel (concessdes estaduais) (30.355) (26.292) 15,5%
Seguros e garantias (12.703) (13.007) -2,3%
Remunerag&o da administragao (12.526) (10.921) 14,7%
Consumo (6.176) (4.897) 26,1%
Despesas tributéarias (2.199) (5.796) -62,1%
Transportes (1.448) (1.311) 10,5%
Outras despesas operacionais, lig. (79.680) (69.070) 15,4%
Total (1.350.320) (1.196.182) 12,9%

1 Exclui depreciacao e amortizagéo.

Em relacdo ao aumento de R$ 154,1 milh&es nos custos e despesas operacionais destacam-se 0s
seguintes pontos:

= Constituicdo da rubrica “Custo dos servicos de constru¢do” que incorporou obras realizadas
pelas concessionarias no exercicio, sendo a maior parte pertencente as concessfes
federais;

= Aumento de R$ 70,3 milhdes em “Provisdo p/ manutencdo em rodovias” em razdo da
expectativa de manutencdo, segundo os contratos de concessdo. Ressalta-se que os
desembolsos de caixa destes custos ocorrerdo em exercicios posteriores;
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= Aumentos dos custos com “Pessoal” e “Servigos de terceiros”, nos respectivos montantes
de R$ 43,8 milhdes e R$ 18,5 milhdes, que refletem, em grande parte, o crescimento do
guadro de empregados e aumento da estrutura operacional das concessionarias federais
resultante da abertura das pracas de pedagio;

«  Crescimento do custo relativo ao “Onus varidvel” em 2010, acompanhando o aumento da
receita de pedagios (+15,6%) das concessionarias estaduais;

= Reducdo de R$ 3,6 milhdes nas “Despesas Tributarias” em fungdo, principalmente, do
pagamento adicional de débitos relativos aos tributos PIS/COFINS da concessionaria
Vianorte em 2009.

EBITDA e EBITDA Ajustado

O resultado operacional medido pelo EBITDA atingiu o montante de R$ 834,2 milh6es em 2010,
apresentando variagdo positiva de 27,6% quando comparado ao ano anterior. Como reflexo, a
margem EBITDA cresceu 2,9 pontos percentuais, saindo de 35,3% no ano passado para 38,2% em
2010. Para o calculo do referido indicador foi considerada a nova metodologia contabil (ICPC-01 /
IFRIC 12), que tem como principal reflexo o reconhecimento do custo com “Provisdo para
manuten¢do em rodovias”.

Para comparabilidade da informag¢do com os dados reportados pela Companhia antes da adocgéo
de tais praticas contabeis, foram feitos ajustes na base de calculo para reversdo do montante
relativo a “Proviséo para manutencdo em rodovias” e para o estorno dos ajustes dos lucros ndo
realizados das empresas Latina Manutencdo, Latina Sinalizacdo e Paulista. Dessa forma, o
EBITDA Ajustado relativo ao ano de 2010 totalizou R$ 942,1 milhdes, equivalente a uma margem
de 43,1%, o que representou forte expansdo sobre a margem de 36,6% registrada em 2009.

EBITDA
Var%
2010 2009 2010/2009
Receita Liquida 2.184.529 1.850.091 18,1%
Custos e Despesas Operacionais (1.350.320) (1.196.182) 12,9%
EBITDA 834.209 653.909 27,6%
Margem EBITDA (sobre receita liquida) 38,2% 35,3%
(+) Provisdo para manutengao de rodovias 146.085 75.737 92,9%
(+) Ajustes de Consolidag&o * (38.214) (52.676)
EBITDA Ajustado (antes do IFRS) 942.080 676.970 39,2%
Margem EBITDA (sobre receita liquida) 43,1% 36,6%

1) Ajustes de consolidacao e reversao da retengéo dos lucros néo realizados (EBITDA Construtoras).

2) EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): medida de desempenho
operacional dada pelo Lucro antes dos Juros, Impostos, Deprecia¢éo e Amortizagao (LAJIDA).

3) Considera ajuste referente a provisdo p/ manutengéo de rodovias, de acordo com pronunciamento
contabil ICPC 01. O EBITDA ndo é medida utilizada nas praticas contabeis e também né&o
representa fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como
alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA néo tem significado
padronizado e, portanto, ndo pode ser comparado ao EBITDA de outras companhias.
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Segue abaixo tabela com o calculo do EBITDA e EBITDA Ajustado das empresas do Grupo.

Proviséo para

(S;;i'js)ades do Grupo Recegzrtggz?a de D(e::z;ossaz . EBITDA “F”gg;“v-i:z EBITDA Ajustado MariTEtESLTDA
Autovias 229.038 (86.499) 142.539 28.570 171.109 74,7%
Centrovias 250.223 (100.410) 149.813 23.293 173.106 69,2%
Intenvas 269.001 (108.557) 160.444 31.143 191.587 71,2%
Vianorte 210.453 (97.787) 112.666 41.141 153.807 73,1%

Estaduais 958.715 (393.253) 565.462 124.148 689.610 71,9%
Planalto Sul 136.370 (111.166) 25.204 3.204 28.408 20,8%
Fluminense 156.612 (109.276) 47.336 3.413 50.749 32,4%
Fernéo Dias 303.684 (276.921) 26.763 5.388 32.151 10,6%
Régis Bittencourt 340.915 (241.489) 99.426 5.206 104.632 30,7%
Litoral Sul 218.013 (171.657) 46.356 4.726 51.082 23,4%

Federais 1.155.594 (910.509) 245.085 21.937 267.022 23,1%

Total Concessionarias 2.114.309 (1.303.762) 810.547 146.085 956.632 45,2%
OHL Holding e outras sociedades 70.220 (46.558) 23.662 23.662

Total 2.184.529 (1.350.320) 834.209 146.085 980.294 44,9%
Ajustes de consolidagao 2 (38.214)

Total Consolidado 2.184.529 (1.350.320) 834.209 146.085 942.080 43,1%

1 Exclui depreciagdo e amortizagéo.

2 Reversdo de lucros néo realizados (EBITDA Construtoras).

Resultado Financeiro

. . . Var%

Resultado Financeiro (R$ mil) 2010 2009 2010/2009
Receitas Financeiras 92.647 33.058 180,3%
Despesas Financeiras (310.577) (198.736) 56,3%
Encargos financeiros (236.154) (160.131) 47,5%
Atualizagdo monetéaria do 6nus fixo (55.149) (12.764) 332,1%
Outras despesas (19.274) (25.841) -25,4%
Variagdo Cambial Liquida 32 (218) -114,7%
Resultado Financeiro Liquido (217.898) (165.896) 31,3%

Em 2010, o resultado financeiro liquido foi negativo em R$ 217,9 milhSes frente a um resultado
negativo de R$ 165,9 milh8es registrado em 2009. Entre os principais fatores que causaram a

variacdo deste resultado, podemos destacar:

= Aumento de R$76 milhdes nos encargos financeiros gerado (i) pelas emissGes de
debéntures, realizadas pelas concessionarias estaduais; (ii)pelas liberacdes de créditos
oriundos das linhas de financiamento do BNDES, destinadas aos investimentos previstos no
contrato de concessdao das federais; e (iii) pelo efeito da passagem do tempo (ajuste a valor

presente);

= Acréscimo de R$42,4 milhdes na despesa com “Atualizagdo monetaria do 6nus fixo”
provocado pelo aumento do IGP-M em 2010, que apresentou variacdo positiva de 11,3%

contra a variacdo negativa de 1,7% registrada em 2009; e
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= Aumento de R$59,6 milh&es das receitas com atualizacdo das aplica¢fes financeiras devido
ao aumento dos juros basico da economia e ao acréscimo do saldo de aplicacbes

financeiras.

Lucro Liquido

Em 2010, o lucro liquido consolidado cresceu 33,8% em relacdo ao ano anterior. Conforme ja
mencionado, os principais fatores que ocasionaram o crescimento foram: (i) entrada em operacgéo
de 100% das pracas de pedagio administradas pelas concessionarias federias; (ii) reajustes
tarifarios contratuais; e (iii) inicio de cobranca bidirecional nas pracas de pedagio administradas
pela concessionaria Centrovias. Além disso, a melhor performance da economia impactou

positivamente o trafego de veiculos pedagiados.

Lucro Liquido (R$ milhdes)

304,2

2009 2010

Endividamento

Em 31 de dezembro de 2010, a divida liquida consolidada (empréstimos e financiamentos mais
debéntures menos disponibilidades e aplicagbes financeiras) da Companhia totalizava R$ 1,5
bilhdo, apresentando crescimento de R$ 176,6 milhdes ou 13,1% em relacdo ao mesmo periodo do

ano anterior.

Endividamento 31-dez-10 31-dez-09 Var%
(Em milhares de reais)
Divida Bruta 2.788.542 1.793.933 55,4%
Curto Prazo 1.234.363 946.883 30,4%
Longo Prazo 1.554.179 847.050 83,5%
Caixa e equivalentes de caixa 1.168.288 442,192
Aplicagdes financeiras vinculadas ! 97.176 5.298
Divida Liquida 1.523.078 1.346.443 13,1%

1 Curto e longo prazos

Este aumento de R$ 176,6 milhdes deveu-se, sobretudo, aos seguintes movimentos realizados em

2010:

= Aumento de R$ 1,8 bilhdo em virtude da primeira emisséo de debéntures (no valor total de
R$ 1,4 bilhdo) das quatro concessiondrias estaduais, realizada em abril, e da segunda
emissdo de debéntures (no valor total de R$ 400 milhdes), realizada em novembro, das

concessionarias estaduais Autovias e Intervias;
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= Aumento de R$ 124,1 milhdes em razédo dos desembolsos relativos ao empréstimo ponte
concedido pelo BNDES para os investimentos previstos no contrato das concessionarias
federais;

= Reducéo de R$ 198 milhdes referente a quitagédo de principal e juros de contratos de crédito
bancario firmados pelas concessionarias Autovias e Intervias;

= Reducéo de R$ 753,3 milhfes devido a quitacdo de notas promissorias e empréstimos com
0 BNDES por parte das concessionarias estaduais;

= Reducdo de R$ 818,0 milhSes referente ao aumento das disponibilidades e aplicagcdes no
periodo; e

= Aumento de R$ 48,8 milhdes em funcao de juros apropriados e outras movimentacdes de
juros e principal.

Debéntures: Em abril de 2010, as controladas Autovias, Centrovias, Intervias e Vianorte realizaram
emissbes de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, com garantias reais, no montante
total de R$ 1,4 bilh&o. Os recursos captados foram destinados ao resgate antecipado de dividas
(notas promissoérias), investimentos previstos no contrato de concessao, refor¢o do capital de giro e
distribuicdo de proventos. As operacdes caracterizaram-se pela:

= Autovias: emissao de 405 mil debéntures em duas séries: a primeira, com volume de R$
285 milhdes, remuneracdo de CDI + 1,6% ao ano e prazo de vencimento de 5 anos; e a
segunda, com volume de R$ 120 milhdes, remuneragdo de IPCA + 8% ao ano e prazo de
vencimento de sete anos.

= Centrovias: emissdo de 406 mil debéntures em duas séries: a primeira, com volume de R$
286 milhdes, remuneracéo de CDI + 1,7% ao ano e prazo de vencimento de 5 anos; e a
segunda, com volume de R$ 120 milhdes, remuneracgéo de IPCA + 8% ao ano e prazo de
vencimento de sete anos.

= Intervias: emiss@o de 308 mil debéntures em série Unica, no volume de R$ 308 milhdes,
remuneragdo de CDI + 1,5% ao ano e prazo de vencimento de 5 anos.

= Vianorte: emissdo de 257 mil debéntures em duas séries: a primeira, com volume de R$
157 milhGes, remuneracdo de CDI + 1,7% ao ano e prazo de vencimento de 5 anos; e a
segunda, com volume de R$ 100 milhdes, remuneracéo de IPCA + 8% ao ano e prazo de
vencimento de sete anos.

Também em 2010, no més de novembro, foram aprovadas novas emissdes das concessionarias
Autovias e Intervias, no ambito da Instrucdo CVM 476, com esforcos restritos de distribuicdo. Na
ocasido, foram emitidas 4.000 (3.000 na Intervias e 1.000 na Autovias) debéntures simples nao
conversiveis em acdes, com garantias reais, com valor nominal unitario de R$ 100 mil,
remuneracdo de CDI + 1,7% ao ano e prazo de vencimento de cinco anos. Juntas as operacdes
totalizaram o montante de R$ 400 milhdes.

Empréstimos BNDES: Desde a vitdria no leildo de rodovias federais em 2007, a Companhia conta
com recursos na modalidade de empréstimos ponte e de longo prazo, concedidos pelo Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, para financiar os programas de
investimento das cinco concessionérias federais.
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Em meados de 2009, a Companhia assinou 5 contratos de empréstimos ponte, no montante total
de R$ 1 bilh&o, de forma a permitir a continuidade dos investimentos até a assinatura dos contratos
de longo prazo. Até 31 de dezembro de 2010, foram desembolsados R$ 907,5 milhdes deste total.

Adicionalmente, em outubro de 2010, o BNDES aprovou a concesséao de colaboracéao financeira de
longo prazo a Autopista Régis Bittencourt no valor de R$ 1,1 bilhdo. O referido financiamento foi
dividido em duas categorias de crédito: Crédito A, no valor de R$ 446,4 milhdes, com prazo de
amortizagdo de 144 meses, caréncia de 12 meses e custo de TILP + 2,21% ao ano; e Crédito B,
no valor de R$ 623,1 milhdes, com prazo de amortizacéo de 126 meses, caréncia até 15 de junho
de 2014 e custo de TILP + 2,21% ao ano.

Os financiamentos de longo prazo entre o BNDES e as concessionarias Autopista Planalto Sul S.A,
Autopista Fern&o Dias S.A., Autopista Litoral Sul S.A. e Autopista Fluminense S.A encontram-se
em fase de andlise pelo BNDES.

Endividamento (R$ mil)
2.789

1.794
947 1.234

2009 2010
® Curto Prazo " Longo Prazo

Em 31 de dezembro de 2010, a divida bruta consolidada (empréstimos e financiamentos mais
debéntures) da Companhia totalizava R$ 2,8 bilhdes, sendo que deste montante 34,3%
correspondia a contratos indexados pela TJLP, 52,3% correspondia a contratos atrelados ao CDI e
13,4% a contratos atrelados ao IPCA.

Endividamento Bruto

(Em milhares de reais) 31-dez-10 31-dez-09 Var%
Indexador

TILP 961.874 890.361 8,0%
CDI 1.463.260 903.572 61,9%
IPCA 376.023

Custos e encargos antecipados (12.615)

Total 2.788.542 1.793.933 55,4%

A divida liquida no final de 2010 era de R$ 1,5 bhilh&o, representando 1,7 vezes o EBITDA Ajustado
gerado menos o pagamento do 6nus fixo nos 12 dltimos meses.
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1.346,4

2009

mmmm Divida Liquida

1.523,1

2010

—— Divida Liquida/EBITDA Ajustado- Onus Fixo (ult. 12 meses)

Versao : 2

Em 31 de dezembro de 2010, 97,3% do endividamento de longo prazo era composto por
debéntures. A seguir cronograma de amortizacdo das debéntures da Companhia:

Ano R$ Mil

2011 296.085
2012 334.375
2013 335.085
2014 335.794
2015 273.968
2016 116.031
2017 116.168
Total 1.807.506

Onus Fixo Pago ao Poder Concedente

De acordo com as condi¢cdes estabelecidas nos contratos de concessdo, as concessiondrias
estaduais devem pagar 6nus fixo ao poder concedente como contrapartida pela outorga da
concessdo. No ano de 2010, as concessiondrias estaduais pagaram ao Poder Concedente R$ 55,5
milhdes a titulo de 6nus fixo.

Onus Fixo Pago - Fluxo de Caixa

Var%

(R$ Mil) 2010 2009 551072009
Total (55.517) (53.427) 3,9%
Autovias (5.846) (5.625) 3,9%
Centrovias (8.746) (8.417) 3,9%
Intenvias (5.443) (5.238) 3,9%
Vianorte (35.482) (34.147) 3,9%

Em 31 de dezembro de 2010, o valor nominal e o nimero de parcelas mensais a serem pagas
relacionadas ao 6nus fixo estavam representados da seguinte forma:
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Posi¢do em 31/12/2010

Valor Nominal (R$ Mil)

- Parcelas

Concessionarias -
Curto Prazo Longo Prazo Total Mensais

Autovias 6.151 42.246 48.397 92
Centrovias 9.203 60.835 70.038 89
Intenias 5.727 47.696 53.423 109
Vianorte 37.336 237.191 274.527 86
Total 58.417 387.968 446.385

Investimentos

As empresas do grupo OHL Brasil investiram cerca de R$ 598,3 milh6es em ativos imobilizados e
intangiveis no ano de 2010, sendo que parcela significativa desse montante (88,8%) foi destinada
aos projetos das concessionarias federais. Ainda em fase inicial das etapas previstas no contrato
de concessao, os principais investimentos englobaram:

= Duplicacédo da Serra do Cafezal (Rod. Régis Bittencourt)

= Implantacdo de novas pracgas de pedagio (Rod. Ferndo Dias)
= Pavimentagdo e recuperacgdo de estruturas de contencdo

= Reforgo e alargamento de pontes

= Melhorias no sistema de drenagem e iluminacéo

= Implantacdo de passarelas

Nas concessionarias estaduais o0s investimentos (R$57,1 milhdes), foram direcionados,
principalmente, aos projetos de duplicacdo do sentido de cobranca das pracas de pedagio
localizadas nos municipios de Brotas, Dois Cdrregos, Rio Claro e ltirapina (Concessionéaria
Centrovias).

Além disso, foram pagos R$ 127,2 milh6es em manutencédo das rodovias estaduais que, por sua
vez, ja atingiram estagio mais avancado de maturacdo dos investimentos. Os recursos foram
destinados a conserva especial das rodovias, implantacéo de barreiras de concreto e recuperacao
de defensas metalicas.

Com a adog¢édo das novas normas de contabilizacdo (ICPC-01 / IFRIC 12), que entraram em vigor a
partir de 01/01/2010, os investimentos futuros em manutencdo das rodovias passaram a ser
contabilizados no resultado da Companhia como “Provisdo para Manutengdo em Rodovias” dentro
do “Custo dos Servigos Prestados”. Da mesma forma, os pagamentos (fluxo de caixa) relacionados
a manutencdo em rodovias passaram a ser contabilizados no “Fluxo de Caixa das Atividades
Operacionais” e ndo mais no “Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos”.

A seguir quadro com o pagamento dos investimentos imobilizados, intangiveis e manutencao em
rodovias.
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2010 2009
Investimentos Antes do IFRS Antes do IFRS
Fluxo de Caixa (R$ Mil) IFRS (A + B) Intangivel e Manutengéo IFRS (A + B) Intangivel e Manutencgé&o
Imobilizado (A) Realizada (B) Imobilizado (A) Realizada (B)
Autovias 28.552 3.565 24.987 37.558 14.707 22.851
Centrovias 51.037 30.518 20.519 30.050 10.120 19.930
Intenvias 60.408 10.818 49.590 40.960 19.000 21.960
Vianorte 44.270 12.174 32.096 28.976 15.720 13.256
Estaduais 184.267 57.075 127.192 137.544 59.547 77.997
Planalto Sul 60.746 60.746 - 65.412 65.412 -
Fluminense 51.735 51.735 - 98.521 98.521 -
Ferndo Dias 176.811 176.811 - 182.415 182.415 -
Régis Bittencourt 147.633 147.633 - 199.619 199.619 -
Litoral Sul 94.250 94.250 - 139.440 139.440 -
Federais 531.175 531.175 - 685.407 685.407 -
Total 715.442 588.250 127.192 822.951 744.954 77.997
Outros invest. e ajustes de consolidagéo 10.031 10.031 - 5.833 5.833 -
Total 725.473 598.281 127.192 828.784 750.787 77.997

Para cumprir com as obrigagbes de manutencdo das rodovias e novos investimentos em
intangiveis previstos nos contratos de concessdes, estimamos investir em 2011 R$ 930 milhdes
nas concessdes federais e R$ 135 milhdes nas concessfes estaduais. Entre 2012 e 2015
estimamos investir R$ 2,7 bilhdes nas concessdes federais e R$ 570 milhdes nas concessdes
estaduais.

Valor Adicionado

A OHL Brasil gerou em 2010, em termos consolidados, valor adicionado de R$ 1,1 bilhdo, 26,5%
superior ao de 2009. Esse valor é resultante das receitas oriundas da prestagéo de servigcos (R$
2,3 bilhBes), menos custos relativos a concessdo e constru¢do, materiais e bens de consumo,
servigos de terceiros e depreciacdo e amortizagdo (R$ 1,4 bilhdo), mais dividendos e outras
receitas (R$ 116,3 milhdes).

Distribuicdo do Valor Adicionado (R$1,1 bilhdo)

Lucrosretidos
21,2% Pessoal e

encargos
Dividendos
6,2% \

17,6%

Despesas Impostos

financeiras e taxase Y
aluguéis ibuicd
25,9% Coersl)bluc'l/(();oes
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Mercado de Capitais e Governancga Corporativa

O valor de mercado da OHL Brasil, ao final do ano, totalizou R$ 4,1 bilhées, tendo como base a
cotacdo de fechamento de R$ 59,99 por acdo em 30/12/2010. Esse preco corresponde a uma
valorizacdo de 76,44% em relacdo ao preco de fechamento do ano anterior. No mesmo periodo, o
indice Ibovespa apresentou desvalorizacdo de 1,06%. Negociadas sob o cédigo OHLB3, as acdes
da Companhia marcaram presenca em 100% dos pregdes realizados na BM&FBOVESPA e
movimentaram cerca de R$ 1,1 bilhdo no ano.

195 -
170 A
145 A

120 -

Base 100 (30/12/2009)

95 -

70 T T T T T T T T T T T T
30/12/09 30/01/10 28/02/10 31/03/10 30/04/10 31/05/10 30/06/10 31/07/10 31/08/10 30/09/10 31/10/10 30/11/10 31/12/10

———OHLB3 —BOV
Média Diaria * 2010 2009 Var. %
N°de Negécios 183 145 26,2%
Volume Financeiro (R$ Milhdes) 4,58 2,43 88,5%

1 Lote Padrao

As acbes fazem parte das carteiras tedricas dos indices: IGC — indice de A¢des com Governanca
Corporativa Diferenciada, ITAG — indice de A¢bes com Tag Along Diferenciado e SMLL — indice
Small Cap.

Desde 2005, a Companhia negocia suas acdes no Novo Mercado, segmento de listagem da
BM&FBOVESPA com regras diferenciadas de governanga corporativa. A adeséo ao segmento em
gquestdo assegura aos acionistas, dentre outros direitos, (i) a extenséo das condi¢6es de venda das
acoes obtidas pelo controlador em caso de eventual alienagdo de controle — tag along de100%; (ii)
a realizacdo de oferta publica de aquisicdo das acdes em circulagdo, no minimo, pelo valor
econdmico, nos casos de fechamento de capital ou cancelamento de registro no Novo Mercado;
(i) a eleicdo de membros independentes para o conselho de administracdo, sem vinculagdo ao
controlador e com autonomia para agir nos melhores interesses da Companhia; e (iv) a
manutencdo em circulagédo de parcela minima de acdes, representando 25% do capital social da
OHL Brasil.

O capital social subscrito e integralizado da Companhia era de R$ 549,1 milh6es em 31 de
dezembro de 2010, representado por uma Unica classe de 68.888.888 acdes ordinarias.
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Estrutura Acionaria
Posicdo em 31/12/2010

= Participes en Brasil S.L. (OHL)
= Credit Suisse Hedging Griffo
5%

Skopos Adm.de Recursos

8%

Kendall Develops S.L.
Conselho de Administracéo

= Qutros

A OHL Brasil conta com a Area de Relagdes com Investidores para manter o mercado informado
acerca do desempenho dos negécios, bem como esclarecer dividas. Em 2010, foram realizadas
180 reunibes individuais, 4 teleconferéncias, 3 road shows nacionais e foram atendidas 10
conferencias de bancos e corretoras. A cobertura da Companhia foi realizada por 22 analistas de
renda fixa e variavel.

Dividendos

Os acionistas tém direito a receber, no minimo, dividendo obrigatério de 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des. Caso os 6rgéos de
administragdo informem a assembléia geral ordinaria que a distribuicdo de dividendos ndo é
recomendavel face aos investimentos necessarios para 0 ano, os acionistas poderdo decidir pela
sua distribuicdo ou néo.

Em 30 de abril de 2010, a Assembléia Geral Ordinaria aprovou pagamento de dividendos relativos
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009, no montante total de R$ 41,9 milhdes
(R$ 0,60773 por agao).

Clausula Compromissoria

N

A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme
Clausula Compromissoéria constante em seu Estatuto Social.

Colaboradores

O ano de 2010 foi marcado por um periodo de maturacdo das operacdes e da estrutura
organizacional, viabilizando a melhoria da qualidade das relagBes entre os profissionais da
Companhia, diretos e indiretos.

Como resultado do incremento da operacédo e aprimoramento da qualidade dos servigos prestados

no ano de 2010, o quadro de funcionarios cresceu 21,8% em relagdo ao ano anterior. Entre os
principais indicadores desse aumento, cabe ressaltar (i) a incorporacdo da atividade de
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arrecadacdo da Autopista Ferndo Dias, que desde o inicio de sua operagdo era realizada por
empresa terceirizada; e (ii) o desdobramento da cobranca (nos dois sentidos) em 4 pracas de
pedagio da concessionaria Centrovias.

Quadro de Pessoal 2010 2009 Var. %
OHL (Holding) 103 83 24,1%
Concessionarias Estaduais 1.302 1.228 6,0%
Autovias 193 194 -0,5%
Centrovias 328 252 30,2%
Intenias 542 543 -0,2%
Vianorte 239 239 0,0%
Concessionarias Federais 2.031 1.575 29,0%
Litoral Sul 302 258 17,1%
Planalto Sul 152 152 0,0%
Fluminense 234 219 6,8%
Ferndo Dias 809 439 84,3%
Régis Bittencourt 534 507 5,3%
Paulista 203 203 0,0%
Latina Manuteng&o 1.491 1.095 36,2%
Latina Sinalizagdo 176 171 2,9%
Total 5.306 4.355 21,8%
Rotatividade 2,49 2,91

Ao longo de 2010, a Companhia buscou capacitar seus profissionais com a realizacdo de
treinamentos in company e com o apoio de instituicbes especializadas. No total, tais atividades
envolveram 334,7 mil horas de treinamento, o que corresponde, em média, a 63,1 horas de
treinamento por profissional.

Ha trés anos foi implantado o Comité de Seguranca no Trabalho e Comportamento na Rodovia,
representado por técnicos e engenheiros de seguranca das empresas. O objetivo é disseminar e
compartilhar experiéncias entre as empresas com intuito de minimizar cada vez mais 0s riscos de
acidentes envolvidos na operagdo. Em 2010, foi formalizada a criacdo de area especifica para a
implantagdo de politicas e monitoramento de indicadores relacionados a salde e seguranga no
trabalho.

Responsabilidade Social e Ambiental
As concessiondrias da OHL Brasil desenvolvem programas de responsabilidade social, educacéo,
salide e meio ambiente que espelham o compromisso da Companhia com a sustentabilidade e

alicercam o relacionamento ético e responsavel com a comunidade dos municipios lindeiros.

Entre as iniciativas de responsabilidade social e ambiental realizadas pelas concessionarias do
grupo OHL Brasil, destacaram-se:

Versao : 2
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Programas de Educacéo

A seguranca nas rodovias depende em grande parte do comportamento dos motoristas e dos
pedestres e, por essa razao, a Companhia investe em projetos de educacao no transito como o
Projeto Escola OHL Brasil, que capacita e acompanha professores da rede publica para trabalhar
questdes relacionadas ao tema em sala. Realizado em parceria com instituicdes e 6rgaos publicos,
em 2010, o projeto foi incluido no catalogo de boas praticas corporativas de respeito e apoio aos
direitos da infancia, publicagdo do Pacto Global da ONU (Organizacéo das Nacdes Unidas), Unicef
(Fundo das Nac¢6es Unidas para a Infancia) e da ONG Save the Children.

Também foram desenvolvidos os projetos Viva Motorista e Passarela Viva com o objetivo de
ampliar os programas educativos sobre seguranga no transito com abordagem de temas
relacionados ao uso correto de passarelas e calgadas construidas na faixa de dominio das
rodovias, condicbes mecénicas dos veiculos, entre outros. Em 2010, esses projetos alcangaram
mais de 4 mil motoristas e 1,5 mil pedestres.

Programas de Saude

As concessionarias da OHL Brasil promovem campanhas mensais de salde dirigidas aos
motoristas, principalmente os caminhoneiros, publico-alvo do programa Viva Saude. Em cada
campanha, os condutores recebem orientacéo e realizam exames de salde gratuitos. Até o final de
2010 foram realizadas 104 campanhas e atendidos 82,5 mil motoristas.

Programas Ambientais

A sinalizagéo, a instalacdo de radares de velocidade, construcdo de passagens de fauna e o
telamento de nascentes e matas, sdo a¢bes do Programa de Monitoramento da Fauna para
prevencdo de acidentes com animais silvestres e garantia da seguran¢a dos usuéarios nas rodovias.

O grupo OHL mantém parceria com instituicdo educacional com objetivo de capacitar instrutores de
trafego e operadores do Centro de Controle Operacional para Monitoramento da Fauna Silvestre.
O treinamento é ministrado por biélogos capazes de identificar a necessidade de passagens para
0s animais ao longo das rodovias.

A Companhia também intensificou o Programa Viva Meio Ambiente, iniciado em 2009, a fim de
disseminar a educacao ambiental nas regides em que estao presentes as concessionarias federais
e estaduais. Ao todo, foram envolvidos mais de 1,6 mil professores e 28 mil alunos. Por meio da
escola, conceitos de preservacdo de recursos ambientais sdo levados a toda a comunidade.

Apoio a Cultura e Incentivo aos Esportes

A Companhia apéia varios projetos culturais com incentivos da Lei Rouanet (Lei 8.313/91). Em
2010, foram destinados cerca de R$ 2,2 milhdes para diversos projetos culturais. Entre os
principais, destacam-se: 292 Bienal de S&o Paulo; livro “Caminhos do Patriménio Cultural — 3
Roteiros em S&o Paulo”; Feira Nacional do Livro de Ribeirdo Preto (SP); Orquestra Sinfénica de
Ribeirdo Preto; e Revista Porta-Luvas.

PAGINA: 47 de 120



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S/A Verséo : 2

Relatério da Administracéo

Ademais, a OHL Brasil patrocina projetos de inclusdo social pelos esportes. Ao todo, foram
investidos R$ 431 mil para a manutencao dos Programas Esporte para Todos, Kimono de Ouro e
Basquete Cidadao — Rio Claro.

Agradecimentos

A OHL Brasil gostaria de registrar seus agradecimentos aos usuarios, investidores, 6rgéos
governamentais, fornecedores, agentes financiadores e demais partes interessadas pelo apoio
recebido, bem como a equipe de empregados pelo empenho e dedicacao.

Consideracdes Finais

Relacionamento com Auditores Independentes

Em atendimento a determinagdo da Instrucdo CVM n°. 381/03, a Companhia informa que, no
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, n&o contratou a Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes para trabalhos diversos daqueles de auditoria externa. No relacionamento
com o Auditor Independente, a Companhia busca avaliar o conflito de interesses com trabalhos de
ndo auditoria com base no seguinte: o auditor ndo deve (a) auditar seu proprio trabalho, (b) exercer
fungBes gerenciais e (c) promover os interesses da Companhia.

Declara¢ao da Diretoria

A Diretoria da OHL Brasil S.A., declara, nos termos do artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480, datada
de 7 de dezembro de 2009, que revisou, discutiu e concordou (i) com o conteldo e opinido
expressos no parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; e (i) com as
demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2010.

Séo Paulo, 24 de margo de 2011.

Diretoria

José Carlos Ferreira de Oliveira Filho
Diretor Presidente

Felipe Ezquerra Plasencia
Diretor Vice Presidente

Francisco Leonardo Moura da Costa
Diretor Adm. Financeiro e de Rela¢Bes com Investidores
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Maria de Castro Michielin
Diretora Juridica

Luis Manuel Eusébio Ifiigo
Diretor

Conselho de Administracédo

Sérgio Silva de Freitas
Presidente do Conselho

Enrigue Weickert Molina
Conselheiro

Adalberto de Morais Schettert
Conselheiro

Felipe Ezquerra Plasencia
Conselheiro

José Carlos Ferreira de Oliveira Filho
Conselheiro

José Maria Del Cuvillo Peman
Conselheiro

Juan Luis Osuna Gomes
Conselheiro

Toméas Garcia Madrid
Conselheiro
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OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E DE 2009
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma mencionado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (“Sociedade”) é domiciliada a rua Joaquim Floriano,
913 6° andar, municipio de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, Brasil. As demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas da Sociedade relativas ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2010 abrangem a Sociedade e suas controladas, (conjuntamente
referidas como “o Grupo OHL” e individualmente como “entidade do Grupo”).
A Sociedade foi fundada em 9 de novembro de 1998 e tem como atividades principais:

e Execucdo, por administracdo, empreitada ou subempreitada, de construcdo civil,
inclusive servicos auxiliares ou complementares, exceto fornecimento de mercadorias
fora do local de prestacdo dos servicos;

e Realizacdo de estudos, célculos, projetos, ensaios e supervisdes relacionados as
atividades de engenharia e construcéo civil;

e Realizacdo de obras de infraestrutura em geral, compreendendo, sem restricdo, servicos
de construgdo civil, terraplenagem em geral, sinalizacdo, reforgo, melhoramento,
recuperagdo, manutencdo e conservacao de estradas e engenharia consultiva em geral;

e Exploracdo direta e/ou por meio de consorcios, de negocios relativos a obras e/ou
servicos publicos no setor de infraestrutura em geral, por meio de qualquer modalidade
de contrato, incluindo, mas nédo se limitando a, parcerias publico-privadas, autorizacdes,
permissdes e concessoes;

e Participacdo em outras sociedades que desenvolvam as atividades relacionadas
anteriormente.

A emissdo das demonstracBes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pelo
Conselho de Administragcdo em 24 de marco de 2011.

2. CONCESSOES
Com base nos seus objetivos sociais, a Sociedade participa, em 31 de dezembro de 2010 e
de 2009, de concessionarias de rodovias do Estado de Sao Paulo e de rodovias federais,
conforme demonstrado abaixo:

Concessionarias estaduais

e Autovias S.A. (“Autovias”)

A Autovias é uma sociedade por a¢des, domiciliada no municipio de Ribeirdo Preto,
Estado de Sdo Paulo, Brasil situada na Rodovia Anhanguera, km 312,2, iniciou as
operacgdes em 1° de setembro de 1998 com o objetivo exclusivo realizar, sob o regime de
concessdo até 31 de agosto de 2018, a exploracdo da malha rodoviéria de ligacdo entre
Franca, Batatais, Ribeirdo Preto, Araraquara, Sdo Carlos e Santa Rita do Passa Quatro e
respectivos acessos, nos termos do contrato de concesséo celebrado com o Departamento
de Estradas e Rodagem de Sao Paulo - DER/SP n° 18/CIC/97/Lote 10.
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A Autovias assumiu compromissos de implantacdo de obras decorrentes da concesséo,
dos quais as principais ja se encontram totalmente cumpridos:

Obras

Na SP 255 - Rodovia Anténio Machado Sant’anna:

e Implantacdo da 2° pista no trecho compreendido entre os kms 2,8 e 48,35;
e Implantacao de faixas adicionais ao longo de todo o trecho entre os kms 48,35 e 77.
Na SP 318 - Rodovia Eng. Thales de Lorena Peixoto Junior:

e Implantacdo de faixas adicionais do km 257,8 ao km 280.

Na SP 330 - Rodovia Anhanguera:

e Implantacdo de vias marginais em Ribeirdo Preto (17,2 km).

Na SP 334 - Rodovia Céandido Portinari:

e Complementacgéo da duplicagéo no trecho entre os kms 322 e 337,

e Implantacgdo da 2a pista no trecho compreendido entre os kms 337 e 348;
e Implantagdo da 2° pista no trecho compreendido entre os kms 358 e 395,5.
Na SP 345 - Rodovia Eng. Ronan Rocha:

e Implantacdo da 2a pista e recapeamento da pista existente no trecho compreendido
entre 0 km 10 e 0 km 36;

e Implantacdo de vias marginais entre os kms 30 e 35 do lado direito e entre os kms 33
e 35 do lado esquerdo.

Centrovias Sistemas Rodoviarios S.A. (“Centrovias”)

A Centrovias é uma sociedade por a¢des, domiciliada no municipio de Itirapina, Estado
de S&o Paulo, Brasil, situada na Rodovia Washington Luis km 216,8 Pista Sul. Iniciou
suas operagOes em 9 de junho de 1998, de acordo com o Contrato de Concessdo
Rodoviaria firmado com o Departamento de Estradas e Rodagem - DER, regulamentado
pelo Decreto Estadual n® 42.411 de 30 de outubro de 1997 e tem por objetivo exclusivo
realizar, sob o regime de concessao a exploracdo do sistema rodoviario de ligacdo entre
0s municipios de Cordeirdpolis a Sdo Carlos e Itirapina a Bauru.

Através do Termo Aditivo e Modificativo n° 11/06, de 21 de dezembro de 2006, foi
autorizado pela Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do
Estado de S&o Paulo - Artesp, o reequilibrio da adequacdo econémico-financeira do
contrato de concessdo. Esse reequilibrio foi concedido atraves da prorrogacdo do prazo
de concessdo por mais 12 meses sem alteracdo do valor do 6nus fixo. Dessa maneira, 0
periodo de exploracdo da concessao passou a ser até 19 de junho de 2019.
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A Centrovias assumiu compromissos de implantacdo de obras decorrentes da concesséo,
dos quais as principais ja se encontram totalmente cumpridos:

Obras

Na SP 225 - Rodovias Engenheiro Paulo Nilo Romano e Comandante Jodo Ribeiro de
Barros:

e Implantacdo da 2a pista no trecho compreendido entre os kms 91 + 429 e 177 + 400;

e Implantacdo da 2a pista no trecho compreendido entre os kms 183 + 850 e
235 + 040.

e Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A. (“Intervias”)

A Intervias € uma sociedade por a¢des, domiciliada no municipio de Araras, Estado de
Séo Paulo, Brasil, situada na Rodovia Anhanguera, km 168 - Pista Sul. Foi constituida
em 28 de maio de 1999 e iniciou suas operagdes em 18 de fevereiro de 2000, de acordo
com o Contrato de Concessdo Rodoviaria firmado com o Departamento de Estradas e
Rodagem - DER/SP. n° 19/CIC/98, regulamentado pelo Decreto Estadual n® 42.411 de
30 de outubro de 1997, e tem por objetivo exclusivo realizar, sob o regime de concesséo,
a exploragdo do sistema rodoviario de ligagdo entre os municipios de Itapira,
Mogi-Mirim, Limeira, Piracicaba, Conchal, Araras, Rio Claro, Casa Branca, Porto
Ferreira, e S&o Carlos - lote 6, compreendendo a execucdo, gestdo e fiscalizagcdo dos
servigos delegados, incluindo servicos operacionais, de conservacdo e de ampliacdo do
sistema, de servicos complementares e ndo delegados, além de atos necessarios ao
cumprimento do objeto, nos termos do contrato de concesséo celebrado.

Através do Termo Aditivo e Modificativo n° 14/06, de 21 de dezembro de 2006, foi
autorizado pela Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de Transporte do
Estado de Sdo Paulo - Artesp, o reequilibrio da adequacdo econdmico-financeiro do
contrato de concessdo. Esse reequilibrio foi concedido através da prorrogagéo do prazo
de concessao por mais 95 meses sem alteracdo do valor do 6nus fixo. Dessa maneira o
periodo de exploracdo da concessao passou a ser até 17 de janeiro de 2028 (335 meses).

A Intervias assumiu originalmente compromissos de implantacdo de obras decorrentes
da concessdo, dos quais as principais ja se encontram totalmente cumpridos:

Obras

Na SP 147- Rodovia Engenheiro Jodo Tosello

Duplicacdo da rodovia no trecho compreendido entre os km 41,36 (em Itapira) e 0 km 54
(em Mogi Mirim) e entre 0 km 62,45 (em Mogi Mirim) e o km 106,32 (em Limeira).

Na SP 191-Rodovia Wilson Finardi

Duplicagdo da rodovia no trecho compreendido entre o km 43,8 ao km 44,9
(Mogi Mirim/Araras), do km 45,6 ao km 46,9 (projecdo Araras/Anhanguera), e do
km 49,7 ao km 74,72 (Araras- Rio Claro).
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Na SP 352-Rodovia Comendador Virgolino de Oliveira

Duplicacdo da rodovia no trecho compreendido entre o km 162,45 e o km 185,17
(Itapira - Divisa com o estado de Minas Gerais).

Na SP 165/330 - Rodovia Anhanguera - Contorno Rodovidrio de Araras

Adicionalmente e em decorréncia do Termo Aditivo acima referido, a concessionaria
assumiu novos compromissos de obras que estdo sendo realizadas e cujo cronograma
resumido encontra-se no quadro consolidado de investimentos e manutencbes
apresentado abaixo.

e Vianorte S.A. (“Vianorte”)

A Vianorte é uma sociedade por a¢des domiciliada no municipio de Sertdozinho, Estado
de Sdo Paulo, Brasil, situada na Rodovia Attilio Balbo, km 327,5.  Iniciou suas
operacdes em 6 de marco de 1998, de acordo com o Contrato de Concessdo Rodoviaria
firmado com o Departamento de Estradas de Rodagem (DER/SP) n° 009/CIC/97/Lote
05 e tem por objetivo exclusivo realizar, sob regime de concessdo, a exploracdo do
sistema rodoviario constituido pela SP-330 Rodovia Anhanglera, SP-322 Rodovia
Attilio Balbo/Rodovia Armando Salles de Oliveira, SP-328 Rodovia Alexandre
Balbo/contorno Norte de Ribeirdo Preto e SP-325/322 Avenida dos Bandeirantes.

A Vianorte assumiu compromissos de implantagdo de obras decorrentes da concesséo,
dos quais as principais ja se encontram totalmente cumpridos:

SP 322 Rodovia Attilio Balbo / Rodovia Armando Salles de Oliveira

e Duplicacdo do trecho entre o km 343+500 e o km 390+500 - Sertdozinho /
Bebedouro;

e Duplicacédo do trecho entre 0 km 307+500 e 0 km 325+910 - Contorno Viério Sul,
e Construcao de dispositivos de acessos / retornos;

e Construcdo de passarelas entre os kms 334+860 e 337+790 - Sertdozinho;

e Construcdo de marginais entre o0 km 333+160 e 0 km 343+480;

e Ampliagdo de dispositivo com a SP 325/322 km 325+910 (entroncamento);

e Construcdo da transposicao sobre o Corrego Santa Elisa no km 345+100.

SP 330 Rodovia Anhangilera

e Construcdo de passarela no km 380 - S&o Joaquim da Barra;
e Construcdo do posto de suporte ao usuario em Orlandia no km 366+150;

e Construcédo do dispositivo com Avenida Lara Nilza Raffaini Cagdo no km 319+650.

PAGINA: 53 de 120



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S/A Versdo : 2

Notas Explicativas

Em decorréncia desses contratos de concessdes, as Concessionarias Estaduais
reconheceram o direito de uso e exploracao, registrados no ativo intangivel, como direito
da outorga, tendo como contrapartida o passivo na rubrica “credores pela concesséo”,
conforme mencionado nas notas explicativas n° 13 e n° 19, respectivamente.

Conforme estabelecido nos contratos de concessdo dessas concessionarias, as tarifas
de pedagio sdo reajustadas no més de julho com base na variacdo do IGP-M ocorrida
até 31 de maio.

Extintas as concessdes, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados a exploragdo dos sistemas rodoviarios transferidos as
concessionarias, ou por elas implantados no ambito das concessdes. A reversao sera
gratuita e automatica, com os bens em perfeitas condi¢cdes de operacdo, utilizacdo e
manutencdo e livres de quaisquer 6nus ou encargos. As concessionarias terdo direito a
indenizagdo correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens, cuja
aquisicdo ou execucao, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha ocorrido
nos ultimos cinco anos dos prazos das concessdes, desde que realizada para garantir a
continuidade e a atualidade dos servicos abrangidos pelas concessdes.

As concessionarias estaduais estimam os montantes relacionados abaixo, a valores de
31 de dezembro de 2010, para cumprir com as obrigacfes de realizar investimentos,
recuperacdes e manutengdes, até o final do contrato de concesséo. Estes valores poderdo
ser alterados em razdo de adequacBes contratuais e revisdes periodicas das estimativas
de custos no decorrer do periodo de concessao

Autovias Centrovias Intervias Vianorte
Previsao de Previsao de Previsédo de Previsao de
201122018 2011a2019 2011a2028 2011a2018 Total

Investimentos para melhorias na infraestrutura 83.939 41.195 411.381 46.895 583.410
Conserva especial 248.128 192.468 277.362 203.236 921.194
332.067 233.663 688.743 250.131 1.504.604

Referidas estimativas de investimentos foram classificadas mediante laudo contratado
junto a peritos independentes e foram segregadas levando-se em consideracdo o que
segue:

(1) Investimentos que geram potencial de receita adicional - Serdo registrados somente
quando da prestacdo de servico de construcdo, relacionados diretamente com a
ampliacdo/melhoria da infraestrutura.

(if) Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional - Foram registrados
considerando a totalidade do contrato de concessdo e estdo apresentados a valor
presente na data de transi¢cdo, conforme mencionado na Nota explicativa n° 20.

As concessionarias estaduais, independentemente da manutengdo e conservacao
necessarias para manter o nivel de servigos adequado durante o periodo de concessao,
deverdo devolver os sistemas rodoviarios em bom estado, com a atualizagdo adequada a
época da devolucdo e garantia de prosseguimento da vida Util por seis anos das
estruturas em geral, principalmente do pavimento. Nesse periodo, subseqliente a
devolucéo, ndo devera ocorrer a necessidade de servigos de recuperacdo ou reforcos nas
obras-de-arte especiais, em virtude das manutenc6es destinadas a preservar as estruturas
das rodovias.
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Concessionarias federais

Autopista Planalto Sul S.A. (“Planalto Sul”)

A Planalto Sul é uma sociedade por acGes, domiciliada no municipio de Rio Negro,
Estado do Parand, situada na Avenida Afonso Petschow, n® 4.040 - Bairro Industrial. Foi
constituida em 19 de dezembro de 2007 e tem como objeto social Unico a exploracdo da
concessdo de servigo publico do lote rodoviario BR-116/PR/SC, compreendendo o
trecho entre Curitiba e a divisa entre os Estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul,
objeto do processo de licitacdo correspondente ao lote 02, em conformidade com o
Edital de Licitagdo n°006/2007, publicado pela Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres - ANTT, precedida da execucdo de obras publicas de recuperacéo,
manuten¢do, monitoramento, conservacao, operacdo, ampliacao e melhorias.

A Planalto Sul estd em plena operacdo desde 22 de fevereiro de 2009, quando do inicio
da operacdo de sua ultima praca de pedaaio na BR-116/km 134 - PR. A concessionéria
assumiu os seguintes compromissos de implantacdo de obras decorrentes da concesséo:

e 25,4 kms de duplicacao de rodovia;

e 48,3 kms de terceira faixa;

e 10,2 kms de vias laterais;

e Construcdo de nove passarelas;

e Construcdo de cinco pracas de pedagio;

e Construcdo de nove postos de servigos de atendimento ao USUArio;

e Implantacdo e/ou reforma de postos de pesagem;

e Recuperacdo e manutencédo de toda a extensdo da rodovia.

Autopista Fluminense S.A. (“Fluminense”)

A Fluminense é uma sociedade por a¢6es, domiciliada no municipio de Sdo Gongalo, no
Estado do Rio de Janeiro, Brasil, na Avenida Sdo Gongalo, n® 100 - Unidade 101. Foi
constituida em 19 de dezembro de 2007 e tem como objeto social Unico a exploracdo da
concessao de servigo publico do lote rodoviario BR-101/RJ, compreendendo o trecho
entre a divisa RJ/ES - Ponte Presidente Costa e Silva, objeto do processo de licitacdo
correspondente ao lote 04, em conformidade com o Edital de Licitacdo n° 004/2007,
publicado pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT, precedida da
execucdo de obras publicas de recuperacdo, manutencdo, monitoramento, conservagéao,
operacdo, ampliacdo e melhorias.

A Fluminense estd em plena operacdo desde 31 de aaosto de 2009, quando do inicio da
operacdo da sua ultima praca de pedaaio na BR-101/km 252 - RJ. A concessionéria
assumiu os seguintes compromissos de implantacdo de obras decorrentes da concesséo:

e 176,6 kms de duplicacédo da rodovia;

e 3,8 kms de vias laterais;

e 28,3 kms de variantes e contornos;

e Construcédo de 17 passarelas;
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e Construcdo de 5 pracas de pedéagio;

e Construcdo de 7 servicos de atendimento ao usuario;
e Implantacdo e/ou reforma de postos de pesagem;

e Recuperacdo de toda a extensdo da rodovia.

Autopista Ferndo Dias S.A. (“Ferndo Dias”)

A Ferndo Dias é uma sociedade por ac¢6es, domiciliada no municipio de Pouso Alegre,
Estado de Minas Gerais, Brasil, situada na Rodovia BR381, km 850,5 - Pista Norte. Foi
constituida em 19 de dezembro de 2007 e tem como objeto social Gnico e exclusivo a
exploracdo da concessdo de servico publico do lote rodovidrio BR 381-MG/SP,
compreendendo o trecho entre Belo Horizonte e S&o Paulo, objeto do processo de
licitagdo correspondente ao lote 05, de conformidade com o Edital de Licitacdo
n° 002/2007, publicado pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT, pelo
prazo de 25 anos, contado a partir de 15/02/08, precedida da execucdo de obras
publicas de recuperacdo, manutencdo, monitoracéo, conservacdo, operacao, ampliacdo e
melhorias.

A Ferndo Dias esta em plena operacdo desde 9 de setembro de 2010, quando do inicio da
operacdo de sua Ultima praca de pedagio na BR-381/km 65 - MG. A concessionaria
assumiu os seguintes compromissos de implantacdo de obras decorrentes da concesséo:

e 88 kms de terceira faixa;

e 94,16 kms de vias laterais;

e 10,3 kms de variantes/contornos;

e Construcédo de 50 passarelas;

e Construcdo de 8 pracas de pedagio;

e Construcdo de 12 bases de servicos de atendimento ao usuario;
e Implantacdo e/ou reforma de postos de pesagem;

e Recuperacgéo de toda a extensédo da rodovia.
Autopista Régis Bittencourt S.A. (“Régis Bittencourt”)

A Régis Bittencourt é uma sociedade por ac¢des, domiciliada no municipio de Registro,
no Estado de Séo Paulo, Brasil, na Rodovia SP 139, n°216. Foi constituida em
19 de dezembro de 2007 e tem como objeto social Unico a exploracdo do lote rodoviario
BR-116 - SP/PR, compreendendo o trecho entre S&o Paulo e Curitiba, objeto do
processo de licitacdo correspondente ao lote 06, em conformidade com o Edital de
Licitacdo n° 001/007, publicado pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres -
ANTT, sob forma de concessdo de servico publico pelo prazo de 25 anos iniciado em
14 de fevereiro de 2008, ndo sendo admitida a prorrogacdo do prazo de concessao,
precedida da execucdo de obras publicas para recuperacdo, manutengdo, monitoramento,
conservacao, operacdo, ampliacdo e melhorias da rodovia.
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A Régis Bittencourt esta em plena operacao desde 18 de maio de 2009, quando do inicio
da operacdo de sua Ultima praca de pedagio na BR-116/km 542 - SP. A concessionaria
assumiu os seguintes compromissos de implantacdo de obras decorrentes da concesséo:
e 30,5 kms de duplicacao de rodovia;
e 104,9 kms de terceira faixa;
e 109,6 kms de vias laterais;
e 23,6 kms de variantes/contornos;
e Construcdo de 51 passarelas;
e Construcdo de 6 pracas de pedagio;
e Construcdo de 9 Bases de Servigo Operacional — BSOs;
e Implantacdo e/ou reforma de postos de pesagem;
e Recuperacdo de toda a extensdo da rodovia.

e Autopista Litoral Sul S.A. (“Litoral Sul”)
A Autopista Litoral Sul S.A. (“Sociedade”) € uma sociedade por acdes, domiciliada no
municipio de Joinville, Estado de Santa Catarina, Brasil, situada na Rua Ministro
Caldgenas, 343. Foi constituida em 19 de dezembro de 2007 e tem como objeto social
unico e exclusivo a exploracdo da concessdo de servico publico do lote rodoviério
BR-116/BR-376/PR e BR-101/SC, compreendendo o trecho entre Curitiba e
Florianopolis, objeto do processo de licitacdo correspondente ao lote 07, de
conformidade com o Edital de Licitacdo n° 003/2007, publicado pela Agéncia Nacional
de Transportes Terrestres - ANTT, pelo prazo de 25 anos, precedida da execucdo de
obras publicas de recuperacdo, manutencdo, monitoracdo, conservagao, operacao,
ampliacdo e melhorias.
A Litoral Sul estd em plena operacdo desde 17 de junho de 2009, quando do inicio da
operacdo de sua Ultima praca de pedagio na BR-101/km 221 - SC. A concessionaria
assumiu os seguintes compromissos de implantacdo de obras decorrentes da concessao:
e 30 kms de terceira faixa;
e 79,7 kms de vias laterais;
e 94,7 kms de variantes e contornos;
e Construcédo de 39 passarelas;
e Construcdo de 5 pracas de pedéagio;
e Construcdo de 8 servicos de atendimento ao usuario;

e Implantacdo e/ou reforma de postos de pesagem;

e Recuperacéo de toda a extensédo da rodovia.
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Conforme estabelecido no contrato de concessdo dessas concessionarias, as tarifas de
pedagio sdo reajustadas no més de fevereiro para Fluminense e Litoral Sul e no més de
dezembro para Planalto Sul, Ferndo Dias e Régis Bittencourt, com base na variacdo do
IPCA.

Extintas as concessdes, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos
e privilégios vinculados a exploracdo dos sistemas rodoviarios transferidos as
concessionarias ou por elas implantados no ambito das concessdes. A reversao seréd
gratuita e automatica, com os bens em perfeitas condicGes de operacdo, utilizacdo e
manutencao e livres de quaisquer 6nus ou encargos. As concessionarias terdo o direito a
indenizacdo correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens, cuja
aquisicdo, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha ocorrido nos Gltimos
cinco anos do prazo das concessdes, desde que realizada para garantir a continuidade e a
atualidade dos servicos abrangidos pelas concessoes.

Em decorréncia de os modelos de contratos de concessdes federais serem da forma nédo
onerosa e considerarem o menor preco de tarifa de pedagio, as concessionarias federais
ndo pagardo ao poder concedente pela exploracdo dos lotes mencionados nenhum 6nus
fixo e/ou variavel pelo direito de concesséo.

Os principais compromissos firmados pelas concessiondrias federais decorrentes dos
contratos de concesséo sdo:

e Recolhimento a ANTT da verba de fiscalizagdo que sera destinada a cobertura de
despesas com a fiscalizacdo da concessdo ao longo de todos os prazos das
concessoes. Os valores da verba de fiscalizagdo sdo como segue:

Valor no

Periodo
Concessionaria Valor Anual da Concessdo
Planalto Sul 1.846 46.143
Fluminense 2.665 66.630
Ferndo Dias 7.906 197.638
Régis Bittencourt 8.436 210.900
Litoral Sul 6.424 160.595
27.277 681.906

A verba de fiscalizacdo € corrigida pelo mesmo indice e na mesma data da correcéo
da tarifa basica de pedagio.

e As concessionarias federais devem assumir integralmente o risco decorrente de
erros na determinacdo de quantitativos para execucdo de obras e servigos
previstos no Programa de Exploracdo da Rodovia - PER;

e N&o cabe, durante o prazo da concessdo, nenhuma solicitacdo de reviséo
tarifaria devido a existéncia de diferencas de quantidade e ou desconhecimento
das caracteristicas da rodovia pelas concessionarias federais. Sendo de
responsabilidade a vistoria do trecho concedido, bem como o exame de todos 0s
projetos e relatdrios técnicos que lhe sdo concernentes, quando da apresentacéo
de sua proposta inicial no Leildo;
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e As concessionarias federais assumem integralmente o risco decorrente de danos
na rodovia que derivem de causas que deveriam ser objeto de seguro, conforme
Capitulo 111, do Titulo V, do Edital do Leiléo;

e As concessiondrias federais assumem integralmente o risco pela variacdo nos
custos dos seus insumos, mdo-de-obra e financiamentos;

e As concessionarias federais assumem integralmente riscos decorrentes da
regularizacdo do passivo ambiental dentro da faixa de dominio da rodovia, cujo
fato gerador tenha ocorrido apos a data da assinatura do Contrato de Concessao;

e Os estatutos sociais das concessionarias federais previam a obrigacdo de
abrir seu capital social em até dois anos apds a data do inicio do Contrato
de Concessdo, previsto para 15 de fevereiro de 2010. O pedido de registro
de sociedade por agdes de capital aberto na CVM foi concedido em 29 de margo
de 2010;

e As concessiondrias federais devem apresentar anualmente as demonstracGes
financeiras a ANTT e publica-las.

As concessionarias federais estimam os montantes relacionados abaixo, a valores de
31 de dezembro de 2010, para cumprir com as obrigacdes de realizar investimentos,
recuperacdes e manutencdes, até o final do contrato de concessdo. Estes valores
poderdo ser alterados em razdo de adequacdes contratuais e revisGes periodicas das
estimativas de custos no decorrer do periodo de concesséo.

Previséo 2011 a 2033

Régis
Planalto Sul Fluminense Ferndo Dias  Bittencourt Litoral Sul Total
Investimentos para melhorias na infraestrutura 273.427 635.500 451.150 1.076.915 757.778  3.194.770
Recuperacdes /Manuten¢des 395.060 378.573 686.714 624.418 614.737 2.699.502
Total 668.487  1.014.073 1.137.864 1.701.333 1.372.515  5.894.272

Referidas estimativas de investimentos foram classificadas mediante laudo
contratado junto a peritos independentes e foram segregadas levando-se em
consideracdo o0 que segue:

(i) Investimentos que geram potencial de receita adicional - Serdo registrados
somente quando da prestacdo de servico de construcdo, relacionados
diretamente com a ampliacdo/melhoria da infraestrutura.

(if) Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional - Foram registrados
considerando a totalidade do contrato de concessdo e estdo apresentados a valor
presente na data de transicdo, conforme mencionado na Nota explicativa n° 20.

3. BASE PARA PREPARACAO

3.1

Declaracdo de conformidade (com relacdo as normas IFRS e as normas do CPC)

As demonstragdes financeiras consolidadas da Sociedade foram preparadas de acordo
com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRSs”) emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB e as préaticas contébeis adotadas no
Brasil, e estdo identificadas como Consolidado - IFRS e BR GAAP; e
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3.2.

3.3.

3.4.

As demonstracOes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e estdo identificadas como Controladora
- BR GAAP.

As préaticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na
legislacdo societaria brasileira e o0s Pronunciamentos, as Orientacbes e as
Interpretacbes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e
aprovados pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM.

As demonstracdes financeiras individuais da Controladora apresentam, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a avaliacdo dos investimentos em
controladas pelo método da equivaléncia patrimonial e a manutencédo dos efeitos da
amortizacdo do ativo diferido existente na data de transicdo para as IFRSs. Desta
forma, essas demonstracdes financeiras individuais ndo sdo consideradas como
estando em conformidade com as IFRSs, que exigem a avaliagdo desses
investimentos nas demonstracdes separadas da controladora pelo seu valor justo ou
pelo custo e o reconhecimento de ativo diferido no resultado, quando incorrido.

Essas sdo as primeiras demonstracdes consolidadas preparadas conforme as IFRS nas
quais o CPC 37 (equivalente ao IFRS 1) foi aplicado. Uma explicacdo de como a
transicdo para as normas IFRS afetou a posicdo patrimonial e financeira, o
desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade esta apresentada na nota
explicativa n° 5.

Base de mensuragao

As demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base
no custo historico, exceto se indicado de outra forma.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Reais,
que é a moeda funcional da Sociedade. Todas as informacgdes financeiras
apresentadas em Reais foram arredondadas para milhares de reais, exceto quando
indicado de outra forma.

Uso de estimativa e julgamento

A preparacdo das demonstracdes financeiras exige que a Administracdo faca
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e
os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

As informacbes quanto a incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um
risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio
estdo relacionadas aos seguintes aspectos: determinacdo de taxas de desconto a valor
presente utilizadas na mensuracao de certos ativos e passivos de curto e longo prazos,
determinacdo das taxas de amortizacdo de ativos intangiveis obtidas através de
estudos econdmicos de projecdo de trafego, determinacdo de provisdes para
manutencdo, determinacdo de provisdes para investimentos futuros oriundos dos
contratos de concessdo cujos beneficios econémicos estejam diluidos nas tarifas de
pedagio presentes, provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas, perdas
relacionadas a contas a receber e a elaboracdo de projecdes para teste de realizacdo de
imposto de renda e contribuicdo social diferidos que, apesar de refletirem o
julgamento da melhor estimativa possivel por parte da Administracdo da Sociedade e
de suas controladas, relacionadas a probabilidade de eventos futuros, podem
eventualmente apresentar variacdes em relagcdo aos dados e valores reais.
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Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relacéo
a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas séo

revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informacdes sobre julgamentos e estimativas criticos referentes as politicas
contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas

demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estdo descritas a seguir:

Contabilizacdo de Contratos de Concessao

Na contabilizacdo dos Contratos de Concessdo, conforme determinado pela ICPC 01,
a Sociedade efetua analises que envolvem o julgamento da Administracéo,
substancialmente no que diz respeito a: aplicacdo da interpretagdo de Contratos de
Concesséo, determinacdo e classificagdo dos gastos de melhoria e constru¢gdo como
ativo intangivel e avaliacdo dos beneficios econdmicos futuros para fins de
determinacdo do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis gerados nos

Contratos de Concesséo.

Momento de reconhecimento do ativo intangivel

A Administracdo da Sociedade avalia o0 momento de reconhecimento dos ativos
intangiveis com base nas caracteristicas econémicas do Contrato de Concesséo
segregando, principalmente, os investimentos em dois grupos: (a) investimentos que
geram potencial de receita adicional e (b) investimentos que ndo geram potencial de

receita adicional:

(@) Investimentos que geram potencial de receita adicional - S8o reconhecidos
somente quando da prestagdo de servico de construcdo relacionado a

ampliacdo/melhoria da infraestrutura.

(b) Investimentos que ndo geram potencial de receita adicional - Foram estimados
considerando a totalidade do Contrato de Concessdo e reconhecidos a valor
presente na data de transicdo, conforme mencionado na nota explicativa n° 20.

Determinacdo de amortizacdo anual dos ativos intangiveis oriundos dos Contratos de

Concessao

A Sociedade reconhece o efeito de amortizacdo dos ativos intangiveis decorrentes do
Contrato de Concessdo limitado ao prazo da respectiva concessdo. O calculo é
efetuado de acordo com o padrdo de consumo do beneficio econémico gerado que,
normalmente, se d& devido a curva de demanda. Assim, a taxa de amortizacdo é
determinada por meio de estudos econdmicos que buscam refletir o crescimento
projetado de trafego das rodovias e a geragdo dos beneficios econdmicos futuros

oriundos do Contrato de Concessao.

Determinacdo das receitas de construcédo

Quando a Sociedade contrata servicos de construcdo, deve reconhecer a receita de
construcdo realizada pelo valor justo e 0s respectivos custos transformados em
despesas relativas ao servico de construgdo contratado. A Administracdo da
Sociedade avalia questfes relacionadas a responsabilidade priméria pela contratacdo
destes servigos, mesmo nos casos em que haja a terceirizacdo dos servicos, custos de
gerenciamento e acompanhamento das obras das empresas do Grupo OHL. Todas as
premissas descritas sdo utilizadas para fins de determinacdo do valor justo das

atividades de construcao.
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A contabilizacdo da provisdo para manutencao, reparo e substituicdes nas rodovias é
calculada com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigacdo a valor
presente na data do balanco, em contrapartida a despesa do periodo para manutengdo
ou recomposicdo da infraestrutura em um nivel especifico de operacionalidade. O
passivo a valor presente deve ser progressivamente registrado e acumulado para fazer

face aos pagamentos a serem feitos durante a execucao das obras.

4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis descritas a seguir tém sido aplicadas de maneira consistente em todos
os periodos apresentados nessas demonstracfes financeiras individuais e consolidadas e na
preparacdo do balanco patrimonial de abertura apurado em 1° de janeiro de 2009, com a

finalidade da transigdo para as normas IFRS e normas CPC.

As principais politicas contabeis adotadas pela Sociedade e suas Controladas na elaboracao

das demonstrages financeiras sao:
4.1. Base de consolidacdo

Combinacdes de negocio

Aquisicoes efetuadas a partir de 1° de janeiro de 2009:

Para aquisi¢Oes efetuadas a partir de 1° de janeiro de 2009, a Sociedade mensura
0 4gio como o valor justo da contraprestacdo transferida incluindo o valor
reconhecido de qualquer participagcdo ndo-controladora na companhia adquirida,
deduzindo o valor reconhecido liquido (o valor justo) dos ativos e passivos assumidos
identificaveis, todos mensurados na data da aquisicdo. Quando o excedente é
negativo, um ganho decorrente do acordo da compra é reconhecido imediatamente

como resultado do periodo.

Para cada combinacgdo de negocios a Sociedade escolhe se ird mensurar a participacao
néo-controladora pelo seu valor justo ou pela sua proporcionalidade sobre os ativos

liquidos identificaveis, apurados na data de aquisicao.

Os custos de transagdo incorridos em uma combinagdo de negdcios, que ndo sejam
aqueles associados com a emissdo de titulos de divida ou de participacdo acionaria,

sdo reconhecidos como despesas a medida que sao incorridos.

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 ndo houve transacoes

qualificadas como combinacdo de negdcios.

Aquisicdes anteriores a 1° de janeiro de 2009:

Como parte da transicdo para as IFRSs e os CPCs a Sociedade optou por néo
reapresentar as combinacdes de negdcio anteriores a 1° de janeiro de 2009. Com
relagdo a aquisigbes anteriores a 1° de janeiro de 2009 o direito de outorga
incorporado representa 0 montante reconhecido sob as praticas contébeis
anteriormente adotadas. Este direito de outorga incorporado foi alocado como parte
do ativo intangivel da concessédo e é amortizado pelos critérios descritos no item 4.5.
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Principios de consolidacdo

As demonstracdes financeiras consolidadas correspondem aos saldos da Sociedade e
de suas controladas onde a participacdo direta ou indireta é de 100% do capital
votante e que estdo apresentadas a seguir. Na consolidacdo foram eliminados os
investimentos nas controladas, os saldos a receber e a pagar, as receitas e as despesas.

A lista a seguir apresenta as participa¢6es nas controladas incluidas na consolidacéo:

Capital Total / Votante

Controlada Pais  31/12/2010 31/12/2009
Autovias Brasil 100% 100%
Centrovias Brasil 100% 100%
Intervias Brasil 100% 100%
Vianorte Brasil 100% 100%
Planalto Sul Brasil 100% 100%
Fluminense Brasil 100% 100%
Ferndo Dias Brasil 100% 100%
Régis Bittencourt Brasil 100% 100%
Litoral Sul Brasil 100% 100%
Latina Manutencéo (a) Brasil 100% 100%
Paulista (b) Brasil 100% 100%
Latina Sinalizacdo (c) Brasil 100% 100%
SPR Brasil - 100%

(@) A Latina Manutencdo é domiciliada no municipio de Ribeirdo Preto, Estado de
Sdo Paulo, Brasil, situada na Rodovia Anhanguera, km 312,2 e tem por objetivo
a conservacdo e a exploracdo de atividades de construcdo, administracdo e
manutencdo de obras relacionadas as rodovias, administradas pelas controladas
da Sociedade.

(b) A Paulista é domiciliada no municipio de Ribeirdo Preto, Estado de S&o Paulo,
Brasil, situada na Rodovia Anhanguera, km 312,2 e tem por objetivo a
conservacdo e a exploracdo de atividades de fiscalizacdo e administracdo de
obras relacionadas as rodovias, administradas pelas controladas da Sociedade.

(c) A Latina Sinalizagdo domiciliada no municipio de Ribeirdo Preto, Estado de
Sdo Paulo, Brasil, situada na Rodovia Anhanguera, km 312,2 tem por objetivo
a prestacdo de servicos de implantacdo e de sinalizagdo viaria e servigos
correlatos. As operacdes da Latina Sinalizacdo iniciaram-se durante o primeiro
trimestre de 2009.

A Sociedade possui também 4,68% do capital da STP - Servicos e Tecnologia de
Pagamentos S.A., que tem por objetivo desenvolver negdcios relacionados ao sistema
de cobranca eletronica de pedagio em ambito nacional e é registrada pelo custo,
conforme demonstrado na nota explicativa n® 11.

O contexto operacional de cada uma das concessionarias de rodovias, principais
compromissos e outras informagdes, estdo divulgados na nota explicativa n° 2.
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Os instrumentos financeiros ativos podem ser classificados nas seguintes categorias
especificas: ativos mantidos para negociacdo por meio de resultado, investimentos
mantidos até o vencimento, ativos financeiros “disponiveis para venda” e
empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da natureza e finalidade dos
instrumentos financeiros ativos e é determinada na data do reconhecimento inicial.

Em 31 de dezembro de 2010, de 2009 e em 1° de janeiro de 2009 a Sociedade possuia
instrumentos financeiros classificados na categoria “empréstimos e recebiveis”,

descritos como segue:

Empréstimos e recebiveis

S80 incluidos nessa classificacdo os ativos financeiros ndo derivativos com
recebimentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. S&o
registrados no ativo circulante, exceto nos casos com prazo de vencimento superior a
12 meses ap06s a data do balanco, que séo classificados como ativo ndo circulante.

Em 31 de dezembro de 2010, de 2009 e em 1° de janeiro de 2009, os saldos destes
ativos financeiros da Sociedade e de suas controladas, sdo formados por caixa e
equivalentes de caixa (nota explicativa n° 6), contas a receber de clientes (nota
explicativa n° 7), depdsitos judiciais e outras contas a receber, sendo 0s principais

critérios adotados descritos como segue:

a) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem o caixa e aplicacdes financeiras com liquidez imediata, insignificante
risco de mudanca de valor e vencimento inferior a 90 dias da data de aquisicao.

b) Contas a receber

Apresentadas pelo valor de realizacdo nas datas dos balangos, registradas com
base nos valores nominais e ndo ajustadas a valor presente por apresentarem
vencimento de curto prazo e por ndo resultarem em efeito relevante nas
demonstracdes financeiras. A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é

constituida, se necessario, com base em estimativas de perda.

4.3. Imobilizado

Avaliado ao custo de aquisi¢do e/ou construcdo, acrescido de juros capitalizados
durante o periodo de construcdo, quando aplicavel, para os casos de ativos
qualificaveis. As depreciacdes sdo calculadas pelo método linear, de acordo com as
taxas demonstradas na nota explicativa n® 12, limitadas, quando aplicavel, ao prazo

da concesséo.

Devido aos ativos ndo terem saldos relevantes, a Sociedade ndo adotou a pratica de
revisdo dos custos historicos dos bens do ativo imobilizado pela utilizacdo da pratica
do custo atribuido (“deemed cost™), conforme opcao prevista nos paragrafos 20 a 29
da ICPC 10 - “Interpretacdo sobre a Aplicacdo Inicial ao Ativo Imobilizado e a
Propriedade para Investimento dos Pronunciamentos Técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43”,
para registro do saldo inicial do ativo imobilizado na adocdo inicial do CPC 27 -

“Ativo Imobilizado” e da ICPC 10.
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Adicionalmente, os efeitos da depreciacdo decorrentes da primeira anélise periddica
do prazo de vida util-econdmica remanescente dos bens do ativo imobilizado,
conforme regulamentacdo da ICPC 10, foram revisados para o exercicio iniciado em
1° de janeiro de 2010 e ndo foram identificadas modificacbes nas estimativas
anteriormente determinadas. Consequentemente, ndo ha efeitos registrados para o
encerramento das demonstracdes financeiras referentes aos exercicios findos em

31 de dezembro de 2010 e de 2009.

4.4. Ativo Diferido

O carater temporéario da manutencao de saldo em conta do ativo diferido no grupo de
intangivel, procedimento esse permitido pelo CPC 13 - Adocéao Inicial das Leis
n°11.638/07 e n° 11.941/08 foi revogado na versao revisada do Pronunciamento CPC
43 (R1), onde se determinou que a manutencdo do saldo em conta do ativo diferido
somente se aplica as demonstraces contabeis individuais preparadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil. Assim, o efeito da manutencdo desses saldos
(de ativos diferidos) foi totalmente eliminado nas demonstragdes consolidadas para
que se alcance a plena convergéncia com as normas internacionais nessas

demonstragdes consolidadas (IFRS).
4.5. Ativo intangivel

Ativo intangivel oriundo dos contratos de concessdo

A Sociedade reconheceu um ativo intangivel vinculado ao direito de cobrar pelo uso
da infraestrutura da concesséo, registrado como mensurado pelo valor justo no
reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, o ativo intangivel é
mensurado pelo custo, que inclui 0s custos de empréstimos capitalizados deduzidos

da amortizacdo acumulada e das perdas por reducdo ao valor recuperavel.

A amortizacdo desses ativos intangiveis é reconhecida no resultado por meio da
projecdo de curva de trafego estimada para o periodo de concessdo, a partir da data
em que estdo disponiveis para uso, sendo o método que mais reflete o padrdo de

consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo.

Os agios que tenham sido alocados aos direitos de concessdo, assim como aqueles
que ndo tenham sido alocados diretamente a concessao, ou outros ativos e passivos
que tenham o beneficio econémico limitado no tempo (prazo definido), em razdo de
direito de concessdo com vida util definida, comp&em o saldo do ativo intangivel nas
demonstracfes financeiras consolidadas e sdo amortizados pelos mesmos critérios

descritos no paragrafo anterior.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente

Ativos intangiveis com vida util definida, adquiridos separadamente, sdo registrados
ao custo, deduzido da amortizacdo e das perdas acumuladas por reducdo ao valor
recuperavel. A amortizacdo é reconhecida no resultado substancialmente por meio da
projecdo de curva de trafego estimada para o periodo de concessao a partir da data em
que estdo disponiveis para uso, sendo o método que mais reflete o padrdo de consumo

de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.

PAGINA: 65 de 120



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S/A

Notas Explicativas

4.6.

4.7.

4.8.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis com vida util definida

No fim de cada exercicio, a Sociedade revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis
e intangiveis, a fim de determinar se hé indicacdo de que tais ativos sofreram alguma
perda por reducdo ao valor recuperdvel. Se houver tal indicacdo, 0 montante
recuperdvel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar essa perda, se houver.
Por se tratar basicamente de concessfes, a Sociedade ndo estima o montante
recuperdvel de um ativo individualmente, mas o montante recuperavel de seus ativos
como um todo com base em seu valor em uso.

Na avaliagdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados séo descontados a
valor presente por uma taxa que reflita, antes dos impostos, a avaliacdo atual de
mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo para o qual a
estimativa de fluxos de caixa futuros ndo foi ajustada.

Se 0 montante recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for
menor que seu valor contabil, 0 mesmo é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda
por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no resultado.

Custo de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuidos diretamente a aquisicéo, construcdo ou producdo
de ativos qualificados, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo
substancial para ficarem prontos para uso, estdo incluidos no custo de tais ativos até a
data em que estejam prontos para o uso pretendido.

Os ganhos decorrentes da aplicagdo temporéria dos recursos obtidos com
empréstimos especificos e ainda ndo gastos com o ativo qualificavel sdo deduzidos
dos custos com empréstimos qualificados para capitalizacéo.

Todos os outros custos com empréstimos sdo reconhecidos no resultado do periodo,
quando incorridos.

Instrumentos financeiros passivos

a) Classificados como divida ou patriménio

Instrumentos de divida ou instrumentos patrimoniais sao classificados de uma
forma ou de outra de acordo com a substancia dos termos contratuais.

b) Empréstimos e financiamentos

Demonstrados pelos valores de contratacdo, acrescidos dos encargos pactuados,
que incluem juros e atualizacdo monetaria. Quando aplicavel, sdo demonstrados
pelo valor justo, liquido dos custos de transagdo incorridos e sdo
subsequentemente mensurados ao custo amortizado usando o método da taxa de
juros efetiva.

c) Credores pela concessao

Correspondem as parcelas fixas a serem pagas ao Poder Concedente, ajustadas a
valor presente a razdo de 5% ao ano, conforme a nota explicativa n°19.
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As controladas Autovias, Centrovias, Intervias e Vianorte ajustam a valor
presente o saldo da rubrica “Credores pela concessdo” registrado nos passivos
circulante e ndo circulante com base nas suas taxas medias de encargos

financeiros da época em que as transacdes se originaram.

A constituicdo do ajuste a valor presente teve como contrapartida a rubrica
“Intangivel”, onde esta registrado o direito de outorga da concessdo. A reversdo
do ajuste a valor presente tem como contrapartida a rubrica “Despesas

financeiras”, pelo transcorrer do prazo.
4.9. Imposto de renda e contribuicdo social - correntes e diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social sdo apurados dentro dos critérios

estabelecidos pela legislacdo fiscal vigente.

Impostos Correntes

A provisdo para imposto de renda e para a contribuicdo social é calculada sobre a
base tributdvel do exercicio. A base tributavel difere do lucro apresentado na
demonstracdo consolidada do resultado, porque exclui receitas ou despesas tributaveis
ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou néo
dedutiveis de forma permanente. A provisdo para imposto de renda e contribuicéo
social é calculada para cada empresa individualmente com base nas aliquotas vigentes

no fim do exercicio.

Impostos Diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos sdo registrados com base
em saldos de prejuizos fiscais, bases de célculo negativas da contribui¢do social e
diferencas temporarias entre os livros fiscais e 0s contabeis, quando aplicavel,
considerando as aliquotas de 25% para o imposto de renda e 9% para a contribui¢do

social.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivos sdo registrados com
base nos ajustes a valor presente decorrentes do direito de concessdo, dos riscos
civeis, trabalhistas e fiscais e dos ajustes referentes a mudancas de praticas contabeis,

conforme nota explicativa n° 9.

4.10. Arrendamento mercantil

A classificacdo dos contratos de arrendamento mercantil € realizada no momento da
sua contratacdo. Os arrendamentos nos quais uma parcela significativa dos riscos e
beneficios da propriedade é retida pelo arrendador sdo classificados como
arrendamentos operacionais. Os pagamentos efetuados para arrendamentos
operacionais sdo registrados como despesa do exercicio pelo método linear, durante o

periodo do arrendamento.

Os arrendamentos nos quais a Sociedade e suas controladas detém, substancialmente,
todos os riscos e as recompensas da propriedade sdo classificados como
arrendamentos financeiros. Estes sdo capitalizados no balango patrimonial no inicio
do arrendamento pelo menor entre o valor justo do bem arrendado e o valor presente

dos pagamentos minimos do arrendamento.
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Cada parcela paga do arrendamento € alocada, parte ao passivo e parte aos encargos
financeiros para que, dessa forma, seja obtida uma taxa de juros efetiva constante
sobre o0 saldo da divida em aberto. As obrigagdes correspondentes, liquidas dos
encargos financeiros, séo classificadas nos passivos circulante e ndo circulante, de
acordo com os prazos dos contratos. Os bens do imobilizado adquiridos por meio de
arrendamentos financeiros sdo depreciados durante a vida Util-econdmica dos ativos
ou de acordo com os prazos dos contratos de arrendamento, quando estes forem

menores.

4.11. ProvisOes

Reconhecidas para obrigacOes presentes (legal ou construtiva) resultantes de eventos
passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja

liquidacéo seja provavel.

As provisBes para acOes judiciais sdo reconhecidas quando a Sociedade tem uma
obrigacdo presente ou nao formalizada como resultado de eventos passados, sendo
provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo e o valor
possa ser estimado com seguranca. Estdo atualizadas até as datas dos balancos pelo
montante estimado das perdas provaveis, observadas suas naturezas e apoiadas na
opinido dos advogados da Sociedade. O fundamento e a natureza das provisfes para

riscos civeis, trabalhistas e fiscais estdo descritos na nota explicativa n° 20.

4.12. Ativos e passivos como objeto de ajuste a valor presente.

Para determinados ativos e passivos a Administracdo avalia e reconhece os efeitos
de ajustes a valor presente levando-se em consideracéo o valor do dinheiro no tempo
e as incertezas a eles associados. Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 e em
1° de janeiro de 2009, os itens sujeitos a ajustes a valor presente, assim como as
principais premissas utilizadas pela Administracdo para sua mensuracdo e

reconhecimento sdo como segue:

e Provisdo para obras futuras: decorrentes dos gastos estimados para cumprir com
as obrigacdes contratuais das concessfes cujos beneficios econémicos ja estdo
sendo auferidos pela Sociedade e, portanto, reconhecidos como contrapartida do
ativo intangivel da concessdo. A mensuracdo dos respectivos valores presentes
foi calculada pelo método fluxo de caixa descontado, considerando as datas em
que se estima a saida de recursos para fazer frente as respectivas obrigagdes
(estimados para todo o periodo de concessao) e descontados através da aplicacéo
da taxa de 5% a.a. A determinagdo da taxa de desconto utilizada pela
Administragdo tem como base a taxa de juros real livre de risco uma vez que as
projecdes de fluxos das obrigacdes foram preparadas por seus valores nominais e

nao consideram riscos adicionais de fluxo de caixa;

e Provisdo para manutencdo: decorrentes dos gastos estimados para cumprir com
as obrigagdes contratuais da concessdo relacionados a utilizagcdo e manutengédo
das rodovias em niveis pré-estabelecidos de utilizagdo. A mensuracdo dos
respectivos valores presentes foi calculada pelo método de fluxo de caixa
descontado, considerando as datas em que se estima a saida de recursos para
fazer frente as respectivas obrigacdes e descontados pela aplicacdo da taxa de
5% a.a. A determinacdo da taxa de desconto utilizada pela Administracdo esta
baseada na taxa de juros real livre de risco uma vez que as projecdes de fluxos
das obrigacdes foram preparadas por seus valores nominais e ndo consideram

riscos adicionais de fluxo de caixa;
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e Credores da Concessdo: decorrentes das obrigacOes incorridas pela Sociedade
relacionadas ao direito de outorga. A mensuragdo dos respectivos valores
presentes foi calculada pelo método de projecdo de fluxo de caixa descontado,
considerando as datas em que se estima a saida de recursos para fazer frente as
respectivas obrigacdes e descontados pela aplicacdo da taxa de 5% a.a. A
determinacdo da taxa de desconto utilizada pela Administracdo esta baseada na
taxa de juros real livre de risco uma vez que as projecdes de fluxos das
obrigacdes foram preparadas por seus valores nominais e nao consideram riscos

adicionais de fluxo de caixa.

Os saldos nominais e o0s respectivos saldos a valor presente nas datas dos balangos

estdo demonstrados abaixo:

Circulantes 31.12.2010  31.12.2009  01.01.2009
Provisdo para investimentos em rodovias - nominal 9.783 6.603
Provisdo para investimentos em rodovia a valor presente 9.474 6.405
Efeito ajuste a valor presente 309 198
Provisdo para manutengdo - nominal 40.035 64.152 53.807
Provisdo para manutencdo a valor presente 38.990 62.474 52.401
Efeito ajuste a valor presente 1.045 1.406
Credores para concessdo — nominal (*) 61.101 56.600 55.879
Credores para concessdo a valor presente (*) 59.639 55.194 54.533
Efeito ajuste a valor presente 1.462 1.346
N&o circulantes

Provisdo para investimentos em rodovias - nominal 59.861 68.286 76.609
Provisdo para investimentos em rodovia a valor presente 54.840 61.252 65.550
Efeito ajuste a valor presente 5.021 11.059
Provisdo para manutencdo - nominal 150.632 92.986 87.491
Provisdo para manutencdo a valor presente 124.331 78.756 78.121
Efeito ajuste a valor presente 26.301 14.230 9.370
Credores para concessdo - nominal 387.968 402.603 464.631
Credores para concessdo a valor presente 316.066 320.576 361.660
Efeito ajuste a valor presente 71.902 82.027 102.971

(*) Inclui a parcela variével.

A recomposi¢do dos saldos aos seus valores nominais pela passagem do tempo é

reconhecida como despesa financeira no resultado do exercicio.

4.13. Reconhecimento de receita

Contratos de construcdo qualificados e classificados como servicos de construcdo:

A receita relacionada aos servigos de constru¢cdo ou melhoria determinados nos
contratos de concessdo € reconhecida baseada no estdgio de conclusdo das obras
realizadas. A receita de operacdo ou servico é reconhecida no periodo em que 0s
servigos sdo prestados. Quando o Grupo OHL presta mais de um servico em um
contrato de concessao, a remuneracdo recebida é alocada por referéncia aos valores

justos relativos dos servigos entregues.
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4.14.

4.15.

4.16.

4.17.

Receitas oriundas das cobrancas de pedagios ou tarifas decorrentes dos direitos de
concessao

A receita € mensurada pelo valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber,
deduzida de quaisquer estimativas de deducdes. A receita € reconhecida no periodo
de competéncia, ou seja, quando da utilizagdo dos bens publicos objetos das
concessdes pelos usuarios.

Receitas e despesas financeiras

Substancialmente representadas por juros e variagdes monetarias decorrentes de
aplicacBes financeiras, depositos judiciais, empréstimos e financiamentos e passivo
com credores pela concessdo e efeitos dos ajustes a valor presente.

Dividendos e juros sobre capital proprio

A proposta de distribuicdo de dividendos e juros sobre o capital préprio efetuada
pela Administragdo da Sociedade que estiver dentro da parcela equivalente ao
dividendo minimo obrigatorio é registrada como passivo na rubrica “Dividendos
Propostos e juros sobre o capital proprio a pagar”, por ser considerada como uma
obrigacdo legal prevista no estatuto social da Sociedade, conforme divulgado na nota
explicativa n® 21.

Demonstracdo do Valor Adicionado

Essa demonstragdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Sociedade e
sua distribuicdo durante determinado periodo e € apresentada, conforme requerido
pela legislacdo societéaria brasileira, como parte de suas demonstracfes financeiras
individuais e como informacdo suplementar as demonstracdes financeiras
consolidadas, pois ndo € uma demonstracdo prevista e nem obrigatéria conforme as
IFRSs.

A DVA foi preparada com base em informagfes obtidas dos registros contabeis que
servem de base de preparacdo das demonstracdes financeiras e seguindo as
disposigdes contidas no CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em sua
primeira parte apresenta a riqueza criada pela Sociedade, representada pelas receitas
(receita bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre a mesma, as outras
receitas e os efeitos da provisao para creditos de liquidacdo duvidosa), pelos insumos
adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisi¢cOes de materiais, energia e servicos
de terceiros, incluindo os tributos incluidos no momento da aquisicéo, os efeitos das
perdas e recuperacdo de valores ativos, e a depreciacdo e amortizacdo) e o valor
adicionado recebido de terceiros (resultado da equivaléncia patrimonial, receitas
financeiras e outras receitas). A segunda parte da DVA apresenta a distribuicdo da
rigueza entre pessoal, impostos, taxas e contribuicdes, remuneracdo de capitais de
terceiros e remuneracdo de capitais proprios.

Apresentacdo de informacdes por segmentos

As informacgfes por segmentos operacionais sao apresentados de modo consistente
com o relatério interno fornecido pela alta administracdo da Sociedade.
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A Sociedade ndo adotou as IFRSs novas e revisadas a seguir, ja emitidas e ainda nao
adotadas. As principais modificacdes e expectativas da Administracao estao descritas

abaixo:

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - Emitida em novembro de 2009 e alterada em
outubro de 2010, introduz novas exigéncias para a classificacdo, mensuracao e baixa

de ativos e passivos financeiros.

A IFRS 9 estabelece que todos os ativos financeiros reconhecidos que estéo inseridos
no escopo da IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao
(equivalente ao CPC 38) sejam subsequentemente mensurados ao custo amortizado
ou valor justo. Especificamente, os instrumentos de divida que sdo mantidos segundo
um modelo de negdcios, cujo objetivo é receber os fluxos de caixa contratuais, e que
possuem fluxos de caixa contratuais que se referem exclusivamente a pagamentos do
principal e dos juros sobre o valor principal devido s&o geralmente mensurados ao
custo amortizado ao final dos periodos contabeis subsequentes. Todos os outros
instrumentos de divida e investimentos em titulos patrimoniais sdo mensurados ao

valor justo ao final dos periodos contabeis subsequentes.

A IFRS 9 é aplicavel para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1o de janeiro de
2013. A Administracdo espera que a adocdo da nova Norma ndo tenha efeito
relevante sobre os saldos reportados com relagcdo aos ativos e passivos financeiros da
Sociedade. No entanto, ndo é possivel fornecer estimativa razoavel desse efeito até

que seja efetuada uma revisdo detalhada de sua aplicacéo.

Modificacdes a IFRS 7 - DivulgacGes - Transferéncias de Ativos Financeiros
(equivalente ao CPC 40) aumenta as exigéncias de divulgacdo de transacdes
envolvendo transferéncias de ativos financeiros. Essas modificacdes tém por objetivo
oferecer maior transparéncia com relacdo as exposicdes ao risco quando um ativo
financeiro é transferido, porém o transferidor retém certo nivel de exposicao continua
no ativo. As modificacdes requerem ainda divulgacbes nos casos em que as
transferéncias de ativos financeiros ndo sao proporcionalmente distribuidas durante

0 periodo.

A Administracdo ndo espera que essas modificacdes a IFRS 7 tenham um efeito
relevante sobre as divulgacdes da Sociedade relacionadas a transferéncias de contas a
receber anteriormente executadas. No entanto, caso a Sociedade realize outros tipos
de transferéncia de ativos financeiros no futuro, as divulgacdes relacionadas a essas

transferéncias poderdo ser impactadas.

Modificacdes na IAS 32 - Classificacdo de Direitos (equivalente ao CPC 39) aborda a
classificacdo de determinados direitos denominados em moeda estrangeira como
instrumento patrimonial ou passivo financeiro. Até a presente data, a Sociedade ndo
celebrou nenhum acordo gque se enquadraria no escopo das modificacdes. No entanto,
caso a Sociedade adquira direitos dentro do escopo das modificacdes em periodos
contabeis futuros, as modificacdes na IAS 32 e CPC 39 terdo efeito sobre a

classificacdo desses direitos.

Modificacdo da IAS 12 sobre impostos diferidos (recuperacdo dos ativos
subjacentes): em 20 de dezembro de 2010, o IASB emitiu a modificacdo da IAS 12 -
Income Taxes denominada Deferred Tax: Recovery of Underlying Assets. A IAS 12
requer que uma entidade mensure os impostos diferidos relativos a um ativo
dependendo se a entidade espera recuperar o valor contabil do ativo através do uso ou
da venda. Quando um ativo é mensurado pelo modelo de valor justo da IAS 40 -
Investment Property, pode ser dificil e subjetivo avaliar se a recuperagéo do ativo serd

através do uso ou da venda.
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A modificacdo apresenta uma solucdo pratica para o problema, introduzindo a
presuncdo de que a recuperacdo do valor contabil serd, normalmente, através de
venda. Como resultado das modificagOes, a SIC-21 - Income Taxes - Recovery of
Revalued Nondepreciable Assets ndo serd mais aplicavel para propriedades para
investimento mantidas ao valor justo. As modificacbes devem ser adotadas
obrigatoriamente para exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2012 e a
adocdo antecipada é permitida.

Modificacdo da IFRS 1 sobre a eliminacdo de datas fixas para adotantes pela primeira
vez das IFRSs: em 20 de dezembro de 2010, o IASB emitiu a modificacdo da IFRS 1
- First-time Adoption of International Financial Reporting Standards (IFRSs) que
trata da eliminacdo de datas fixas para adocdo inicial das IFRSs. As modificacdes
substituem a data fixa de aplicacdo de 1° de janeiro de 2004 para a data de transicdo
para as IFRSs, de forma que a adocdo inicial das IFRSs ndo tenha aplicacdo dos
requerimentos de baixa da IAS 39 retrospectivamente. A modificacdo deve ser
adotada obrigatoriamente para exercicios iniciados em ou apds 1° de julho de 2011 e
a adocdo antecipada é permitida.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC ainda ndo editou 0s respectivos
pronunciamentos e modificacdes correlacionados as IFRSs novas e revisadas
apresentadas acima. Em decorréncia do compromisso do CPC e da Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM de manter atualizado o conjunto de normas emitido com
base nas atualizagdes feitas pelo International Accounting Standards Board - IASB, é
esperado que esses pronunciamentos e modificacdes sejam editados pelo CPC e
aprovados pela CVM até a data de sua aplicacéo obrigatoria.

5. ADOCAO INICIAL DAS ALTERACOES DAS PRATICAS ,CONTABEIS ADOTADAS
NO BRASIL E NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATORIO FINANCEIRO (IFRS)
CONFORME EMITIDAS PELO IASB

5.1

Demonstrages financeiras consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas (identificadas como Consolidado), para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, sdo as primeiras apresentadas de
acordo com as IFRSs. A Sociedade aplicou as politicas contabeis definidas na nota
explicativa n°® 4, em todos os periodos apresentados, o que inclui o balanco
patrimonial na data de transicdo, definida como 1° de janeiro de 2009. Na mensuracao
dos ajustes nos saldos de abertura e preparagédo do balanco patrimonial na data de
transicdo, a Sociedade aplicou as excec¢Bes obrigatorias e certas isen¢bes opcionais de
aplicagéo retrospectiva previstas na IFRS 1 e no CPC 37(R1) - Adocéo Inicial das
Normas Internacionais de Contabilidade, conforme descrito nas notas abaixo.

O julgamento da Administracdo quanto as isencGes opcionais e obrigatdrias na
adocdo inicial dos novos pronunciamentos é descrito e foi aplicado da seguinte forma:

(i) Mensuragdo do ativo imobilizado ao valor justo: considerando as caracteristicas
e os valores dos grupos de ativos, contabilizados na rubrica “Ativo imobilizado”,
a Sociedade entende que os valores atribuidos a essa classe de ativos
correspondem ao valor justo; portanto, optou pela manutengédo do custo historico
de aquisicdo, como permitido anteriormente, em linha com 0S novos
pronunciamentos.
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(i) Mensuracéo de combinacgdes de negdcios: a Sociedade optou por ndo remensurar
combinacOes de negdcios ocorridas antes da data de transicdo para 0S novos

pronunciamentos.

(iii) Transicdo de contabilizacdo para contratos de concessdo:

a aplicacédo

retrospectiva foi adotada para os seguintes contratos de concessdo: Planalto Sul,

Fluminense, Ferndo Dias, Régis

Bittencourt

e Litoral

Sul.

Dada a

impossibilidade de reconstruir de forma confiavel os dados histéricos, as
medidas de transicdo previstas no IFRS1 e ICPC01 foram adotadas de forma
prospectiva para 0s seguintes contratos de concessdo: Autovias, Centrovias,

Intervias e Vianorte.

Excecdo das estimativas

A Sociedade aplicou a excec¢do obrigatoria de adocdo retroativa dos IFRSs referente a
estimativas. As estimativas utilizadas na preparacdo das demonstracdes financeiras de
acordo com o novo padrdo contabil em 1° de janeiro de 2009 séo consistentes com as
estimativas realizadas para essas mesmas datas em conformidade com o BR GAAP

anterior.

Os principais efeitos produzidos nas demonstragdes financeiras consolidados pela

aplicacdo do ICPC-01 foram:

Efeitosna adocdo das IFRS e dos

CPC no balanco consolidado de abertura de

1° de janeiro de 2009:

Saldos

originalmente Saldos
Ativos apresentados Ajustes ajustados
CIRCULANTES
Caixa e equivalentes de caixa 116.284 - 116.284
Contas a receber 38.449 - 38.449
Contas a receber - partes relacionadas 87 - 87
Estoques 3.390 - 3.390
Despesas antecipadas 4771 - 4771
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 5.222 (5.222) -
Impostos a recuperar 11.875 - 11.875
Adiantamentos para novos projetos 247 - 247
Outros créditos 4.957 - 4.957
Total dos ativos circulantes 185.282 (5.222) 180.060
NAO CIRCULANTES
Aplicacdes financeiras vinculadas 5.036 - 5.036
Impostos a recuperar 1.717 - 1.717
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 8.001 51.795 59.796
Depésitos judiciais 4,772 - 4.772
Outras contas a receber 146 - 146
Investimentos em controladas e coligadas 1.053 - 1.053
Imobilizado 1.817.522 (1.795.817) 21.705
Intangivel 376.236  1.962.019  2.338.255
Diferido 158.507  (158.507) -
Total dos ativos nédo circulantes 2.372.990 59.490  2.432.480
TOTAL DOS ATIVOS 2.558.272 54.268  2.612.540
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Saldos
originalmente Saldos
Passivos e patriménio liquido apresentados Ajustes ajustados
CIRCULANTES
Empréstimos e financiamentos 101.646 - 101.646
Fornecedores 124.662 - 124.662
Obrigac0es sociais 20.921 - 20.921
Obrigacdes fiscais 54.919 - 54.919
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 4,576 (4.576) -
Contas a pagar — partes relacionadas 978 - 978
Caucdes contratuais 24.944 - 24.944
Dividendos propostos 25.041 - 25.041
Credores pela concesséo 54.533 - 54.533
Provisdo para manuten¢do em rodovias - 52.401 52.401
Provisdo para investimentos em rodovias - 6.405 6.405
Outras contas a pagar 22.473 - 22.473
Total dos passivos circulantes 434.693 54.230 488.923
NAO CIRCULANTES
Empréstimos e financiamentos 935.070 - 935.070
Credores pela concessao 361.660 - 361.660
Riscos civeis, trabalhistas e fiscais 3.495 - 3.495
Receita diferida 429 - 429
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 9.022 4.564 13.586
Provisdo para manuten¢do em rodovias - 78.121 78.121
Provisdo para investimentos em rodovias - 65.550 65.550
Outras contas a pagar 10 - 10
Total dos passivos ndo circulantes 1.309.686 148.235 1.457.921
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 549.083 - 549.083
Reservas de lucros 287.081 (148.197) 138.884
Ajuste do patriménio liquido - variacdo cambial no capital (22.271) - (22.271)
Total do patriménio liquido 813.893 (148.197) 665.696
TOTAL DOS PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO 2.558.272 54.268 2.612.540
Efeitosna adogédo das IFRS e dos CPC no balango consolidado de 31 de dezembro
de 2009:
Saldos
originalmente Saldos
Ativos apresentados  Ajustes ajustados
CIRCULANTES
Caixa e equivalentes de caixa 442.192 - 442.192
Contas a receber 64.141 - 64.141
Contas a receber - partes relacionadas 87 - 87
Estoques 2.279 - 2.279
Despesas antecipadas 6.762 - 6.762
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 5.868 (5.868) -
Impostos a recuperar 13.550 - 13.550
Adiantamentos para novos projetos 256 - 256
Outros créditos 2.977 - 2.977
Total dos ativos circulantes 538.112 (5.868) 532.244
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Ativos

NAO CIRCULANTES
Aplicacdes financeiras vinculadas
Impostos a recuperar

Despesas antecipadas

Cauc0es contratuais

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos

Depositos judiciais

Outras contas a receber

Investimentos em controladas e coligadas
Imobilizado

Intangivel

Diferido

Total dos ativos nédo circulantes

TOTAL DOS ATIVOS

Passivos e patrimoénio liquido

CIRCULANTES

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Obrigagdes sociais

Obrigac0es fiscais

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Contas a pagar - partes relacionadas
Caucdes contratuais

Dividendos propostos

Credores pela concessao

Riscos civeis, trabalhistas e fiscais
Provisdo para manuten¢do em rodovias
Provisdo para investimentos em rodovias
Outras contas a pagar

Total dos passivos circulantes

NAO CIRCULANTES

Empréstimos e financiamentos

Credores pela concessao

Riscos civeis, trabalhistas e fiscais

Receita diferida

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Provisdo para manutencao em rodovias
Provisdo para investimentos em rodovias
Outras contas a pagar

Total dos passivos ndo circulantes

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Reservas de lucros

Ajuste do patrimdnio liquido - variagdo Cambial no capital

Total do patrimdnio liquido

Total dos passivos e patriménio liquido

DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S/A

Versado : 2
Saldos
originalmente Saldos
apresentados Ajustes ajustados
5.298 - 5.298
1.699 - 1.699
510 - 510
98 - 98
14.089 47.441 61.530
10.660 - 10.660
72 - 72
1.053 - 1.053
2.298.276 (2.270.605) 27.671
342.077 2.484.702 2.826.779
138.914 (138.914) -
2.812.746 122.624 2.935.370
3.350.858 116.756 3.467.614
Saldos
originalmente Saldos
apresentados Ajustes ajustados
946.883 - 946.883
55.076 - 55.076
33.358 - 33.358
48.779 - 48.779
1.057 (1.057) -
895 - 895
20411 - 20.411
41.866 - 41.866
55.194 - 55.194
7.264 (7.264) -
- 62.474 62.474
- 5.078 5.078
10.958 - 10.958
1.221.741 59.231 1.280.972
847.050 - 847.050
320.576 - 320.576
104 7.264 7.368
452 - 452
10.389 7.376 17.765
- 78.756 78.756
- 61.252 61.252
2.241 - 2.241
1.180.812 154.648 1.335.460
549.083 - 549.083
421.493 (97.123)  324.370
(22.271) - (22.271)
948.305 (97.123) 851.182
3.350.858 116.756 3.467.614
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Efeitosna adocdo das IFRS e dos CPC no patriménio Liquido consolidado em
31 de dezembro e 1° de janeiro de 2009:

31.12.2009  01.01.2009

Patriménio liquido divulgado pelos critérios contabeis anteriores 948.305 813.893
Ajustes por adogao inicial dos novos pronunciamentos contabeis emitidos:
Mudanga de critério da amortizacdo de investimentos 121.456 (1.267)
Amortizacdo de intangivel de obras que ndo geram potencial de receita adicional (2.560) (1.116)
Provisdo para manutencéao de rodovias (206.531) (128.708)
Despesa financeira decorrente de ajustes a valor presente (15.690) (6.014)
Estorno de capitalizagdo de Juros (345) (33)
Imposto de renda e contribuicdo social sobre resultado dos ajustes 35.212 46.623
Baixa do Ativo diferido liquida (131.482) (143.015)
Estorno da reversdo dos Lucros néo realizados 102.817 85.333
Total dos Ajustes (97.123) (148.197)
Patriménio Liquido ajustado pela aplicagdo do IFRS 851.182 665.696

Efeitosna adocdo das IFRS e dos CPC no resultado do exercicio consolidado em

31 de dezembro de 2009:
Saldos
originalmente Saldos
apresentados Ajustes ajustados

RECEITAS 1.189.009 661.082 1.850.091
CUSTO DOS SERVICOS
Custo dos servigos prestados (643.577) 53.661 (589.916)
Custo dos servi¢os de construcdo - (613.090) (613.090)
CUSTOS LIQUIDOS DE SERVICOS (643.577)  (559.429) (1.203.006)
LUCRO BRUTO 545.432 101.653 647.085
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Gerais e administrativas (104.947) (11.527) (116.474)
Remuneragdo da Administracéo (9.639) (1.282) (10.921)
Tributarias (5.775) (21) (5.796)
Amortizacdo do agio em investimentos (8.133) - (8.133)
Outras receitas operacionais, liquidas 3.419 - 3.419
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO

RESULTADO FINANCEIRO 420.357 88.823 509.180
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 32.996 62 33.058
Despesas financeiras (188.780) (9.956) (198.736)
Variagdo cambial, liquida 199 (417) (218)

(155.585)  (10.311)  (165.896)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE

RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL 264.772 78.512 343.284
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Correntes (97.430) (16.072) (113.502)
Diferidos 8.936 (11.366) (2.430)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 176.278 51.074 227.352
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Efeitos na adocdo das IFRS e dos CPC na demonstracdo consolidada dos fluxos

de caixa
Em 31.12.2009 (data do ultimo
periodo apresentado de acordo
com as praticas contabeis anteriores)
Saldos
originalmente Saldos
apresentados  Ajustes  ajustados
Fluxo de caixa das atividades operacionais 603.232 563.252
Fluxo de caixa das atividades de investimento (790.767) (750.787)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento 513.443 513.443

Notas sobre as reconciliacdes apresentadas acima:

ICPC 01 e OCPCO05 (equivalente ao IFRIC 12) - Contratos de Concessao:

A partir de 01 de janeiro de 2010 (efeitos de abertura 01 de janeiro de 2009 para fins
de comparacéo) a Sociedade adotou e utilizou para fins de classificacdo e mensuragéo
das atividades de concessao as previsdes da interpretacdo ICPC-01 emitida pelo CPC.
Essa Interpretacdo orienta 0s concessionarios sobre a forma de contabilizacdo de

concessodes de servicos publicos a entidades privadas.

As disposicdes do ICPC 01 foram aplicadas retrospectivamente para 0s seguintes
contratos de concessdo: Planalto Sul, Fluminense, Ferndo Dias, Régis Bittencourt e
Litoral Sul, recalculando os efeitos que a adocdo teria em 1° de janeiro de 2009
(inicio do periodo antigo utilizado para fins comparativos) e atribuindo os efeitos nos

componentes do patrimonio liquido.

Dada a impossibilidade de reconstruir de forma confiavel os dados historicos, as
medidas de transicdo previstas no IFRS 1 e ICPC 01 foram adotadas
prospectivamente para 0s seguintes contratos de concessdo: Autovias, Centrovias,

Intervias e Vianorte.

Adicionalmente os contratos de concessdo da Sociedade estdo classificados no

modelo de ativo intangivel.

5.2 DemonstragOes financeiras individuais

Na preparacdo das suas demonstracfes financeiras individuais (identificadas como
Controladora), a Sociedade adotou todos 0s pronunciamentos e respectivas
interpretacdes técnicas e orientacfes técnicas emitidos pelo CPC e aprovados pela
CVM, que juntamente com as praticas contabeis incluidas na legislacdo societéaria
brasileira sdo denominados como praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

Manutencdo do ativo diferido na demonstracdes financeiras individuais: O carater
temporario da manutencdo de saldo em conta do ativo diferido no grupo de
intangivel, procedimento esse permitido pelo CPC 13 - Adocdo Inicial da Lei n°,
11.638/07 e n°. 11.941/08 foi revogado na versdo revisada do Pronunciamento CPC
43 (R1), onde se incluiu a determinacdo de que a manutencdo do saldo em conta do
ativo diferido somente se aplica as demonstracdes contébeis individuais preparadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Assim, o efeito da manutencéo
desses saldos (de ativos diferidos) foi mantido nas demonstracdes financeiras
individuais. Entretanto, os efeitos dos ativos diferidos foram totalmente eliminados
nas demonstragdes consolidadas para que se alcance a plena convergéncia com as

normas internacionais nessas demonstragcdes consolidadas.
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Exceto pelos efeitos da manutencdo dos efeitos do ativo diferido descritos no
paragrafo anterior, a Sociedade aplicou as politicas contabeis definidas na nota
explicativa n°® 4 em todos os periodos apresentados, o que inclui o balanco
patrimonial de abertura em 1° de janeiro de 2009. Na mensuracdo dos ajustes e
preparacdo desse balanco patrimonial de abertura, a Sociedade aplicou os
requerimentos constantes no CPC 43(R1) - Adoc¢édo Inicial dos Pronunciamentos
Técnicos CPC 15 a 40, ajustando as suas demonstracdes financeiras individuais de tal
forma que elas produzissem, quando consolidadas, os mesmos valores de patrimonio
liquido, atribuivel aos proprietarios da controladora, e resultado em relacdo a
consolidacdo elaborada conforme as IFRSs através da aplicacdo da IFRS 1 e no
CPC 37(R1) - Adocéo Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade. Para isso,
a Sociedade efetuou nas duas demonstracdes financeiras individuais 0s ajustes
efetuados para a adogdo das IFRSs nas demonstragdes financeiras consolidadas,
conforme nota explicativa n° 2 acima.

Os principais efeitos produzidos nas demonstracdes financeiras da controladora pela
aplicacdo do ICPC-01 foram:

Efeitos na adocdo dos CPC no balanco da controladora de abertura de 1° de janeiro

de 2009:
Saldos
originalmente Saldos
Ativos apresentados ~ Ajustes ajustados
Total dos ativos circulantes 27.729 - 27.729
NAO CIRCULANTES
Contas a receber - partes relacionadas 424.041 - 424.041
Depositos judiciais 3.106 - 3.106
Outras contas a receber 116 - 116
Investimentos em controladas e coligadas 751.430 (5.182) 746.248
Imobilizado 3.771 - 3.771
Intangivel 231 - 231
Total dos ativos ndo circulantes 1.182.695 (5.182) 1.177.513
TOTAL DOS ATIVOS 1.210.424 (5.182) 1.205.242
Saldos
originalmente Saldos
Passivos e patrimdnio liquido apresentados Ajustes ajustados
CIRCULANTES
Total dos passivos circulantes 30.703 - 30.703
NAO CIRCULANTES
Empréstimos e financiamentos - partes relacionadas 365.828 - 365.828
Total dos passivos ndo circulantes 365.828 - 365.828
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 549.083 - 549.083
Reservas de lucros 287.081 (5.182) 281.899
Ajuste do patriménio liquido - variacdo Cambial no capital (22.271) - (22.271)
Total do patriménio liquido 813.893 (5.182) 808.711
TOTAL DOS PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO 1.210.424 (5.182) 1.205.242
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Efeitos na adocdo dos CPC no balanco consolidado de 31 de dezembro de 2009:

Ativos
Total dos ativos circulantes

NAO CIRCULANTES

Contas a receber - partes relacionadas
Cauc0es contratuais

Depositos judiciais

Outras contas a receber

Investimentos em controladas e coligadas
Imobilizado

Intangivel

Total dos ativos ndo circulantes

TOTAL DOS ATIVOS

Passivos e patrimonio liquido

CIRCULANTE
Total dos passivos circulantes

NAO CIRCULANTES
Empréstimos e financiamentos - partes relacionadas
Total dos passivos néo circulantes

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Reservas de lucros

Ajuste do patrimonio liquido - variacdo Cambial no capital

Total do patriménio liquido

TOTAL DOS PASSIVOS E PATRIMONIO LIQUIDO

Versado : 2
Saldos
originalmente Saldos
apresentados  Ajustes  ajustados
92.798 - 92.798
416.000 - 416.000
83 - 83
3.717 - 3.717
12 - 12
880.123 34.359 914.482
4.642 - 4.642
325 - 325
1.304.962 34.359 1.339.321
1.397.760 34.359 1.432.119
Saldos
originalmente Saldos

apresentados Ajustes ajustados
93.455 - 93.455
356.000 - 356.000
356.000 - 356.000
549.083 - 549.083
421.493 34.359 455.852

(22.271) - (22.271)
948.305 34.359 982.664
1.397.760 34.359 1.432.119

Efeitos na adocdo dos CPC no patriménio Liguido consolidado em 31 de dezembro

de 2009 e 1° de janeiro de 2009:

Patrimonio liquido divulgado pelos critérios contabeis anteriores

Ajustes por adocdo inicial dos novos pronunciamentos contabeis emitidos
Ajuste na Equivaléncia patrimonial pela mudanca de critério Contabil

Estorno da reversdo dos Lucros nédo realizados
Total dos Ajustes
Patriménio Liquido ajustado pela aplicagao do IFRS

31122009  01.01.2009
948.305 813.893

(68.458) (90.515)
102.817 85.333
_34.359 5.182
982.664 808.711
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Efeitos na adocdo dos CPC no resultado do exercicio da controladora consolidado em

31 de dezembro de 2009
Saldos
originalmente Saldos

Qutras receitas apresentados Ajustes ajustados
Equivaléncia patrimonial 187.268 39.537 226.805
LUCRO BRUTO 187.268 39.537 226.805
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Gerais e administrativas (10.624) - (10.624)
Remuneragdo da Administracéo (4.613) - (4.613)
Tributarias (2.454) - (2.454)
Outras receitas operacionais, liquidas 2.536 - 2.536
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO

RESULTADO FINANCEIRO 172.113 39.537 211.650
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 48.134 - 48.134
Despesas financeiras (40.964) - (40.964)
Variagdo cambial, liquida 206 - 206

7.376 - 7.376

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE

RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL 179.489 39.537 219.026
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes (3.207) - (3.207)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 176.282 39.537 215.819

Efeitos na adocdo dos CPC na demonstracdo dos fluxos de caixa da controladora

Em 31.12.2009 (data do ultimo
periodo apresentado de acordo
com as praticas contabeis anteriores)

Saldos
originalmente Saldos
apresentados  Ajustes ajustados

Fluxo de caixa das atividades operacionais (16.471) - (16.471)
Fluxo de caixa das atividades de investimento 42.475 - 42475
Fluxo de caixa das atividade de financiamento (19.318) - (19.318)

Exceto pela manutenc¢éo do saldo do ativo diferido, como néo existe diferenca entre o
patriménio liquido consolidado e o resultado consolidado atribuiveis aos acionistas da
controladora, constantes nas demonstracdes financeiras consolidadas preparadas de
acordo com as IFRSs e as praticas contabeis adotadas no Brasil, e o patriménio
liquido e resultado da controladora, constantes nas demonstracdes financeiras
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a sociedade optou
por apresentar essas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas em um
unico conjunto, lado a lado.
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6.

Abaixo apresentamos reconciliagdo do patriménio liquido da controladora e

consolidado:

Controladora

Versado : 2

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Patriménio liquido controladora:

Ativo diferido 1.203.066 982.664 808.711
Patriménio liquido consolidado (116.288) (131.482) (143.015)
Total 1.086.778 851.182 665.696

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Estdo representadas por:

Controladora Consolidado

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

20.379 42.827

421.813 73.457

Caixa e contas bancarias 477 1.061 765 21.336
Aplicagdes financeiras (*) 76.429 10.957 4567  1.146.952
Total 76.906 12.018 5.332 1.168.288

442.192 116.284

(*) Representadas por aplicacdes com liquidez imediata, insignificante risco de mudanca
de valor e vencimento inferior a 90 dias da data da aquisi¢do, cuja composi¢do é

apresentada a seguir:

Controladora

Consolidado

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009  31.12.2010

31.12.2009  01.01.2009

Certificado de deposito bancéario - CDB - 10.957 4.567 69.022 361.856 44.526
Debéntures - - - 1.518 36.989 27.263
Fundos de investimentos 76.429 - - 1.069.412 22.968 1.668
Letras de crédito do agronegocio - LCA - - - 7.000 -
Total 76.429 10.957 4.567 1.146.952 421.813 73.457
CONTAS A RECEBER
Estéo representadas por:
Consolidado

31.12.2010  31.12.2009  01.01.2009

Receitas acessorias 690 538 403
Pedégio eletronico 77.800 57.759 35.100
Cupons de pedagio 3.400 4.117 1.768
Cartdes de pedagio 977 1.070 -
Arrecadacdo de cartdo de crédito - - 281
Outras 1.561 657 897

84.428 64.141 38.449

A Administragdo da Sociedade e de suas controladas néo identificaram a necessidade de
reconhecimento de provisdo para perdas com recebiveis em 31 de dezembro de 2010, de

2009 e 1° de janeiro de 2009. O prazo médio de vencimento é de 30 dias.
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DESPESAS ANTECIPADAS
Estdo representadas por:
Controladora Consolidado
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009  01.01.2009
Seguros 28 31 34 4731 6.470 4771
Adiantamento a fornecedores 102 102 - 399 790 -
Outros _ - _ - _ - 734 12 -
Circulante 130 133 34 5.702 6.762 4771
N&o circulante - - - 162 510 -
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;AO SOCIAL DIFERIDOS
Estéo representados por:
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Diferencas temporérias:
Bases do ativo diferido:
Prejuizo Fiscal (a) 32.153 24.621 132-
Provisdo de Participacdo nos lucros 3.788 (940) -
Riscos civeis, trabalhistas e fiscais (b) 10.589 6.883 1.667
Direito de concessao incorporado (c) 6.231 17.700 29.506
Mudanca de pratica contabil (d) 7.175 8.741 3.929
Agio incorporado da SPR (e) 32.715 - -
Ajustes referentes a mudancas de praticas contabeis (h):
Provisdo para manutencéo de rodovias 139.370 135.805 130.554
Provisdo para investimentos em rodovias 2.688 5.459 7.579
Diferencas de intangivel e imobilizado, liquidas 21.709 (22.365) 589
Ajuste dos encargos financeiros 2.851 4.128 1.914
Base de célculo 259.269 180.972 175.870
Aligquota nominal 34% 34% 34%
Total do ativo ndo circulante 88.151 61.530 59.796
Bases do passivo diferido:
Ajustes de leasing financeiro 143 194 129
Ajuste ao valor presente do registro da outorga (f) 19.918 21.935 28.173
Amortizacao do direito de outorga incorporada (g) 20.263 10.132 -
Ajustes referentes a mudangas de praticas contébeis (h):
Provisdo para manutencao de rodovias (22.793) (5.182) -
Diferencas de intangivel e imobilizado, liquidas 74.422 26.568 187
Ajuste dos encargos financeiros (8.417) (1.397) 11.470
Base de célculo 83.536 52.250 39.959
Aliquota nominal 34% 34% 34%
Total do passivo ndo circulante 28.402 17.765 13.586

(a) Referem-se ao prejuizo fiscal e a base negativa de contribuicdo social, suportados por
projecOes de resultados tributaveis futuros limitados ao prazo de 10 anos de realizacdo,
conforme instrugdo CVM n ° 371, de 27 de junho de 2002.

(b) Calculado com base na aliquota de 34% (imposto de renda e contribuigdo social) sobre
provisdes de reclamacGes pendentes de resolucdes.
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(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

Refere-se a crédito do imposto de renda e de contribuicéo social decorrente do direito
de concessdo incorporado, registrado até a data base da cisdo da controladora OHL do
Brasil ParticipacGes em Infraestrutura Ltda., ocorrida em junho de 2006 e, até entdo,
controlado na “parte B” do livro de apuragdo do lucro real - LALUR da controladora.
Com a incorporacdo da participacéo da controladora, a Sociedade registrou este crédito
que, atendendo a legislacao fiscal, é amortizado a razdo de 20% ao ano.

Refere-se @ mudanga de pratica contabil relacionada a adocdo do critério de ajustar as
obrigaces com o Poder Concedente ao valor presente.

Refere-se ao processo de incorporacdo da controladora SPR - Sociedade Para
Participacfes em Rodovias S/A, sendo constituido imposto de renda e contribuicdo
social diferidos ativos sobre a parcela do 4gio amortizado pela controladora no periodo
de dezembro de 2006 a setembro de 2010, quando da incorporagdo da mesma.

Calculado com base na aliquota de 34% (imposto de renda e contribuicdo social) sobre
o valor do direito de outorga incorporado, previamente amortizado por sociedade
cindida e posteriormente incorporada, em consonéancia com a legislagéo fiscal vigente.
O reconhecimento desse ativo estd baseado na expectativa de sua realizagdo com lucros
tributaveis a serem gerados pelas controladas que incorporaram o acervo cindido.

Refere-se a crédito do imposto de renda e de contribuicdo social decorrente da
amortizacdo do direito de concessdo incorporado, registrada até a data base da cisdo da
controladora OHL do Brasil Participacbes em Infraestrutura Ltda., ocorrida em junho
de 2006 e, até entdo, controlado na “parte B” do livro de apuracdo do lucro real -
LALUR da controladora. Com a incorporacdo da participacdo da controladora, a
Sociedade registrou este crédito que, atendendo a legislagdo fiscal, € amortizado a
razdo de 20% ao ano.

Refere-se a Imposto de renda e contribuicdo social diferidos calculados com base na
aliquota de 34% sobre os ajustes trazidos pela adoc¢do inicial das alteracdes das praticas
contabeis adotadas no Brasil e normas internacionais de contabilidade adotadas pelo
IFRS.

As perspectivas futuras dos negocios da Sociedade e suas projecdes de resultados
constituem-se em previsdes de sua Administracdo. Portanto, sdo dependentes de variaveis
de mercado e estdo sujeitas a mudancas.

A expectativa de recuperacdo da totalidade dos créditos e débitos tributarios diferidos,
indicada pelas projecOes de resultado tributavel sdo como seguem:

Periodo a findar-se em Ativo  Passivo
2011 12.315 907
2012 9.493 1.140
2013 8.793 1.141
2014 9.044 1.143
Acima de 2014 48.506 24.071

88.151  28.402
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10.

11.

IMPOSTOS A RECUPERAR

Estdo representados por:

Imposto de renda e contribuicdo social
IRRF sobre aplicages financeiras

IRRF sobre juros sobre o capital proprio

IRRF sobre mituo

PI1S e COFINS a recuperar

IRRF sobre servicos de terceiros
Outros impostos a recuperar

Total

Circulante
Nao circulante

Controladora

Consolidado

Versado : 2

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

5.453 8.626 -
1.207 46 1.469
42 42 3.296
2.068 - 1.662
51 - 6

1 - -

6 6 6
8.828 8.720 6.439
6.439

8.828

8.720

INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS E COLIGADAS

Demonstracdes financeiras individuais - controladora

7.627 11.138 1.780
8.221 3.449 2914
42 42 3.296
3.256 57 1.662
58 374 1.885
1.170 6 2.039
4.306 183 16
24.680 15.249 13.592
24.680 13.550 11.875
- 1.699 1.717

Os saldos dos investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2010 estdo assim

representados:

Autovias

Centrovias

Intervias

Vianorte

Planalto Sul
Fluminense

Ferndo Dias

Régis Bittencourt
Litoral Sul

SPR

Paulista(*)

Latina Manutencao (*)
Latina Sinalizacdo(*)

(*) Quotas

31.12.2010

Acles Participacdo  Patrimbnio Ativo Passivo Receita Lucro
Ordinérias Capital (%) Liquido Total Total Liquida (prejuizo)
125.040.451 100% 148.083  779.246 631.163  229.038 55.144
105.423.237 100% 102.884 655.860 552.976 250.223 56.967
4.352.285 100% 197.474  933.858 736.384  269.001 84.858
1.132.038 100% 111.137 670.386 559.249 210.453 19.604
35.001.003 100% 36.034  235.640 199.606  136.370 2.639
63.001.003 100% 70.938  323.749 252,811  156.612 14.472
213.001.003 100% 191.275 595.948 404.673 303.684 (8.729)
85.793.000 100% 130.216  652.994 522.778  340.915 38.107
51.001.000 100% 52.848 380.697 327.849 216.443 12.638
- 100% - - - - 13.885
500.000 100% 3.709 11.791 8.082 50.151 6.661
250.000 100% 11.089 54.610 43.521 190.250 13.756
250.000 100% 4.841 8.500 3.659 27.418 5.367

Os saldos dos investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2009 estdo assim

representados:

Autovias

Centrovias

Intervias

Planalto Sul
Fluminense

Ferndo Dias

Régis Bittencourt
Litoral Sul

SPR

Paulista(*)

Latina Manutengo (*)
Latina Sinalizagdo(*)

(*) Quotas

Acles Participagdo  Patriménio Ativo

Ordinérias Capital (%) Liquido Total
125.040.451 100% 153.209  539.362
105.423.237 100% 86.357 470.891
4.352.285 100% 148.535  640.613
25.001.003 100% 23.717 204.716
63.001.003 100% 58.938  283.316
68.001.003 100% 55.004 405.582
84.001.000 100% 99.367 522.607
51.001.000 100% 40.785  310.126
233.420.000 100% 222.362 227.749
500.000 100% 5.348 10.378
250.000 100% 14.133 28.489
250.000 100% 5.674 10.124

Passivo Receita Lucro
Total Liguida (prejuizo)
386.153 205.375 49.158
384.534 201.243 49.626
492.078 239.826 78.181
180.999 110.812 (1.042)
224.378 146.240 (3.748)
350.578 236.933 (12.619)
423.240 278.576 17.513
269.341 194.473 (9.472)
5.387 - 23.016
5.030 37.687 6.528
14.356 137.392 21.990
4.450 23.757 7.674
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Os saldos dos investimentos em controladas em 01° de janeiro de 2009 estdo assim

representados:
01.01.2009
Acdes Participacdo Patrimdnio  Ativo Passivo
ordindrias capital (%) liquido total total

Autovias 125.040.451 100% 119.860 527.501 407.641
Centrovias 105.423.237 100% 65.188  453.271 388.083
Intervias 4.352.285 100% 111.900 609.345 497.445
Planalto Sul 25.001.003 100% 24.759  114.097 89.338
Fluminense 31.001.003 100% 30.686 130.034 99.348
Ferndo Dias 56.001.003 100% 55.623  234.094 178.471
Régis Bittencourt 44.001.000 100% 43.624  264.448 220.824
Litoral Sul 34.001.000 100% 33.257 162.668 129.411
SPR 242.420.000 100% 213.635 213.730 94
Paulista 500.000 100% 20.620 33.526 12.906
Latina Manutencéo 250.000 100% 26.043 49.507 23.464

(*) Quotas

A movimentacdo dos saldos de investimentos no exercicio findo em 31 de dezembro

de 2010 é como segue:

Autovias
Centrovias
Intervias

Vianorte (a)
Planalto Sul
Fluminense
Ferndo Dias
Régis Bittencourt
Litoral Sul

SPR (a)

Paulista

Latina Manutencao
Latina Sinalizacdo

Servigo e Tecnologia de Pagamentos S.A.

Outros investimentos
Total

(*) Incluso ajustes trazidos pelo ICPCO1 / IFRS

Equiv.

Incorporacéo SPR Aporte Juros sobre 0 Patrimonial
Saldo em pela Vianorte (reducéo) capital(fré rio  Lucro (prejuizo)  Saldos em
31.12.2009 (ajustada (*)) de capital / dividendos do exercicio 31.12.2010
153.209 (60.270) 55.144 148.083
86.357 4.300 (44.740) 56.967 102.884
148.535 (35.919) 84.858 197.474
- 117.328 (4.313) (1.878) 111.137
23.717 10.000 (322) 2.639 36.034
58.938 (2.472) 14.472 70.938
55.004 145.000 (8.729) 191.275
99.367 1.792 (9.050) 38.107 130.216
40.78 (575) 12.638 52.848
222.362 (117.328)  (116.092) (2.827) 13.885 0
5.348 (8.300) 6.661 3.709
14.133 (16.800) 13.756 11.089
5.674 (6.200) 5.367 4.841
1.034 1.034
19 - - 19
914.482 45.000 (191.788) 293.887 1.061.581

A movimentacdo dos saldos de investimentos no exercicio findo em 31 de dezembro

de 2009 é como segue:

Autovias
Centrovias
Intervias

Planalto Sul
Fluminense
Ferndo Dias
Régis Bittencourt
Litoral Sul

SPR

Paulista

Latina Manutengao
Latina Sinalizacdo

Servico e Tecnologia de Pagamentos S.A.

Outros investimentos
Total

Equiv.

Aporte Juros sobre o Patrimonial
Saldo em (redugdo)  capital proprio/ Lucro (prejuizo)  Saldos em
01.01.2009 de capital dividendos do exercicio 31.12.2009
119.860 - (15.809) 49.158 153.209
65.188 - (28.457) 49.626 86.357
111.900 - (41.546) 78.181 148.535
24.759 - - (1.042) 23.717
30.686 32.000 - (3.748) 58.938
55.623 12.000 - (12.619) 55.004
43.624 40.000 (1.770) 17.513 99.367
33.257 17.000 - (9.472) 40.785
213.635 (9.000) (5.289) 23.016 222.362
20.620 - (21.800) 6.528 5.348
26.043 - (33.900) 21.990 14.133
- - (2.000) 7.674 5.674
1.034 - - - 1.034
19 - - - 19
746.248 92.000 (150.571) 226.805 914.482
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IMOBILIZADO
A movimentacao é como segue:
Controladora
Moveis Benfeitorias
Utensilios e em bens de Outras
Instalacdes Edificios terceiros imobilizacbes  Terrenos Total
Custo do imobilizado bruto
Saldo em 01.01.2009 761 2.776 928 998 - 5.463
Adigdes 212 6 510 854 - 1.582
Transferéncias 775 - - (775) - -
Alienagdes/baixas (13) - (2) (93) - (108)
Saldo em 31.12.2009 1.735 2.782 1.436 984 - 6.937
Adicoes 451 - 295 599 586 1.931
Transferéncias (30) - (12) - - (42)
Saldo em 31.12.2010 2.156 2.782 1.719 1.583 586 8.826
Depreciacdo acumulada
Saldo em 01.01.2009 (340) (506) (628) (218) - (1.692)
Depreciagfes/amortizagOes (137) (111) (296) (148) - (692)
Alienagdes/baixas 14 - 1 74 - 89
Saldo em 31.12.2009 (463) (617) (923) (292) - (2.295)
Depreciagfes/amortizagOes (197) (111) (290) (259) - (857)
Alienagdes/baixas 1 - 1 - - 2
Saldo em 31.12.2010 (659) 728 (1.212) 551 - (3.150)
Imobilizado liquido
Saldo em 01.01.2009 421 2.270 300 780 3.771
Saldo em 31.12.2009 1272 2.165 513 692 - 4,642
Saldo em 31.12.2010 1497 2.054 507 1.032 586 5.676

PAGINA: 86 de 120



12

Versao

DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S/A

Notas Explicativas

- (114 ST - v (114 L' 0T L'TT 0T
yIT'8Y 802 ZeTT LSTYT 985 Ll 162°0T 119°C 916 165V Z8L'G
1,912 z 0TL 20T'S - 852'¢ 190t G187 626 STANC 699G
S0L'TC 9,21 GeeT T€L°C - 6LY°E SYZ'E 8197 ¥18 2y GE0'Z

01971 - 895 (86070) - 988 (99¢E) @90 (GoeT) (2987) (€88T)
ws E . E E 98T N T we e
(69) - - - - - - - - (69) -

(zet9) - (292) (g28) (zze1) (veL'1) (966) (vee) (0g0'1) (¥18)
(T26°TT) - (T0g) (ez'1) - (¥92) (818'71) (9%9°7) (226) (sTTY) (zs0'1)
18TT - 7 0eS - - TeT = T V57 a

(gz9) - - (609) - - - o - (99) -

(tosv) - (¥s1) (e89) - (ov2) (y12'T) (z92) (zee) (690'T) (zow)
(z28°2) - (122) (T12) - (29) (g22) (y26) (T79) (Leve) (689)
v2LS9 80¢ 00T GGE9T 985 8098 €99°€T 65¢S Tece 6576 G99°L
I€8 - - N E - €Tw) ©6) O 06¢ 61
(128) (16) - - - (e81) (€) (ve) (z1) (¥09) 9
06L°L2 162 689 086'6 985 69 002’8 178 8ee €1z 1.8
r9°6¢ z 110T GLE9 - 220" 618'S 97y T06°T ore'6 16L°9
.6 - (€6) N E - (6ST) - (400 (T89) (G
(00072) (T1€T) (90€T) - - - - (zsv) 9 (08) EITT
8€0°ET LE 98 €€6'C - 6T 890°Z 11T zelL A AN 286'C
11562 9/2'T 9sT e - €00 0.6°€ 209°€ GST'T 658°2 veLe

_S|o._. Oojuswepuy mwoumN___QoE_ moucmEma_scw Sous.a] mm_uc@ncwawv SO[NJIBA NeRIIEITIERE] Seliolisjuag OLIeI|IqoN %
wia opezijigow| selnQ 9 wwc_scm_\/_ 9 SOId141pa mm‘_o_umH:QEoO 9 S0Ipald oEwEma_:_um_ 9 SOljIsuaIn
_mmwum_muwc_ SIBAQOIN
opepljosuo)

0% - Oede1981dap ap sexe]

0T0Z'ZT'TE Wa opes

6002°2T'T€ Wa op[es

600Z'T0°'TO Wa op[es
:opinbj| opezijiqow|

0T0Z'CT'TE Wa opJes
sexreq/sagaeusl|y
selougJajsuel |
sagdezijiowre/sagderdaldeq

6002°CT'TE Wse opfes
sexreq/sagdeusl|y
selougJajsuel |
sagdezijiowe/sagderdaldeq

600¢°T0'TO W op[es

gpe[nwnoe ogdedaidaq

0T0Z'ZT'TE Wa opfes
sexieq/sagdeusi|y
serougiaysuel |
$9031pY

6002°2T°TE Wa opes
sexieq/sageusl|y
selouglajsuel |
$a0d1pY

6002°T0°TO Wa op[es

0INIq Opezijiqowt op 0isn)

PAGINA: 87 de 120



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2010 - OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S/A

Notas Explicativas

13. INTANGIVEL
A movimentacao é como segue:

Controladora

Custo do intangivel:
Saldo em 01.01.2009
Adicoes
Saldo em 31.12.2009

Adicbes
Saldo em 31.12.2010

Amortizagdo acumulada:
Saldo em 01.01.2009
Amortizacdo
Saldo em 31.12.2009

Amortizacao
Saldo em 31.12.2010

Intangivel liquido:
Saldo em 01.01.2009
Saldo em 31.12.2009
Saldo em 31.12.2010

Versado : 2

231
325
353
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14.

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Refere-se a obras e servicos realizados na rodovia, tais como pavimentacéo,
duplicacdo, marginais, acostamentos, canteiros centrais, obras de arte especiais,
terraplenagem, implantacdo de sistema de arrecadacdo e monitoramento de trafego,
sinalizacdo e outros, sendo amortizados com base na curva de trafego projetado.

Refere-se ao valor assumido para exploragdo do sistema rodoviario ajustado a valor
presente. Vide nota explicativa n® 17.

Referem-se ao direito de outorga incorporado proveniente da incorporacdo da parcela
cindida, em junho de 2006, da OHL Participacdes, que detinha participacdo no capital
social da Autovias e Centrovias. Em periodos anteriores essa rubrica era denominada
como agio incorporado. Por entender que na esséncia esse montante é relativo a direito
de outorga, a Administragdo da Sociedade mudou a nomenclatura da rubrica para
“Direito de outorga incorporado”. Esse valor esta sendo amortizado pelo tempo
remanescente da concessdo de 98 meses para a Autovias, de 108 meses para a
Centrovias e de 211 meses para a Intervias.

Agio na aquisicdo da Vianorte pela SPR. O &gio registrado na SPR refere-se a
rentabilidade futura esperada no periodo da concessdo e estd sendo amortizado pelo
tempo remanescente da concesséo, de 83 meses.

Refere-se a valor assumido para exploracdo de granito e gnaisse a serem utilizados em
obras de infra-estrutura de obras de sociedades pertencentes ao Grupo OHL e
instalacdo e guarda de equipamentos para a realizacdo das obras.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Estéo representados por:

Encargos anuais 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Passivo circulante:

Taxa de Juros a Longo Prazo -

Financiamento de investimentos (BNDES)(a) TILP +2,8%a.aa75%aa. 923.910 33.291 29.739
Financiamento de equipamentos(FINAME)(b) TILP +2,18% a 6,3% a.a. 9.930 10.321 4.130
Capital de giro CDI +0,083%a.a a 2,5%a.a - 900.685 63.249
Leasing(c) CDI+1,52% a.aa1,87% a.a. 4.438 2.586 4.528
938.278 946.883 101.646
Passivo néo circulante:

Financiamento de investimentos (BNDES)(a) TILP +2,8% a.aa7,5% aa.. 17.120 827.546 65.719
Financiamento de equipamentos(FINAME)(b) TJILP + 2,18%a.a a 6,3%a.a. 10.914 19.203 15.549
Capital de giro CDI +0,083%a.a a 2,5%a.a - - 849.700
Leasing(c) CDI+1,52% a 1,87% a.a. 14.724 301 4.102
42.758 847.050 935.070

TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo.

(a)

(b)

Contrato de abertura de crédito firmado com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES para financiamento das obras e dos servigos de
recuperagdo, melhoramento, manutencdo, conservacdo, ampliacdo, operagdo e
exploracdo de rodovias.

Financiamento de equipamentos tendo como garantia o proprio bem, aval dos
acionistas ou notas promissorias.
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(c) Contratos modelo leasing financeiro, firmado junto a instituicbes financeiras para
aquisicdo de veiculos, equipamentos de informética e outros equipamentos. As
garantias apresentadas sao 0s préprios bens.

Os contratos com 0 BNDES das concessionarias federais possuem clausulas restritivas que
podem implicar em vencimento antecipado. As principais restricbes séo

e Manter situacdo regular com suas obrigacGes perante 0s 6rgdos do meio ambiente;

e Nao constituir, salvo autorizacdo prévia e expressa do BNDES, garantias com outros
credores;

e N&o constituir garantia real, em virtude de determinacgdo legal ou garantia em juizo,
sem comunicar prévia e formalmente ao BNDES;

e Inadimplemento de qualquer obrigacdo das Sociedades ou de sua controladora;

e Nao alterar o controle efetivo das Sociedades apds a contratacdo da operacdo sem a
prévia e expressa autorizacdo do BNDES;

e Em caso de reducdo do quadro de pessoal durante o periodo de vigéncia do contrato,
oferecer programa de treinamento voltado para as oportunidades de trabalho na regidao
e/ou recolocacéo dos trabalhadores em outras empresas.

Do acionista

e Nao incluir as concessionarias em acordos societarios, estatuto ou contrato social que
impliquem restricbes a capacidade de crescimento e a0 acesso a novos mercados e
prejuizo a capacidade de pagamento das obrigagdes financeiras das operagdes com o
BNDES;

e Na&o submeter a oneracdo acOes de sua propriedade e das concessionarias, para venda,
aquisicdo, incorporacédo, fusdo ou cisédo de ativos, que importem em modificacdes na
atual configuracéo da Sociedade, sem a aprovacdo do BNDES;

e Nao realizar distribuicdo de dividendos ou pagamentos de juros sobre o capital proprio
cujo valor supere o percentual estabelecido por lei;

e N&o promover atos ou medidas que prejudiquem ou alterem o equilibrio econémico-
financeiro da Sociedade;

e Tomar providéncias necessarias para garantir o atendimento da finalidade da operacdo de
empréstimo;

e Manter o indice consolidado trimestral da razdo entre a divida liquida e o “Earnings
Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization - EBITDA” ajustado menor ou
igual a 5 e a razdo entre o patriménio liquido e ativo total maior ou igual a 20%;

e Apresentar a0 BNDES o balanco trimestral revisado por empresa de auditores
independentes registrada na CVM.
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15.

A Sociedade e suas controladas cumpriram as clausulas restritivas contidas nos contratos de
empréstimos e financiamentos nas datas das demonstragdes financeiras.

A Sociedade e suas controladas estdo em processo de estruturacdo de operacdo financeira de
longo prazo com o objetivo de liquidar os empréstimos que vencem a curto prazo.

DEBENTURES

Os saldos estdo representados por:

31.12.2010
Quantidade Taxas Vencimentos Nao
Série Emitida contratuais (%) Até Circulante  circulante
Autovias:
12 série(a) 285.000 CDI+1,6% a.a. mar/15 68.647 217.945
22 série(a) 120.000 IPCA + 8% a.a. mar/17 7.940 124.775
2% emissao(b) 1.000 CDI+1,7%a.a. nov/15 7.249 94.118
406.000 83.836 436.838
Custo de transagédo (1.160) (2.462)
82.676 434.376
Centrovias:
12 série(a) 286.131 CDI+1,7%a.a. mar/15 68.933 218.810
2% série(a) 120.000 IPCA + 8% a.a. mar/17 7.940 124.774
406.131 76.873 343.584
Custo de transa¢do (954) (2.044)
75.919 341.540
Intervias:
12 emisséo(a) 307.947  CDI+ 1,5% a.a. mar/15 74.159 235.493
22 emissao(b) 3.000 CDI+1,7%a.a nov/15 21.747 282.354
310.947 95.906 517.847
Custo de transacdo (1.444) (2.428)
94.462 515.419
Vianorte:
12 série(a) 153.776 CDI +1,7% a.a. mar/15 37.047 117.596
2% série(a) 100.000 IPCA +8% a.a. mar/17 6.616 103.978
253.776 43.663 221.574
Custo de transa¢do (635) (1.488)
43.028 220.086
Total 296.085  1.511.421

(@) 12 emissdo de debéntures emitidas em 15 de marcgo de 2010 com valor nominal unitério
de R$ 1.000,00 cada uma.

(b) 22 emissdo de debéntures emitidas em 22 de novembro de 2010 com valor nominal
unitario de R$ 100.000,00 cada uma.
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As debéntures foram subscritas pelo seu valor nominal unitario acrescido, para as
debéntures da 22 serie, da respectiva atualizacdo monetaria e, para todas as debéntures, da
remuneracao incidente entre a data de emisséo e a data da efetiva integralizagcdo, conforme
descrito a seguir:

Data de Valor Data de Valor

emissao nominal integralizacdo  subscrito
12 série 15/03/10 724.907 26/04/10 732.936
22 série 15/03/10 340.000 27/04/10 345.382
12 emissdo 15/03/10 307.947 26/04/10 311.300
22 emissao 22/11/10 400.000 16/12/10 403.385
Total 1.772.854 1.793.003

A remuneracdo das debéntures da 12 série sera paga trimestralmente todo dia 15 dos meses
de marco, junho, setembro e dezembro a partir de junho de 2010 e sera amortizada
trimestralmente a partir de 15 de marco de 2011.

A remuneracdo das debéntures da 22 série sera paga anualmente todo dia 15 do més
de margo, a partir de marco de 2011, e sera amortizada anualmente a partir de 15 de margo
de 2015.

A remuneracdo das debéntures da 2% emissdo sera paga trimestralmente todo dia 22 dos
meses de fevereiro, maio, agosto e novembro e sera amortizada trimestralmente a partir de
22 de novembro de 2011.

Em 31 de dezembro de 2010, as parcelas relativas ao saldo de longo prazo das duas
emissdes apresentavam a seguinte composicao:

Ano de vencimento

2012 334.375
2013 335.085
2014 335.794
2015 273.968
2016 116.031
2017 116.168

1.511.421

As debéntures da 12 e 22 emissdo contém clausulas restritivas que implicam em vencimento
antecipado e requerem o cumprimento de determinados indices financeiros conforme
divulgado na secdo “Informacdes Relativas a Oferta - Vencimento Antecipado do Prospecto
Definitivo de Distribui¢ao Publica”, arquivado junto a CVM.

Em 31 de dezembro de 2010, a Sociedade ndo apresenta desvios em relagdo ao
cumprimento das condigdes contratuais pactuadas nas debéntures.

As debéntures sdo garantidas por:

1. Penhor de 99,99% das a¢bes de emissdo das emissoras. O percentual de penhor sera
reduzido periodicamente, conforme as debéntures forem sendo amortizadas.

2. Cessdo Fiduciaria de 80% dos Direitos Creditorios Decorrentes da Exploracdo das
Pracas de Pedagio. O percentual da cessdo serd proporcionalmente reduzido a medida
que as debéntures forem amortizadas.

3. Cesséo Fiduciaria de 100% dos Direitos Creditorios de Indenizagéo.
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4. Todas as cotas de emissio do Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento (“Sinking Fund”), conforme descrito a seguir.

Aplicacdes financeiras vinculadas (“Sinking Fund”): como garantia ao fiel e total
cumprimento das obrigagbes assumidas, as controladas da Sociedade Vvém
retendo/depositando diariamente parte de seus recebiveis para fazer frente ao pagamento dos
juros trimestrais e da parcela de principal das debéntures da 12 série e dos juros anuais da
2% série, para que ao final de cada periodo de juros ou amortizacdo de principal o valor
referente ao pagamento ja esteja constituido. Esses recursos sdo mantidos em fundo de
investimento constituido especificamente para essa finalidade.

Em 31 de dezembro de 2010, o valor da aplicagéo era:

Ativo circulante 96.875
Ativo ndo circulante 301

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, essas aplicacGes foram remuneradas entre
100% a 100,8% da variacéo do CDI.

16. OBRIGACOES FISCAIS

Estéo representadas por:

Controladora Consolidado

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Imposto de renda 162 - - 18.938 20.183 23.910
Contribuicéo social 61 252 - 8.459 8.289 9.544
IRRF 1.004 719 785 1.872 2.622 3.218
PIS - 99 - 958 985 596
COFINS - 456 - 4.423 4,549 2.877
Tributos federais retidos 13 19 25 6.004 4.493 6.588
ISS 1 2 2 9.790 7.658 8.186
1.241 1.547 812 50.444 48.779 54.919

17. CAU(;OES CONTRATUAIS
Referem-se a 5% do valor das notas fiscais relativas a prestacdo de servicos por
empreiteiras, que serd pago apés o término e a aprovacdo da obra pela Administracdo da
Sociedade e de suas controladas.

18. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Controladora Consolidado

Ativo circulante 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Contas a receber - partes relacionadas:
Autovias (a) 91 107 52 - - -
Centrovias (a) 93 69 43 - - -
Intervias (a) 114 76 34 - - -
Vianorte (a) 90 77 29 - - -
Planalto Sul (b) 1.029 836 820 - - -
Fluminense (b) 1.018 939 1.114 - - -
Ferndo Dias (b) 1.506 1.429 1.474 - - -
Régis Bittencourt (b) 1.933 1.754 1.785 - - -
Litoral Sul (b) 1.475 1.407 1.440 - - -
Latina Manutengao 50 37 1 - - -
Latina Sinalizacdo 48 33 - - - -
Paulista 49 35 - - - -
Planalto Sul (c) 9.753 3.875 - - - -
Fluminense (c) 13.154 6.989 - - - -
Ferndo Dias (c) 23.871 12.589 - - - -
Régis Bittencourt (c) 25.876 13.667 - - - -
Litoral Sul (c) 10.891 4.327 - - - -
Autopark 89 87 87 89 87 87

Total 91.130 48.333 6.879 89 87 87
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Controladora Consolidado

Ativo circulante

Dividendos a receber:

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Autovias 8.361 3.481 2.612 - - -
Centrovias 11.053 5.854 2.343 - - -
Intervias 15.816 6.560 3.602 - - -
Vianorte 4,313 - - - - -
Planalto Sul 322 - - - - -
Fluminense 2.472 - - - - -
Régis Bittencourt 9.050 1.793 23 - - -
Litoral Sul 575 - - - - -
SPR - 5.290 - _ - _ - _ -

51.962 22.978 8.580 - - -

Ativo ndo circulante

Controladora

Consolidado

31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Contas a receber partes relacionadas:

Planalto Sul (c) 60.000 60.000 61.071 - - -

Fluminense (c) 60.000 60.000 61.284 - - -

Ferndo Dias (c) 110.000 110.000 112.149 - - -

Régis Bittencourt (c) 119.000 119.000 121.379 - - -

Litoral Sul (c) 67.000 67.000 68.158 - - -
Total 416.000 416.000 424.041 - - -

Controladora Consolidado

Passivo circulante 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Empréstimos e financiamentos com partes relacionadas:

Autovias (e) 26.313 14.489

Centrovias (e) 10.445 5.772

Intervias (e) 44.678 24.312 - - - -
Total 81.436 44.573 - - - -
OHL Concesiones S.L. 68 69 68 68 127 127
Hur S.A. 243 254 341 243 254 254
Obrascon Huarte Lain S.A. (Espanha) 406 448 569 406 448 448
Participes en Brasil S.L. 99 66 - 99 66 66
Autovias (b) - - 13 - - -
Centrovias (b) 5 -
Intervias (b) 12 -
Paulista - 13
SPR (d) _2 _- - - - -
Total 835 837 1.004 816 895 895
Passivo ndo circulante
Empréstimos e Financiamentos com partes relacionadas:

Autovias (d) 114.000 114.000 117.579

Centrovias (d) 45.000 45.000 46.448

Intervias (d) 197.000 197.000 201.801 - - -
Total 356.000 356.000 365.828 - - -

Estdo representadas pelas seguintes operacgdes:

() Referem-se a despesas administrativas das concessiondarias estaduais

Sociedade, que serdo reembolsadas por suas controladas.

(b)
()

pagas pela

Referem-se a rateios de custos e despesas administrativas entre empresas do Grupo.

Contratos de mituo com taxa de juros equivalente a 100% da variacdo do CDI mais

1,037% ao ano. Os juros tém seu vencimento a partir de dezembro de 2010. Os saldos
do principal foram mantidos integralmente no ativo ndo circulante em virtude do
estagio inicial das operacdes das controladas federais. O fluxo futuro de recebimento
desses mutuos serd determinado em consonancia com o perfil do endividamento
consolidado da Sociedade e de suas controladas.
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(d) Contratos de matuo com taxa de juros equivalente a 100% da variacdo do CDI
mais 1,037% ao ano com vencimentos a partir de setembro de 2010.

Controladora
31.12.2010 31.12.2009

Receitas (despesas) financeiras liquidas:

Autovias (13.913) (12.835)
Centrovias (5.496) (5.088)
Intervias (23.960) (22.958)
Planalto Sul 6.915 6.483
Fluminense 7.253 6.712
Ferndo Dias 13.268 12.282
Régis Bittencourt 14.363 13.280
Litoral Sul 7.720 7.238
Obrascon Huarte Lain S.A. (Espanha) 47 107
Hur S.A. 11 _ 99
Total 6.208 5.320

No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a Sociedade reconheceu o
montante de R$ 5.467 (R$ 4.613 em 31 de dezembro de 2009) na controladora e R$ 12.526
(R$10.921 em 31 de dezembro de 2009) no consolidado, a titulo de remuneracdo de seus
administradores. Esse valor corresponde basicamente a remuneracdo da Diretoria e aos
respectivos encargos sociais. Esses diretores ndo recebem renda variavel, ndo obtiveram
nem concederam empréstimos a Sociedade e as suas controladas e ndo possuem beneficios
indiretos significativos.

A Sociedade prové a seus empregados beneficios de assisténcia médica, reembolso
odontologico e seguro de vida, enquanto permanecem com vinculo empregaticio. Tais
beneficios sdo parcialmente custeados pelos empregados de acordo com sua categoria
profissional e utilizacdo dos respectivos planos. Esses beneficios sdo registrados como
custos ou despesas quando incorridos.

Em relacdo as transacdes realizadas com partes relacionadas foram observados estritamente
os padrdes de mercado, legais e o interesse da Sociedade. Sempre que necessario estas
transacdes sdo submetidas ao Conselho de Administragcdo para aprovacgdo, nos termos do
Estatuto Social. As operacdes e negocios celebrados pela Sociedade com partes relacionadas
estdo sujeitos aos encargos financeiros descritos acima compativeis com as taxas praticadas
no pais.

19. CREDORES PELA CONCESSAO

Referem-se aos valores dos Onus das concessdes obtidas pelas controladas Autovias,
Centrovias, Intervias e Vianorte, devidos ao Departamento de Estradas de Rodagem - Séo
Paulo - DER/SP pela outorga das concessdes estaduais, ajustados a valor presente.

Os valores dos Onus das concessOes serdo liquidados em 240 parcelas mensais e
consecutivas, tendo sido paga a primeira parcela em setembro de 1998 pela Autovias, em
junho de 1998 pela Centrovias, em fevereiro de 2000 pela Intervias e em marco de 1998
pela Vianorte. Os montantes sdo reajustados pela mesma formula e nas mesmas datas em
que o reajustamento for efetivamente aplicado as tarifas de pedéagio, com vencimento no
altimo dia util de cada més.
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Conforme estabelecido nos contratos de concessao, as tarifas de pedagio sdo reajustadas em

julho de cada ano com base na variacdo do IGP-M ocorrida até 31 de maio. Dessa maneira,
0 montante da obrigacéo foi determinado conforme segue:

Consolidado
Valor presente Valor nominal (*)
Circulante 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Autovias Direito de outorga 5.989 5.561 5.510 6.151 5.709 5.658
Parcela variavel (a) 650 574 516 - - -
Centrovias Direito de outorga 8.979 8.321 8.244 9.203 8.542 8.466
Parcela variavel (a) 651 570 506 - - -
Intervias Direito de outorga 5.634 5.178 5.195 5.727 5.316 5.269
Parcela variavel (b) 791 718 657 - - -
Vianorte Direito de outorga 36.353 33.757 33.445 37.336 34.656 34.347
Parcela variavel (a) 592 515 460 - - -
Total 59.639 55.194 54.533 58.417 54.223 53.740

(@) Valor variavel correspondente a 3% da receita bruta mensal efetivamente obtida, com
vencimento até o ultimo dia atil do més subsequente.

(b) Valor variavel correspondente a 3% da receita mensal de pedagio e 25% das receitas
mensais acessorias efetivamente obtidas, com vencimento até o Gltimo dia Gtil do més

subsequente.
Consolidado
Valor presente Valor nominal (*)
Néo circulante 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2010  31.12.2009 01.01.2009
Autovias Direito de outorga 34.277 34.604 38.906 42.246 43.642 50.197
Centrovias Direito de outorga 49.645 50.378 56.858 60.835 63.171 72.944
Intervias Direito de outorga 37.461 36.965 40.821 47.696 48.145 54.376
Vianorte Direito de outorga 194.683 198.629 225.075 237.191 247.645 287.114
Total 316.066 320.576 361.660 387.968 402.603 464.631

(*) Valores inseridos somente como informacdo adicional.

A quantidade de parcelas a partir de 31 de dezembro de 2010 esta assim representada:

Parcelas
Circulante Nao circulante Total
Autovias 12 80 92
Centrovias 12 77 89
Intervias 12 97 109
Vianorte 12 74 86

Os valores pagos pela Sociedade no decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010
ao Poder Concedente estdo assim representados:

Outorga Valor

Fixa Variavel pago
Autovias 5.845 7.305 13.150
Centrovias 8.746 7.144 15.890
Intervias 5.443 9.137 14.580
Vianorte 35.482 6.467 41.949
Total 55.516 30.053 86.569

As concessOes de rodovias federais ndo compreendem pagamentos de concessao por serem
referentes a modalidade de oferta de menor tarifa de pedagio.
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20. PROVISOES

Riscos civeis, trabalhistas e fiscais

A Sociedade e suas controladas tém reclamacdes judiciais pendentes de resolucdo e
correspondentes, fundamentalmente, a agdes civeis derivadas de responsabilidade civil em
relacdo aos usuarios das rodovias, bem como a processos trabalhistas.

A Administracdo constituiu, com base na opinido de seus advogados, uma provisao para
cobrir as perdas que provavelmente possam decorrer das referidas acGes judiciais e estima
que a decisao final destas ndo afete significativamente o fluxo de caixa, a posicao financeira
e o resultado das operacdes da Sociedade e de suas controladas.

A movimentacdo do saldo consolidado dos Riscos civeis, trabalhistas e fiscaisdurante
0 exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, de 2009 e 01° de janeiro de 2009 é
conforme segue:

31.12.2009 Adicdes Reversdoes Utilizacbes Encargos 31.12.2010

Civeis 3.933 3.169 (775) (155) 3 6.175
Trabalhistas 2.699 1.322 (134) (56) - 3.831
Fiscais _736 17 (541) - _- 212
Total 7.368 4.503 (1.450) 211 3 10.218

01.01.2009 Adicoes Reversbes Utilizacbes Encargos 31.12.2009

Civeis 2.396 2.532 (430) (565) - 3.933
Trabalhistas 1.099 2.323 (661) (54) (8) 2.699
Fiscais - 997 (261) - - 736
Total 3.495 5.852 (1.352) (619) (8) 7.368

Adicionalmente, a Sociedade e suas controladas sdo parte em processos civeis, trabalhistas e
fiscais ainda em andamento, advindos do curso normal de suas operacdes, classificados
como de risco possivel por seus advogados, para os quais ndo foram constituidas provisdes
para riscos civeis, trabalhistas e fiscais. Tais processos representam o0s montantes de
R$ 17.524, R$ 11.266 e R$ 1.499, respectivamente, em 31 de dezembro de 2010.

Os depdsitos judiciais classificados no ativo ndo circulante referem-se a discussdes judiciais
para as quais ndo ha provisdo registrada, em virtude de o respectivo risco ser classificado
como possivel ou remoto.

Provisdo para manutencdo e investimentos em rodovias

A contabilizacdo da provisdo de manutencdo e investimentos nas rodovias sdo calculadas,
respectivamente, com base na melhor estimativa de gasto a serem incorridos com reparos e
substituicdes e servicos de construcdo e melhorias, sendo que a provisdo de investimentos
sdo considerados os valores até o final da concessdo e a manutengdo sdo considerados 0s
valores da proxima intervencéo, conforme descritos nas notas explicativas n®® 3, 4 e 5.
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A movimentacdo do saldo das provisdes para manutencdo e investimentos durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 e 1° de janeiro de 2009 é conforme

segue:
Circulante Nao Circulante

Manutengdo Investimentos Manutengdo Investimentos
Provisoes em rodovias emrodovias emrodovias em rodovias
Saldos em 01.01.2009 52.401 6.405 78.121 65.550
Adigdes 19.706 1.537 56.593 3.182
Utilizagdes (65.591) (9.123) (1.223)
Transferéncias 55.958 6.259 (55.958) (6.257)
Saldos em 31.12.2009 62.474 5.078 78.756 61.252
Adicbes 27.358 2.577 99.534 1.997
Utilizagdes (104.801) (4.780) - (1.810)
Transferéncias 53.959 6.599 (53.959) (6.599)
Saldos em 31.12.2010 38.990 9.474 124.331 54.840

PATRIMONIO LIQUIDO

a) O capital social em 31 de dezembro de 2010 e 01° de janeiro e 31 de dezembro de 2009
é de R$549.083 e estd representado por 68.888.888 acOes ordinarias sem valor

nominal, conforme demonstrado a seguir:

Participes en Brasil S.L.

Credit Suisse Hedging Griffo
Skopos Adm. de Recursos Ltda.

Kendall Develops S.L.
Conselho de Administracao
Outros

Total

Participes en Brasil S.L.

Credit Suisse Hedging Griffo
Skopos Adm. de Recursos Ltda.

Kendall Develops S.L.
Conselho de Administracao
Outros

Total

31.12.2010
Quantidade de

acdes subscritas  Participacdo - %
41.333.326 60,00
7.942.000 11,53
5.344.300 7,76
3.444.445 5,00

9 0,00

10.824.808 15,71
68.888.888 100,00

31.12.2009
Quantidade de

acdes subscritas  Participacdo - %
41.333.326 60,00
7.705.800 11,20
6.522.700 9,50
3.444.445 5,00

7 0,00

9.882.610 14,30
68.888.888 100,00
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01.01.2009

Quantidade de

acOes subscritas  Participacdo - %
Participes en Brasil S.L. 41.333.326 60,00
Credit Suisse Hedging Griffo 7.105.800 10,30
Skopos Adm. de Recursos Ltda. 3.648.400 5,30
Kendall Develops S.L. 3.444.445 5,00
Conselho de Administragao 7 0,00
Outros 13.356.910 19,40
Total 68.888.888 100,00

Cada acdo tem direito a um voto nas deliberaces da Assembléia Geral.

b) Reservas de lucros e distribuicdo de dividendos (controladora)
Reserva legal e retencdo de lucros
O estatuto social da Sociedade prevé que o lucro liquido do exercicio, ap6s a destinacao
da reserva legal, na forma da lei, poderd ser destinado a reserva para riscos civeis,
trabalhistas e fiscais, retencdo de lucros prevista em orcamento de capital a ser
aprovado pela Assembléia Geral de Acionistas ou reserva de lucros a realizar,
observado o artigo 198 da Lei n°® 6.404/76.
Distribuicédo de dividendos
O estatuto social da Sociedade prevé a distribuicdo de, no minimo, um dividendo
obrigatorio de 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da
Lei n° 6.404/76.
O calculo dos dividendos estatutarios em 31 de dezembro de 2010 esta demonstrado a
sequir:
31.12.2010
Lucro liquido do exercicio 289.055
Reserva Legal de 5% (14.453)
Base de calculo 274.602
Dividendos estatutarios obrigatorios 25%
Total 68.650
Dividendos por agao 0,99653
22. RECEITAS
Esta representadas por:
31.12.2010 31.12.2009
Receita de servigos prestados 1.631.185 1.292.113
Outras receitas 93.610 66.766
Receita de servigos de construcéo 617.827 613.090
2.342.622 1.971.969
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23.

24.

A conciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na demonstracdo de

resultados do exercicio € como segue:

Receita bruta

ISSQN

PIS

COFINS

Outras deducdes
Receita liquida

31.12.2010 31.12.2009

2.342.622  1.971.969
(91.618) (70.975)

(11.269) (9.173)
(51.916) (41.090)
(3.290) (640)

2.184.529 1.850.091

CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Estdo representados por:

Custos

Custo de construcéo

Com Pessoal

Servicos de terceiros
Depreciacao / Amortizacéo
Custos com poder concedente
Seguros / Garantias
Conservagao

Provisdo para manutencdo em rodovias

Taxa Fiscalizacdo
Outros
Total

Despesas

Com Pessoal

Servicos de terceiros

Depreciacao / Amortizacéo
Riscos civeis, trabalhistas e fiscais
Seguros / Garantias

Despesas com projetos

Consumos

Transportes

Outros

Total

RESULTADO FINANCEIRO

Esta representado por:

Receitas financeiras:
Juros ativos
Aplicac6es financeiras
Outras receitas

Controladora Consolidado
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

- - 617.827 613.090
- - 105.318 69.158
- - 143.551 129.817
- - 161.714 126.374
- - 30.355 26.292
- - 6.425 6.409
- - 79.153 78.606
- - 146.085 75.737

- 30.798 28.379

- 64.512 49.144
_ - 1.385.738 1.203.006

Controladora Consolidado
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

3.810 4111 52.511 44.868
2.362 2.558 29.990 25.233
903 726 13.645 10.222

- - 1.561 4.724

51 - 6.278 6.598
1.080 - 1.080 -
561 657 6.176 4.897
210 276 1.448 1.311
2.701 2.296 17.727 18.621

Controladora Consolidado
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

50.357 46.917 9.854 15.019
6.090 11.161 82.648 17.783
12 56 145 256
56.459 48.134 92.647 33.058
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25.

26.

Controladora Consolidado
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31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Despesas financeiras:

Encargos financeiros (43.369) (40.881)  (227.100) (149.926)
Atualizagdo monetaria do 6nus da concessao - - (55.149) (12.764)
Encargos financeiros - reversdo de ajuste a valor presente - - (9.054) (10.205)
Outras despesas (115) (83) (19.274) (25.841)

(43.484) (40.964) (310.577) (198.736)

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
a) Caixa e equivalentes de caixa

A composicao dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluidos nas demonstracdes
dos fluxos de caixa estd demonstrada na nota explicativan 4.

b) Informagdes suplementares

31.12.10 31.12.09

Atividades de investimentos ndo relacionadas em caixa:
Aquisicdo de bens do ativo imobilizado e do intangivel registrados em obrigagbes nas contas
de fornecedores, partes relacionadas, caugdes contratuais e obrigag@es fiscais 61.015 19.213
Juros capitalizados 20.165 28.595

Caixa pago durante o exercicio:
Imposto de renda e contribui¢éo social 123.769 84.419

RECONCILIACAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

A reconciliacdo entre a taxa efetiva e a taxa nominal do imposto de renda e da contribuicédo
social nas demonstracdes do resultado referentes aos exerciciosfindos em 31 de dezembro
de 2010 e de 2009 sdo como segue:

Controladora Consolidado
31.12.10 31.12.09 31.12.10 31.12.09

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social 291.672 219.026 434.851 343.284
Aliguota vigente 34% 34% 34% 34%
Expectativa de despesa de imposto de renda e contribuicéo social, de acordo
com a aliquota vigente (99.168) (74.469)  (147.849) (116.717)
Ajustes para a aliquota efetiva:
Equivaléncia patrimonial 99.921 77.114
Agio amortizado e direito de outorga incorporado advindo de empresa
cindida e incorporada - (500) 10.987 (500)
Juros sobre o capital préprio recebidos (4.640) (8.000) - -
Amortizacao do 4gio ndo dedutivel (Vianorte) - - (2.074) (2.765)
Crédito sobre prejuizo fiscal e prejuizos fiscais sobre os quais ndo houve
reconhecimento de efeitos diferidos de imposto de renda e contribuicéo social 1.144 1.385 4.198 (1.441)
Qutros ajustes 126 1.263 4.136 5.491
Despesa contabilizada (2.617) (3.207)  (130.602)  (115.932)
Despesas de imposto de renda e contribuicéo social:
Correntes (2.617) (3.207)  (147.243) (113.502)
Diferidos - 16.641 (2.430)

Os efeitos de determinados itens na reconciliagio mencionada, sobre os quais ndo houve
reconhecimento de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, decorrem de situacdes
fiscais especificas de empresas que ndo atenderam as condigdes previstas na norma contébil
para o respectivo reconhecimento do ativo fiscal diferido.
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27.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

De acordo com a sua natureza, os instrumentos financeiros podem envolver riscos
conhecidos ou ndo, sendo importante a avaliacdo potencial dos riscos. Os principais fatores
de risco, que podem afetar os negocios da Sociedade e de suas controladas, estdo
apresentados a seguir:

Riscos de mercado

a)

b)

Exposicao a riscos cambiais

Em 31 de dezembro de 2010, a Sociedade e suas controladas ndo apresentavam saldo
relevante de ativo ou passivo denominado em moeda estrangeira.

Exposigéo a riscos de taxas de juros

A Sociedade, por meio de suas controladas, estd exposta a riscos normais de mercado,
relacionados as variacfes da TJLP, IPCA e do CDI, relativos a empréstimos e
debéntures em reais. As taxas de juros das aplicacdes financeiras sdo vinculadas a
variacdo do CDI.

Em 31 de dezembro de 2010, a Administracdo efetuou analise de sensibilidade
considerando aumentos de 25% e de 50% nas taxas de juros esperadas sobre os saldos
de empréstimos e financiamentos e as debéntures, liquidos das aplicacGes financeiras.

Cenério | Cenério Il Cenario Il

Indicadores (provavel) (+ 25%) (+ 50%)
CDI 12,25% 15,31% 18,38%
TILP 6,00% 7,50% 9,00%
IPCA 5,49% 6,86% 8,24%
Juros a incorrer (*) 195.223 226.938 258.817

(*) Refere-se ao cenério de juros a incorrer para 0s proximos 12 meses ou até a data
do vencimento do contrato, o que for menor.

Riscos de crédito

Esse risco advém da possibilidade de as controladas da Sociedade ndo receberem
valores decorrentes de operacfes de vendas ou de créditos detidos junto a instituicdes
financeiras gerados por operacGes de investimento financeiro. Com relacdo as
aplicacdes financeiras, a Sociedade e suas controladas mantém contas correntes
bancérias e aplicacbes financeiras com instituicbes financeiras de primeira linha,
aprovadas pela Administracdo, de acordo com critérios objetivos para diversificagdo de
riscos de creédito.

Em 31 de dezembro de 2010, de 2009 e de 1° de janeiro de 2009, as controladas
apresentavam valores a receber da empresa CGMP - Centro de Gestdo de Meios de
Pagamento S.A. de R$ 76.950, R$ 57.570 e de R$ 35.100, respectivamente, decorrentes
de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema eletrénico de pagamento de pedagio
(“Sem Parar™), registrados na rubrica “Contas a receber”.

As controladas possuem carta de fianca firmada por instituicdo financeira classificada
como de primeira linha (informacéo ndo auditada pelos auditores independentes) para
garantir a arrecadacgdo do contas a receber com a CGMP.
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d) Valor justo de instrumentos financeiros contabilizados ao custo amortizado
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Os valores contabeis dos instrumentos financeiros da Sociedade em 31 de dezembro
de 2010 e 2009 representam o valor justo ou o custo amortizado para 0s empréstimos e
financiamentos, uma vez que a natureza, a caracteristica e as condi¢Ges contratadas
estdo refletidas nos saldos contébeis. Os saldos elegiveis sdo ajustados a valor presente
A Sociedade e suas controladas ndo detiveram instrumentos financeiros derivativos ou

outros instrumentos de riscos semelhantes.

Riscos de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado pela controladora Obrascon Huarte Lain Brasil S.A.,
que possui um modelo apropriado de gestdo de risco de liquidez para o gerenciamento
das necessidades de captacdo e gestdo de liquidez no curto, médio e longo prazos. A
controladora gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de
crédito bancarias e linhas de crédito para captacdo de empréstimos que julgue
adequados, através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e
pela combinagéo dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos passivos
financeiros ndo derivativos da Sociedade e 0s prazos de amortiza¢do contratuais. A tabela
foi elaborada de acordo com os fluxos de caixa ndo descontados dos passivos financeiros
com base na data mais proxima em que a Sociedade deve quitar as respectivas obrigacoes.
A tabela inclui os fluxos de caixa dos juros e do principal. Na medida em que os fluxos de
juros sdo pos-fixados, o valor ndo descontado foi obtido com base nas curvas de juros no
encerramento do exercicio. O vencimento contratual baseia-se na data mais recente em que

a Sociedade deve quitar as respectivas obrigacodes:

Taxa de juros

(média ponderada) 2015 em
Modalidade efetiva % a.a. 2011 2012 2013 2014 diante Total
Debéntures 12,70 432.237 489.932  453.508 415971 707.991  2.499.639
BNDES Automatico 6,34 951.586 10.538 5.031 1.923 870 969.948
Finame 7,46 13.170 9.623 6.068 2.733 2.117 33.711
Leasing 12,22 2.248 1.729 1.729 1.729 585 8.020
1.399.241 511.822  466.336 422.356 711563 3.511.318

28. INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIO

A Sociedade adotou o0 CPC 22 e IFRS 8 - Informagbes por Segmento a partir de
1° de janeiro de 2009, o qual requer que 0s segmentos operacionais sejam identificados com
base nos relatorios internos a respeito dos componentes da Sociedade regularmente
revisados pela alta administracdo, principal tomador de decisGes operacionais, para alocar

recursos ao segmento e avaliar seu desempenho.

Como forma de gerenciar seus negdcios tanto no &mbito financeiro como no operacional, a
Sociedade classificou seus negdcios em Construcao e Concessao de rodovias. Essas divisdes
sdo consideradas os segmentos primarios para divulgacdo de informacBes. As principais

caracteristicas estdo mencionadas nas notas explicativas n® 2 e 4.1.
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a)

b)

Demonstragédo do resultado e ativos por segmento

Receita liquida do Segmento
Receita liquida entre Segmentos
Custos

Lucro bruto

Despesas Gerais e Administrativas
Otras (despesas) receitas operacionais
Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Variacdo Cambial Liquida

Lucro operacional antes dos impostos

Imposto de Renda e contribuigéo social:

Correntes
Diferidos
Lucro do Exercicio

Receita liquida do Segmento
Receita liquida entre Segmentos
Custos

Lucro bruto

Despesas Gerais e Administrativas
Outras (despesas) receitas operacionais
Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Variagcdo Cambial Liquida

Lucro operacional antes dos impostos

Imposto de Renda e contribuigdo social:

Correntes
Diferidos
Lucro do Exercicio

Balangos por segmento

Ativos

CIRCULANTES

Caixas e Equivalentes de Caixa
Contas a receber

Aplicagdes financeiras Vinculadas
Outros circulantes

Total circulantes

NAO CIRCULANTES
Contas a receber

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Outros ndo circulantes
Imobilizado
Intangivel

Total ndo circulantes

Total ativos

Verséo : 2
31.12.2010
Eliminaces Saldo
Concessdo  Construcdo Total € Holding Consolidado
2.114.307 - 2.114.307 70.222 2.184.529
- 267.818 267.818 (267.818) -
(1.365.251) (218.083) (1.583.334) 197.596 (1.385.738)
749.056 49.735 798.791 - 798.791
(106.952) (12.129) (119.081) (11.335) (130.416)
(3.812) (1.714) (5.526) (10.100) (15.626)
129.019 1.057 130.076 (37.429) 92.647
(358.631) (1.138) (359.769) 49.192 (310.577)
- - - 32 32
408.680 35.811 444.491 (9.644) 434.847
(133.053) (11.409) (144.462) (2.781) (147.243)
15.261 1.380 16.641 - 16.641
290.888 25.782 316.670 (12.421) 304.249
31.12.2009
Eliminaces Saldo
Concessdo  Construcéo Total e Holding Consolidado
1.802.099 - 1.802.099 47.992 1.850.091
- 198.836 198.836 (198.836) -
(1.219.889) (133.961) (1.353.850) 150.844 (1.203.006)
582.210 64.875 647.085 - 647.085
(94.560) (11.532)  (106.092) (10.832) (116.474)
(7.059) (1.303) (8.362) (13.069) (21.431)
58.549 601 59.150 (26.092) 33.058
(234.271) 377) (234.648) 35.912 (198.736)
- - - (218) (218)
304.869 52.264 357.133 (13.849) 343.284
(93.755) (16.072)  (109.827) (3.675) (113.502)
(2.430) - (2.430) - (2.430)
208.684 36.192 244.876 (17.524) 227.352
31.12.2010
Eliminagdes Saldo
Concessdo  Construcdo Total e Holding Consolidado
1.085.557 5.825 1.091.382 76.906 1.168.288
92.782 25.437 118.219 (33.791) 84.428
96.875 - 96.875 - 96.875
97.780 4,123 101.903 (63.816) 38.087
1.372.994 35.385 1.408.379 (20.701) 1.387.678
356.000 - 356.000 (356.000) -
86.863 1.288 88.151 - 88.151
10.727 63 10.790 5.164 15.954
14.341 28.097 42.438 5.676 48.114
3.271.159 10.068 3.281.227 353 3.281.580
3.739.090 39.516 3.778.606 (344.807) 3.433.799
5.112.084 74,901 5.186.985 (365.508) 4.821.477
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31.12.2010

Eliminacdes Saldo
Passivos Concessdo Construcéo Total e Holding Consolidado
CIRCULANTES
Empréstimos e financiamentos 1.016.959 4.864 1.021.823 (83.545) 938.278
Debéntures 296.085 - 296.085 - 296.085
Fornecedores 87.118 9.356 96.474 (25.350) 71.124
Obrigagdes Sociais e Fiscais 67.055 17.490 84.545 6.709 91.254
Credores pela concessao 59.639 - 59.639 - 59.639
Dividendos Propostos 51.962 - 51.962 16.688 68.650
Outros circulantes 124.455 1.862 126.317 (14.049) 112.268
Total circulantes 1.703.273 33.572 1.736.845 (99.547) 1.637.298
NAO CIRCULANTES
Empréstimos e financiamentos 443.458 15.300 458.758 (416.000) 42.758
Debéntures 1.511.421 - 1.511.421 - 1.511.421
Credores pela concessao 316.066 - 316.066 - 316.066
Outros ndo circulantes 213.271 6.390 219.661 7.492 227.153
Total ndo circulantes 2.484.216 21.690 2.505.906 (408.508) 2.097.398
Patrimdnio Liquido 924.595 19.639 944.234 142.547 1.086.781
Total do passivos 5.112.084 74.901 5.186.985 (365.508) 4.821.477

31.12.2009
EliminacGes Saldo
Ativos Concesséo Construcéo Total e Holding Consolidado
CIRCULANTES
Caixas e Equivalentes de Caixa 407.993 21.958 429.951 12.241 442.192
Contas a receber 108.717 17.937 126.654 (62.513) 64.141
Otros circulantes 14.518 1.882 16.400 9.511 25.911
Total circulantes 531.228 41.777 573.005 (40.761) 532.244
NAO CIRCULANTES
Contas a receber 356.000 - 356.000 (356.000)
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 61.530 - 61.530 - 61.530
Outros ndo circulantes 12.749 17 12.766 6.624 19.390
Imobilizado 15.901 7.128 23.029 4.642 27.671
Intangivel 2.759.958 69 2.760.027 66.752 2.826.779
Total ndo circulantes 3.206.138 7.214 3.213.352 (277.982) 2.935.370
Total ativos 3.737.366 48.991 3.786.357 (318.743) 3.467.614
31.12.2009

Eliminaces Saldo
Passivos Concessdo Construcéo Total e Holding Consolidado
CIRCULANTES
Empréstimos e financiamentos 987.174 1.156 988.330 (41.447) 946.883
Fornecedores 72.917 5.169 78.086 (23.010) 55.076
Obrigagdes Sociais e Fiscais 61.535 15.319 76.854 5.283 82.137
Credores pela concessdo 55.194 - 55.194 - 55.194
Dividendos Propostos 35.269 - 35.269 6.597 41.866
Outros circulantes 106.184 837 107.021 (7.205) 99.816
Total circulantes 1.318.273 22.481 1.340.754 (59.782) 1.280.972
NAO CIRCULANTES
Empréstimos e financiamentos 1.280.252 1.346 1.281.598 (434.548) 847.050
Credores pela concessdo 320.576 - 320.576 - 320.576
Outros ndo circulantes 160.555 9 160.564 7.270 167.834
Total nédo circulantes 1.761.383 1.355 1.762.738 (427.278) 1.335.460
Patrimonio Liquido 657.710 25.155 682.865 168.317 851.182
Total dos passivos 3.737.366 48.991 3.786.357 (318.743) 3.467.614
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01.01.2009
EliminacGes Saldo
Ativos Concessédo Construcéo Total e Holding Consolidado
CIRCULANTES
Caixas e equivalentes de caixa 103.348 4.784 108.132 8.152 116.284
Contas a receber 15.459 69.626 85.085 (46.636) 38.449
Outros circulantes 38.049 3.252 41.301 (15.974) 25.327
Total circulantes 156.856 77.662 234.518 (54.458) 180.060
NAO CIRCULANTES
Contas a receber 365.841 16 365.857 (365.857) -
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 59.796 - 59.796 - 59.796
Outros ndo circulantes 6.703 - 6.703 6.021 12.724
Imobilizado 12.650 5.284 17.934 3.771 21.705
Intangivel 2.263.464 - 2.263.464 74.791 2.338.255
Total ndo circulantes 2.708.454 5.300 2.713.754 (281.274) 2.432.480
Total ativos 2.865.310 82.962 2.948.272 (335.732) 2.612.540
01.01.2009
EliminacGes Saldo
Passivos Concessédo Construcéo Total e Holding Consolidado
CIRCULANTES
Empréstimos e financiamentos 100.699 947 101.646 - 101.646
Fornecedores 188.484 5.108 193.592 (68.930) 124.662
Obrigagdes sociais e fiscais 44528 27.517 72.045 3.795 75.840
Credores pela concessdo 54.533 - 54.533 - 54.533
Dividendos propostos 25.041 - 25.041 - 25.041
Outros circulantes 106.643 350 106.993 208 107.201
Total circulantes 519.928 33.922 553.850 (64.927) 488.923
NAO CIRCULANTES
Empréstimos e financiamentos 1.356.737 2.377 1.359.114 (424.044) 935.070
Credores pela concessao 361.660 361.660 - 361.660
Outros ndo circulantes 184.542 - 184.542 (23.351) 161.191
Total ndo circulantes 1.902.939 2.377 1.905.316 (447.395) 1.457.921
Patrimonio Liquido 442.443 46.663 489.106 176.590 665.696
Total do passivos 2.865.310 82.962 2.948.272 (335.732) 2.612.540

29. GARANTIAS E SEGUROS

As concessionarias, por forca contratual, mantém regularizadas e atualizadas as garantias
que cobrem a execucdo das funcdes de ampliacdo e conservacdo especial e das fungdes
operacionais de conservacao ordinaria da malha rodoviaria e o pagamento da parcela fixa do
onus da concessdo, quando aplicavel. Adicionalmente, as concessionarias mantém
coberturas de seguros para garantir a cobertura de riscos inerentes as suas atividades,
inclusive seguros do tipo “todos o0s riscos” para 0s danos materiais, cobrindo perda,
destruicdo ou dano dos bens que integram a concessdo, de acordo com os padrdes
internacionais para empreendimentos dessa natureza, nas seguintes modalidades: riscos de
construcdo, projetista, maquinario e equipamentos de obra, danos patrimoniais, avaria de
maquinas e perda de receitas.

Em 31 de dezembro de 2010, as coberturas de seguros das controladas sdo resumidas como

segue:
Limites de indenizacdo - estaduais

Modalidade Riscos cobertos Autovias Centrovias Intervias Vianorte

Todos os riscos  Riscos patrimoniais/perda de receita 165.000 165.000 165.000 165.000

Responsabilidade civil 20.100 23.032 61.664  22.400

Garantia Garantia de execucdo do contrato de concessdo 80.338  102.700 82.998 120.390
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Limites de indenizacéo - federais

Planalto Ferndo Régis Litoral
Modalidade Riscos cobertos Sul Fluminense Dias Bittencourt Sul
Todos 0s riscos Riscos patrimoniais/perda de receita 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000
Responsabilidade civil 25.100 25.100 25.100 25.100 25.100
Garantia Garantia de execucéo do contrato de concesséo 38.641 57.190 104.224 111.205 80.697

Além dos seguros anteriormente mencionados, a Sociedade mantém apodlice de seguros de
responsabilidade civil para os conselheiros, diretores e administradores, com limite de
indenizacdo no montante de R$ 58.425.

30. EVENTOS SUBSEQUENTES
Planalto Sul

No dia 08 de fevereiro de 2011, Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social -
BNDES aprovou a concessdao de colaboracdo financeira no valor de R$331.344. O
montante aprovado sera utilizado para quitacdo do “empréstimo-ponte” de R$ 96.465 que
foi destinado, conforme contrato, para execucdo de servicos iniciais de recuperacdo da
rodovia e despesas pré-operacionais. O saldo remanescente a ser liberado, sera utilizado na
recuperacdo, melhoramentos e infraestrutura para operacdo da rodovia, elaboracdo dos
projetos e cadastro, visando a exploracdo do Lote Rodoviario 02 (BR 116/PR/SC), referente
ao Contrato de Concesséo de Servigo Publico, celebrado entre a Unido, por intermédio da
ANTT, e a Sociedade.

Réqis Bittencourt

No dia 17 de janeiro de 2011, ocorreu a liberacdo das parcelas do empréstimo de longo
prazo do BNDES para colaboracdo financeira. O montante liberado foi utilizado para
quitacdo do “empréstimo-ponte” que foi destinado, conforme contrato, para execucdo de
servigos iniciais, recuperacdo, melhoramentos e infraestrutura para operacdo da rodovia,
elaboracdo dos projetos e cadastro, assim como construcdo da sede da concessionaria e,
ainda, despesas prévias operacionais, visando a exploragdo do Lote Rodoviario 06
(BR 116/SP/PR), referente ao Contrato de Concessao de Servico Publico, celebrado entre a
Unido, por intermédio da ANTT, e a Sociedade.

Litoral Sul

No dia 14 de janeiro de 2011, ocorreu a assinatura do aditivo do contrato de financiamento
firmado com o BNDES (empréstimo-ponte) alterando o prazo de vencimento, alterando de
15 de janeiro de 2011 para 15 de julho de 2011.

No dia 21 de janeiro de 2011 houve um aporte de capital realizado pela controladora
“Obrascon Huarte Lain Brasil S.A”. no valor de R$ 15.000 aumentando assim o capital da
sociedade para R$ 66.001.

Ferndo Dias

A Ferndo Dias renegociou junto ao BNDES prorrogacdo de vencimento do contrato de
financiamento n° 09.2.0234.1 no valor de R$ 204 milhdes que vencia em 15 de Janeiro de
2011 para 15 de Julho de 2011.

Foi integralizado capital em 21 de janeiro de 2011 no montante de R$ 15 milhdes,

correspondentes a0 mesmo numero de a¢des ordindrias nominativas, mediante deliberacédo
do conselho da administracao.
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31. INFORMACOES TRIMESTRAIS

A comissdo de valores mobiliarios (CVM) facultou as Sociedades abertas a apresentacéo de
suas informacgGes trimestrais (ITR) durante o exercicio de 2010 conforme as normas
contabeis vigentes em 2009. Entretanto, exigiu das empresas que adotaram essa opc¢do a
reapresentacdo dos ITR de 2010, comparativamente com os de 2009, também ajustados as
novas normas de 2010, pelo menos quando da apresentacdo do primeiro ITR de 2010. Foi
exigido ainda das Sociedades que se utilizaram dessa faculdade a apresentacdo de uma nota
explicativa evidenciando, para cada trimestre de 2010 e de 2009, os efeitos no resultado e no
patrimonio liquido decorrente da plena adocéo das normas contabeis de 2010.

“Essas informacOes Trimestrais foram sujeitas aos procedimentos de revisdo especial
aplicado pelos auditores independentes da Sociedade de acordo com o requerimento da
CVM para informaces trimestrais (NPAO6 do IBRACON), incluido os ajustes decorrentes
da adocédo das novas praticas contabeis, ndo tendo sido, portanto, sujeitas a procedimentos
de auditoria”.

Efeitos dos ajustes no patriménio liguido:

Controladora
31/03/2010 30/06/2010 30/09/2010 31/03/2009 30/06/2009 30/09/209

Saldo anterior a adog8o das novas préticas contabeis 1.004.218 1.066.881 1.153.199 817.836 863.593 919.548

Reversdo de lucros 102.424 106.474 110.961 89.836 92.691 97.896

Equivaléncia Patrimonial (64.613) (65.137) (67.057) (82.205) (76.471) (72.793)

Saldo apés a adogéo das novas préaticas contabeis 1.042.029 1.108.218 1.197.103 825.467 879.813 944.651
Consolidado

31/03/2010  30/06/2010  30/09/2010 31/03/2009 30/06/2009  30/09/209

Saldo anterior a adogéo das novas préticas contabeis 1.004.218 1.066.881 1.153.199 817.836 863.593 919.548
Despesas financeiras decorrentes de ajustes a valor presente (17.169) (21.423) (24.137) (8.328) (10.949) (13.564)
Provisdo para manutencéo de rodovias (232.969) (262.629) (295.378) (146.325) (164.981) (185.355)
Mudanga de critério da amortizagéo de investimentos 155.887 189.728 222.458 31.452 61.940 90.937
Amortizagdo de investimentos que ndo geram beneficios (3.239) (3.897) (4.060) (1.293) (1.639) (2.074)
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 33.282 33.547 34541 42.343 39.388 37.492
reverséo de lucros 102.424 106.474 110.961 89.836 92.691 97.896
Reversdo de capitalizagdo de juros (405) (463) (481) (54) (230) (228)
Eliminac&o do diferido (128.039) (123.896) (120.096) (141.474) (138.478)  (135.036)
Saldo ap6s a adocéo das novas praticas contabeis 913.990 984.322 1.077.007 683.993 741.335 809.616
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Proposta de Orcamento de Capital

ORCAMENTO DE CAPITAL PARA O ANO DE 2011

R$ mil
CAIXA INICIAL 1.265.163
Fluxo de caixa gerado pelas operacdes depois de imposto de renda 888.829
Disposicdes de novos financiamentos e receitas financeiras menos amortizagfes
de financiamentos e pagamentos de despesas financeiras 175.734
Pagamento de dividendos -68.651
CAIXA DISPONIVEL PARA INVESTIMENTOS 2.261.075
Investimentos previstos Concessiondrias -1.065.000
Qutros Investimentos em projetos e equipamentos -10.000
SALDO DE CAIXA FINAL 1.186.075

Verséao : 2
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

ACIONISTA COM MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE

POSIGAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS AGOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA

Companhia: OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S.A.

Posigdo em 31/12/2010 (Em
Unidades/Acdes)

Acdes Ordinéarias Acdes Preferenciais Total
Acionista Quantidade % Quantidade % Quantidade %
PARTICIPES EN BRASIL UNIPERSONAL S L* 41.333.326 60,00 41.333.326 60,00
CREDIT SUISSE HEDGING GRIFFO 8.213.800 11,92 8.213.800 11,92
CSHG VERDE MASTER FIM 5.080.400 7,37 5.080.400 7,37
GREEN HG FUND LLC 1.743.700! 2,53 1.743.700 2,53
CSHG VERDE EQUITY MASTER FIA 1.342.700 1,95 1.342.700 1,95
CSHG PHIREN FIA 31.000 0,05 31.000 0,05
CSHG CABRA FIA 16.000 0,02 16.000 0,02
SKOPOS ADM. DE RECURSOS LTDA. 5.770.300 8,38 5.770.300 8,38
SKOPOS MASTER FUNSO INV ACOES 3.840.100 5,57 3.840.100 5,57
SKOPOS FUND LLC 1.195.300 1,74 1.195.300 1,74
SKOPOS HG GREY CITY FUND LLC 352.700 0,51 352.700 0,51
SKOPOS HG BRK FUND LLC 349.700 0,51 349.700 0,51
SKOPOS CARDEAL FIA 32.500 0,05 32.500 0,05
KENDALL DEVELOPS S L* 3.444.445 5,00! 3.444.445 5,00
OUTROS 10.127.017 14,70 10.127.017 14,70
Total 68.888.888 100,00 68.888.888 100,00

*Sede: Espanha

DISTRIBUIGAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACIONISTA DA COMPANHIA), ATE O NiVEL DE PESSOA FISICA

Companhia: PARTICIPES EN BRASIL UNIPERSONAL S L

Posigdo em 31/12/2010 (Em
Unidades/Acgoes)

Acdes Ordinéarias Acdes Preferenciais Total
Acionista Quantidade % Quantidade % Quantidade %
OHL CONCESIONES S. L. UNIPERSONAL 1.366.740 100,00 1.366.740, 100,00
Total 1.366.740; 100,00 1.366.740 100,00

DISTRIBUIGAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACIONISTA DA COMPANHIA), ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Companhia: OHL CONCESIONES S. L. UNIPERSONAL

Posigdo em 31/12/2010 (Em
Unidades/Agbes)

Acdes Ordinéarias Acdes Preferenciais Total
Acionista Quantidade % Quantidade % Quantidade %
OBRASCON HUARTE LAIN S.A. 162.859.973; 100,00 162.859.973 100,00
Total 162.859.973 100,00 162.859.973 100,00

DISTRIBUIGAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACIONISTA DA COMPANHIA), ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Companhia: OBRASCON HUARTE LAIN S.A.

Posigdo em 31/12/2010 (Em
Unidades/Agdes)

Acdes Ordinéarias Acdes Preferenciais Total

Acionista Quantidade % Quantidade % Quantidade %

GRUPO VILLARMIR, S.L.U. 44.680.485 44,80 44.680.485) 44,80
ESPACIO ACTIVOS FINANCIEROS, S.L.U. 10.392.204 10,42 10.392.204 10,42
FERROATLANTICA, S.L. 1.690.000! 1,69 1.690.000 1,69
FERTIBERIA, S.A. 574.478 0,58 574.478 0,58
OUTROS - MERCADO 42.403.775) 42,51 42.403.775) 42,51
Total 99.740.942 100,00 99.740.942 100,00

* Controlada 100% pela Inmobiliaria Espacio S.A.
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DISTRIBUIGAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACIONISTA DA COMPANHIA), ATE O NIVEL DE PESSOA FiSICA

Companhia: GRUPO VILLAR MIR SLU

Posigdo em 31/12/2010 (Em

Unidades/Acdes)

Acdes Ordinéarias

Acdes Preferenciais

Total

Acionista

Quantidade

%

Quantidade %

Quantidade

%

INMOBILIARIA ESPACIO S.A.

551.696

100,00

551.696

100,00

Total

551.696!

100,00

551.696!

100,00

DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACIONISTA DA COMPANHIA), ATE O NiVEL DE PESSOA FiSICA

Companhia: INVOBILIARIA ESPACIO S.A.

Posigdo em 31/12/2010 (Em

Unidades/Acdes)

Acdes Ordinérias

Acdes Preferenciais

Total

Acionista

Quantidade

%

Quantidade %

Quantidade

%

JUAN VILLAR-MIR DE FUENTES

721.138

28,70

721.138

28,70

SILVIA VILLAR-MIR DE FUENTES

721.138

28,70

721.138

28,70

ALVARO VILLAR-MR DE FUENTES

721.138

28,70

721.138

28,70

CAIZ, S.L.

140.870

5,61

140.870

5,61

AGOES EM TESOURARIA

208.015!

8,28

208.015!

8,28

Total

2.512.299

100,00

2.512.299

100,00

ADERENCIA A CAMARA DE ARBITRAGEM

Versao : 2

A Companhia, seus acionistas, Administradores e os membros do Conselho Fiscal obrigam-se
a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir
entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacao, validade, eficacia, interpretacao,
violacdo e seus efeitos, das disposi¢cdes contidas no Regulamento de Listagem do Novo
Mercado, no Contrato de Participacdo no Novo Mercado, a este Estatuto Social, as disposi¢des
da Lei n.° 6.404/76, as normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central
do Brasil e pela CVM, aos regulamentos da BOVESPA e as demais normas aplicaveis ao
funcionamento do mercado de valores mobiliarios em geral, ou delas decorrentes ou a elas
relacionadas, bem como as constantes do Regulamento de Arbitragem da Cémara de
Arbitragem do Mercado, a ser conduzida na Camara de Arbitragem do Mercado instituida pela
BOVESPA, de conformidade com o Regulamento da referida Camara, podendo as partes, nos
termos do Capitulo 12 do mesmo Regulamento, escolher de comum acordo outra cAmara ou
centro de arbitragem para resolver seus litigios.
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Pareceres e Declaracdes / Parecer dos Auditores Independentes - Sem Ressalva

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Ao Conselho de Administracéo e aos Acionistas da

Obrascon Huarte Lain Brasil S.A.

Sé&o Paulo - SP

Examinamos as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas da Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (“Sociedade”), identificadas
como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutag8es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

RESPONSABILIDADE DA ADMINISTRAGAO SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A Administracéo da Sociedade € a responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

RESPONSABILIDADE DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagfes
apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracédo e adequada apresentagéo das
demonstracdes financeiras da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a
avaliacdo da apresentacd@o das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
OPINIAO SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de
suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

OPINIAO SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira consolidada da Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. em 31 de dezembro de 2010, o
desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as normas internacionais relatério financeiro (IFRS) emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB e as praticas
contébeis adotadas no Brasil.

ENFASE

Conforme descrito na nota explicativa 3, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. No caso da Obrascon Huarte Lain Brasil S.A., essas préticas diferem do IFRS, aplicavel as
demonstracdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de
equivaléncia patrimonial, que para fins de IFRS seria custo ou valor justo; e pela opcao pela manutencao do saldo de ativo diferido,
existente em 31de dezembro de 2008, que vem sendo amortizado.

INFORMAQAO SUPLEMENTAR - DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

Examinamos, também, as demonstra¢®es do valor adicionado, individual e consolidada, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, cuja apresentagdo é requerida pela legislagéo societaria brasileira para companhias abertas e como informagéo
suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagao da DVA. Essas demonstra¢gfes foram submetidas aos mesmos

procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s seus
aspectos relevantes, em relagcao as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Campinas, 24 de marco de 2011.
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
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Auditores Independentes
CRC n°2 SP 011609/0-8
Edgar Jabbour

Contador

CRC n° 1 SP 156465/0-9
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Pareceres e Declaracdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgéo Equivalente

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Em reunido realizada nesta data, as 12:00 horas, os membros do Conselho Fiscal da OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL S.A.
(“Companhia”), atendendo ao disposto no Artigo 163 da Lei n® 6.404/76, apds exame dos documentos e propostas da Administragao
submetidos a sua andlise nesta data, e considerando o parecer sem ressalva emitido pelos auditores independentes Deloitte Touche &
Tohmatsu, por unanimidade opina favoravelmente a aprovagdo em Assembléia Geral Ordinaria da Companhia, a ser realizada em 26
de abril de 2011, e com base no Relatério da Administracédo e das Demonstra¢des Financeiras relativo ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2010 (tais documentos foram autenticados pela mesa e arquivados na Companhia como Docs. n° 1, 2 e 3,
respectivamente), da destinagdo do lucro liquido do exercicio, no valor de R$289.055.067,11 (duzentos e oitenta e nove milhdes,
cinglienta e cinco mil, sessenta e sete reais e onze centavos), sendo (i) R$14.452.753,36 (quatorze milhdes, quatrocentos e cinquenta
e dois mil, setecentos e cinqiienta e trés reais e trinta e seis centavos) equivalente a 5% do lucro liquido do exercicio, destinado a
reserva legal, nos termos da lei e do Estatuto Social da Companhia; (i) R$68.650.578,44 (sessenta e oito milhdes, seiscentos e
cinglienta mil, quinhentos e setenta e oito reais e quarenta e quatro centavos), equivalente a 25% do lucro liquido do exercicio, para
distribuicdo de dividendos obrigatorios referentes a 2010, conforme Artigo 22 do Estatuto Social da Companhia, correspondente a
R$0,996540667632783 (zero virgula nove, nove, seis, cinco, quatro, zero, seis, seis, sete, seis, trés, dois, sete, oito, trés) por acéo; e
(iii) R$205.951.735,32 (duzentos e cinco milhdes, novecentos e cinglienta e um mil, setecentos e trinta e cinco reais e trinta e dois
centavos) destinados & reserva de lucro para fazer face ao orgcamento de capital devidamente preparado pela Diretoria, o qual foi
submetido a apreciacéo e aprovado por este Conselho Fiscal da Companhia e deveréa ser submetido e aprovado pelo Conselho de
Administracdo da Companhia, nos termos do artigo 196 da Lei 6.404/76.

Séo Paulo, 23 de marco de 2011.
Conselheiros:

Ronaldo Fiorini

Luiz Fonseca de Souza Meirelles Filho

Eduardo Cysneiros de Morais
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Declaragdo da Diretoria

Na qualidade de Diretores da OHL Brasil S.A., declaramos, nos termos do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, datada de 7 de
dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos (i) com o contetdo e opinido expressos no parecer da Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes; e (ii) com as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2010.

José Carlos Ferreira de Oliveira Filho

Diretor Presidente

Felipe Ezquerra Plasencia

Diretor Vice Presidente

Francisco Leonardo Moura da Costa

Diretor Adm. Financeiro e de Relag8es com Investidores
Maria de Castro Michielin

Diretora Juridica

Luis Manuel Eusébio Ifiigo

Diretor
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Pareceres e Declaracbes / Declaracédo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores
Independentes

Declaragdo da Diretoria

Na qualidade de Diretores da OHL Brasil S.A., declaramos, nos termos do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, datada de 7 de
dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos (i) com o contetdo e opinido expressos no parecer da Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes; e (ii) com as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2010.

José Carlos Ferreira de Oliveira Filho

Diretor Presidente

Felipe Ezquerra Plasencia

Diretor Vice Presidente

Francisco Leonardo Moura da Costa

Diretor Adm. Financeiro e de Relag8es com Investidores
Maria de Castro Michielin

Diretora Juridica

Luis Manuel Eusébio Ifiigo

Diretor
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Motivos de Reapresentacao

Verséo Descricdo
2|Ajustes DRE (participacao dos sécios ndo controladores) e DMPL.
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