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7.08.04 Remuneração de Capitais Próprios 3.116 17.548 -8.729

7.08.05.02 Juros Capitalizados 0 1.351 3.215

7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuízo do Período 3.116 17.548 -8.729

7.08.05.01 Juros Partes Relacionadas 14.057 15.600 6.842

7.08.05 Outros 14.057 16.951 10.057

7.08.03.01 Juros 35.129 21.130 19.573

7.08.03.03.02 Juros Capitalizados 5.271 3.029 4.220

7.08.03.03 Outras 5.271 3.029 4.220

7.08.03.02 Aluguéis 24 87 150

DFs Individuais / Demonstração do Valor Adicionado 



(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício

01/12/2012 à 31/12/2012

Penúltimo Exercício

01/01/2011 à 31/12/2011

Antepenúltimo Exercício

01/01/2010 à 31/12/2010
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Notas Explicativas

Em Tesouraria

Total 258.001

Preferenciais 0

Ordinárias 0

Total 0

Preferenciais 0

Do Capital Integralizado

Ordinárias 258.001

Dados da Empresa / Composição do Capital

Número de Ações

(Unidades)

Último Exercício Social

31/12/2012

PÁGINA: 1 de 68

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2

PÁGINA: 26 de 99

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2



Notas Explicativas

1.02.01.01.03 Aplicação Financeira Vinculada 16.627 20.939 0

1.02.01.06 Tributos Diferidos 8.807 8.423 10.932

1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuição Social Diferidos 8.807 8.423 10.932

1.02 Ativo Não Circulante 1.008.833 743.694 565.592

1.02.01 Ativo Realizável a Longo Prazo 33.244 37.064 19.367

1.02.01.01 Aplicações Financeiras Avaliadas a Valor Justo 16.627 20.939 0

1.02.01.07 Despesas Antecipadas 0 0 2

1.02.03.01 Imobilizado em Operação 1.604 1.683 4.230

1.02.04 Intangível 951.703 678.951 511.845

1.02.04.01 Intangíveis 951.703 678.951 511.845

1.02.01.09 Outros Ativos Não Circulantes 7.810 7.702 8.433

1.02.01.09.03 Depósitos Judiciais 7.810 7.702 8.433

1.02.03 Imobilizado 1.604 1.683 4.230

1.02.05 Diferido 22.282 25.996 30.150

1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 36.053 103.164 20.551

1.01.03 Contas a Receber 11.595 9.831 8.101

1.01.03.02 Outras Contas a Receber 11.595 9.831 8.101

1.01.08.03 Outros 0 0 1

1 Ativo Total 1.058.862 859.100 595.948

1.01 Ativo Circulante 50.029 115.406 30.356

1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 360 1.357 933

1.01.07 Despesas Antecipadas 2.021 1.054 770

1.01.08 Outros Ativos Circulantes 0 0 1

1.01.03.02.01 Contas a Receber 10.591 0 0

1.01.03.02.02 Contas a Receber Partes Relacionadas 1.004 0 0

1.01.06 Tributos a Recuperar 360 1.357 933

DFs Individuais / Balanço Patrimonial Ativo 



(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício

31/12/2012

Penúltimo Exercício

31/12/2011

Antepenúltimo Exercício

31/12/2010
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Notas Explicativas

2.01.06.02 Outras Provisões 36.112 3.241 2.134

2.01.06 Provisões 36.112 3.241 2.134

2.01.06.02.05 Provisão para manutenção em rodovias 11.819 1.134 0

2.01.06.02.04 Provisão para investimentos em rodovias 24.293 2.107 2.134

2.01.05.02.07 Taxa de Fiscalização 856 807 743

2.01.05.02.09 Adiantamento de seguros 3.389 5.202 10.326

2.01.05.02.08 Transações com partes relacionadas 50.227 38.278 23.871

2.02.02.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 0 110.000 110.000

2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 110.000 110.000 110.000

2.02.03 Tributos Diferidos 0 1.681 712

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 478.570 403.923 3.822

2.02 Passivo Não Circulante 635.103 534.477 128.011

2.02.02 Outras Obrigações 110.000 110.000 110.000

2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 478.570 403.923 3.822

2.01.01.01 Obrigações Sociais 6.320 4.804 3.803

2.01.02 Fornecedores 19.169 19.242 14.165

2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 19.169 19.242 14.165

2.01.01 Obrigações Sociais e Trabalhistas 6.320 4.804 3.803

2.01.05.02.06 Outras Contas a Pagar 1.117 347 1.368

2 Passivo Total 1.058.862 859.100 595.948

2.01 Passivo Circulante 166.820 100.800 276.662

2.01.03 Obrigações Fiscais 3.487 3.387 2.513

2.01.05.02 Outros 74.416 58.288 48.522

2.01.05.02.04 Fornecedores - Partes Relacionadas 8.968 5.592 6.227

2.01.05.02.05 Cauções Contratuais de Fornecedores 9.859 8.062 5.987

2.01.05 Outras Obrigações 74.416 58.288 48.522

2.01.03.01 Obrigações Fiscais Federais 3.487 3.387 2.513

2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 27.316 11.838 205.525

2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 27.316 11.838 205.525

DFs Individuais / Balanço Patrimonial Passivo 



(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício

31/12/2012

Penúltimo Exercício

31/12/2011

Antepenúltimo Exercício

31/12/2010
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Notas Explicativas

2.02.04.02.04 Provisão para manutenção em rodovias 25.806 14.590 8.274

2.02.04.02 Outras Provisões 46.185 18.494 12.925

2.02.04.01.04 Provisões Cíveis 101 130 84

2.03.01 Capital Social Realizado 258.001 228.001 213.001

2.03 Patrimônio Líquido 256.939 223.823 191.275

2.02.04.02.05 Provisão para investimentos em rodovias 20.379 3.904 4.651

2.03.05 Lucros/Prejuízos Acumulados -1.062 -4.178 -21.726

2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuição Social Diferidos 0 1.681 712

2.02.04.01.02 Provisões Previdenciárias e Trabalhistas 247 249 253

2.02.04 Provisões 46.533 18.873 13.477

2.02.04.01.01 Provisões Fiscais 0 0 215

2.02.04.01 Provisões Fiscais Previdenciárias Trabalhistas e Cíveis 348 379 552

DFs Individuais / Balanço Patrimonial Passivo 



(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício

31/12/2012

Penúltimo Exercício

31/12/2011

Antepenúltimo Exercício

31/12/2010
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Notas Explicativas

3.06.01 Receitas Financeiras 6.434 7.662 875

3.06.02 Despesas Financeiras -49.521 -37.104 -26.851

3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 5.585 26.859 -13.074

3.06 Resultado Financeiro -43.087 -29.442 -25.976

3.99.01.01 ON 0,01208 0,76960 -0,04098

3.04.04 Outras Receitas Operacionais -187 35 568

3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 48.672 56.301 12.902

3.11 Lucro/Prejuízo do Período 3.116 17.548 -8.729

3.99 Lucro por Ação - (Reais / Ação)

3.99.01 Lucro Básico por Ação

3.09 Resultado Líquido das Operações Continuadas 3.116 17.548 -8.729

3.08 Imposto de Renda e Contribuição Social sobre o Lucro -2.469 -9.311 4.345

3.08.01 Corrente -4.534 -5.833 0

3.08.02 Diferido 2.065 -3.478 4.345

3.01.02 Receita dos serviços de construção 258.781 209.365 180.198

3.01.03 Receitas Acessórias 355 227 76

3.01.04 Deduções dos serviços prestados -19.499 -17.315 -11.518

3.04.02.02 Despesas Gerais e Administrativas -16.017 -14.179 -12.556

3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Serviços 464.627 391.970 303.684

3.01.01 Serviços prestados 224.990 199.693 134.928

3.02 Custo dos Bens e/ou Serviços Vendidos -398.891 -320.737 -278.144

3.04 Despesas/Receitas Operacionais -17.064 -14.932 -12.638

3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -16.877 -14.967 -13.206

3.04.02.01 Remuneração da Administração -860 -788 -650

3.02.01 Custo dos serviços prestados -140.110 -111.372 -97.946

3.02.02 Custo dos serviços de construção -258.781 -209.365 -180.198

3.03 Resultado Bruto 65.736 71.233 25.540

DFs Individuais / Demonstração do Resultado 



(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício

01/12/2012 à 31/12/2012

Penúltimo Exercício

01/01/2011 à 31/12/2011

Antepenúltimo Exercício

01/01/2010 à 31/12/2010
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Notas Explicativas

4.01 Lucro Líquido do Período 3.116 17.548 -8.729

4.03 Resultado Abrangente do Período 3.116 17.548 -8.729

DFs Individuais / Demonstração do Resultado Abrangente



(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício

01/12/2012 à 31/12/2012

Penúltimo Exercício

01/01/2011 à 31/12/2011

Antepenúltimo Exercício

01/01/2010 à 31/12/2010
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Notas Explicativas

6.01.01.18 IRPJ e CSLL pagos -4.534 -5.511 0

6.01.01.17 Juros pagos -34.432 -23.084 -18.200

6.01.01.20 Outros Passivos -1.043 -6.145 11.352

6.01.01.19 Cauções Contratuais 1.797 2.075 0

6.01.01.14 Obrigações sociais 1.516 1.001 813

6.01.01.16 Taxa de fiscalização 49 64 30

6.01.01.15 Obrigações fiscais 4.634 6.385 648

6.02.01 Aquisições de itens do ativo imobilizado -149 -186 -312

6.02 Caixa Líquido Atividades de Investimento -242.674 -225.843 -176.811

6.02.02 Adições ao intangível -248.370 -204.873 -176.499

6.01.03.01 Baixa de Ativos Permanentes 187 20 0

6.01.03 Outros -2.350 20 0

6.01.03.03 Contas a receber - partes relacionadas -1.004 0 0

6.01.03.02 Receita com aplicações financeiras vinculadas -1.533 0 0

6.01.01.02 Depreciações e amortizações 25.637 17.155 13.861

6.01.01.03 Imposto de renda e contribuição social diferidos -2.065 3.478 -4.345

6.01.01.04 Juros e variações monetárias sobre mútuos 14.057 15.600 10.057

6.01.01.01 Prejuízo líquido do exercício 3.116 17.548 -8.729

6.01.01.13 Fornecedores partes relacionadas 3.376 -635 1.443

6.01 Caixa Líquido Atividades Operacionais 57.827 89.394 21.147

6.01.01 Caixa Gerado nas Operações 60.177 89.374 21.147

6.01.01.05 Despesas de juros, líquidas das receitas 29.439 19.706 13.752

6.01.01.10 Despesas antecipadas, outros ativos e depósitos judiciais -1.075 450 -3.026

6.01.01.11 Impostos a recuperar 997 -424 -375

6.01.01.12 Fornecedores -5.015 36.058 1.585

6.01.01.09 Contas a receber -760 -1.730 -3.852

6.01.01.06 Resultado financeiro de ajuste a valor presente 5.619 -203 652

6.01.01.07 Provisão para riscos trabalhistas,tributários e cíveis -31 -173 102

6.01.01.08 Provisão para manutenção em rodovias 18.895 7.759 5.379

DFs Individuais / Demonstração do Fluxo de Caixa  - Método Indireto



(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício

01/12/2012 à 31/12/2012

Penúltimo Exercício

01/01/2011 à 31/12/2011

Antepenúltimo Exercício

01/01/2010 à 31/12/2010
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Notas Explicativas

6.03.03 Aumento de capital 30.000 15.000 145.000

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 36.053 103.164 20.551

6.03.04 Imposto de renda retido na fonte sobre mútuo -2.111 -2.545 -1.990

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 103.164 20.551 8.012

6.05 Aumento (Redução) de Caixa e Equivalentes -67.111 82.613 12.539

6.02.03 Aplicação Financeira Vinculada 5.845 -20.784 0

6.03.02 Pagamentos -12.913 -206.314 -1.541

6.03.01 Captações 102.760 412.921 26.734

6.03 Caixa Líquido Atividades de Financiamento 117.736 219.062 168.203

DFs Individuais / Demonstração do Fluxo de Caixa  - Método Indireto



(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício

01/12/2012 à 31/12/2012

Penúltimo Exercício

01/01/2011 à 31/12/2011

Antepenúltimo Exercício

01/01/2010 à 31/12/2010
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5.04.01 Aumentos de Capital 30.000 0 0 0 0 30.000

5.07 Saldos Finais 258.001 0 0 -1.062 0 256.939

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 3.116 0 3.116

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 3.116 0 3.116

5.04 Transações de Capital com os Sócios 30.000 0 0 0 0 30.000

5.01 Saldos Iniciais 228.001 0 0 -4.178 0 223.823

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 228.001 0 0 -4.178 0 223.823

DFs Individuais / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/12/2012 à 31/12/2012



(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido
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5.04.01 Aumentos de Capital 15.000 0 0 0 0 15.000

5.07 Saldos Finais 228.001 0 0 -4.178 0 223.823

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 17.548 0 17.548

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 17.548 0 17.548

5.04 Transações de Capital com os Sócios 15.000 0 0 0 0 15.000

5.01 Saldos Iniciais 213.001 0 0 -21.726 0 191.275

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 213.001 0 0 -21.726 0 191.275

DFs Individuais / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2011 à 31/12/2011



(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido
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5.04.01 Aumentos de Capital 145.000 0 0 0 0 145.000

5.07 Saldos Finais 213.001 0 0 -21.726 0 191.275

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 -8.729 0 -8.729

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -8.729 0 -8.729

5.04 Transações de Capital com os Sócios 145.000 0 0 0 0 145.000

5.01 Saldos Iniciais 68.001 0 0 -12.997 0 55.004

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 68.001 0 0 -12.997 0 55.004

DFs Individuais / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2010 à 31/12/2010



(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido
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7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 115.216 117.614 53.364

7.06.03.01 Juros Capitalizados 5.271 4.380 7.435

7.08.01 Pessoal 30.237 26.856 17.272

7.08 Distribuição do Valor Adicionado 115.216 117.614 53.364

7.06 Vlr Adicionado Recebido em Transferência 11.705 12.042 8.310

7.06.03 Outros 5.271 4.380 7.435

7.06.02 Receitas Financeiras 6.434 7.662 875

7.08.02.03 Municipais 11.244 9.971 6.584

7.08.02.01 Federais 16.138 22.042 4.237

7.08.03 Remuneração de Capitais de Terceiros 40.424 24.246 23.943

7.08.01.02 Benefícios 6.624 5.626 3.133

7.08.01.01 Remuneração Direta 21.892 19.804 13.256

7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuições 27.382 32.013 10.821

7.08.01.03 F.G.T.S. 1.721 1.426 883

7.01.02.03 Receitas acessórias 355 227 76

7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -354.974 -286.558 -256.287

7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -38.913 -48.350 -40.734

7.01.02 Outras Receitas 355 227 76

7.05 Valor Adicionado Líquido Produzido 103.511 105.572 45.054

7.01 Receitas 484.122 409.285 315.202

7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Serviços 483.767 409.058 315.126

7.02.04 Outros -316.061 -238.208 -215.553

7.03 Valor Adicionado Bruto 129.148 122.727 58.915

7.04 Retenções -25.637 -17.155 -13.861

7.04.01 Depreciação, Amortização e Exaustão -25.637 -17.155 -13.861

7.02.04.04 Custo da concessão -17.151 -1.413 0

7.02.04.01 Custo dos serviços de construção -258.778 -209.365 -180.198

7.02.04.02 Custos dos serviços prestados -21.237 -19.671 -29.976

7.02.04.03 Custo da provisão para manutenção -18.895 -7.759 -5.379

DFs Individuais / Demonstração do Valor Adicionado 



(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício

01/12/2012 à 31/12/2012

Penúltimo Exercício

01/01/2011 à 31/12/2011

Antepenúltimo Exercício

01/01/2010 à 31/12/2010
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7.08.04 Remuneração de Capitais Próprios 3.116 17.548 -8.729

7.08.05.02 Juros Capitalizados 0 1.351 3.215

7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuízo do Período 3.116 17.548 -8.729

7.08.05.01 Juros Partes Relacionadas 14.057 15.600 6.842

7.08.05 Outros 14.057 16.951 10.057

7.08.03.01 Juros 35.129 21.130 19.573

7.08.03.03.02 Juros Capitalizados 5.271 3.029 4.220

7.08.03.03 Outras 5.271 3.029 4.220

7.08.03.02 Aluguéis 24 87 150

DFs Individuais / Demonstração do Valor Adicionado 



(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Último Exercício

01/12/2012 à 31/12/2012

Penúltimo Exercício

01/01/2011 à 31/12/2011

Antepenúltimo Exercício

01/01/2010 à 31/12/2010

PÁGINA: 13 de 68

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2

PÁGINA: 38 de 99

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2



Notas Explicativas

Relatório da Administração

 

 
Atend

subme

relati

 
CONT
 
A Aut

ao Ed

em 1

União

fevere

Conce

a Belo

conce

monit

lote c

da da

prorro

O trec

São P

Camb

Camp

Perdõ

Manso

exerc

rodov

Brasil

Atual

sua co

 

dendo às dis

ete à apreci

vo ao exercí

TEXTO DO NE

topista Fernã

dital nº 002/

5 de agosto 

o, por interm

eiro de 2008

essões Rodov

o Horizonte/

essão de se

toramento, c

concedido, c

ata de rece

ogação do m

cho administ

Paulo, Mairi

buí, Estiva, P

panha, Três 

ões, Santo A

o, Brumadinh

ce important

viário de inte

l e destas com

mente, a Co

oncessão com

 DA CO

sposições leg

ação de seu

cio social fin

EGÓCIO E AT

ão Dias S.A. f

2007, consti

 de 2008, d

médio da Agê

8, e tem por 

viárias, comp

/ MG. Suas at

erviço públic

conservação,

om o direito

bimento do 

esmo.  

trado tem um

porã, Atibai

Pouso Alegre

 Corações, 

Antônio do A

ho, Igarapé,

te papel do 

erligação do

m os principa

ompanhia ope

m as seguinte

 

RELATÓR
NCESSIONÁR

gais e estatu

s investidore

ndo em 31 de

TIVIDADE 

foi outorgad

ituída em 19

e acordo co

ncia Naciona

 objetivo exc

preendendo o

tividades com

co precedid

, operação, 

o de cobrança

 controle do

ma extensão

ia, Bragança

e, São Sebas

Carmo da 

Amparo, Oli

 São Joaquim

 ponto de v

s mais impo

ais países do

era oito praç

es caracterís

RIO DA ADMI
RIA AUTOPIS

utárias, a Ad

es e do merc

e dezembro d

a em Julho d

9 de dezemb

om o Contrat

al de Transpo

clusivo a exp

o trecho da r

mpreendem,

o de obra 

ampliação e

a de pedágio

o sistema ro

o de 562,1 km

a Paulista, 

stião da Bela

Cachoeira, 

iveira, Carm

m de Bicas, 

vista econôm

ortantes pólo

o MERCOSUL.

ças de pedág

sticas: 

NISTRAÇÃO 
TA FERNÃO 

dministração

cado em ger

de 2012.  

de 2007 atra

bro de 2007 

to de Conce

ortes Terrest

ploração do L

rodovia BR-3

 exclusivame

pública, pa

e melhorias d

o. O prazo de

odoviário ex

m, passando 

Vargem, Ex

a Vista, Car

Nepomuceno

mópolis de M

 Betim e Co

mico, pois f

os econômico

  

gio localizad

 
 DIAS S.A. 

o da Autopis

ral o Relatór

avés da licita

e teve suas 

essão Rodovi

tres (ANTT), 

Lote 05 do P

381 SP/MG qu

ente, a explo

ara recuper

de todo o sis

e concessão 

xistente, não

 pelos munic

xtrema, Itap

reaçu, São G

o, Lavras, 

Minas, Itagu

ntagem. A R

az parte do

os das regiõe

das ao longo 

ta Fernão D

io da Admin

ação correspo

 operações in

ária firmado

 publicado em

Programa Fed

ue liga São P

oração sob fo

ração, manu

stema rodov

é 25 anos, c

o sendo adm

cípios de Gua

peva, Caman

Gonçalo do S

Ribeirão Ve

ara, Itatiaiu

Rodovia Fern

o principal c

es Sudeste e

 da malha vi

Dias S.A. 

istração 

ondente 

niciadas 

o com a 

m 15 de 

deral de 

Paulo/SP 

orma de 

utenção, 

viário do 

contados 

mitida a 

arulhos, 

nducaia, 

Sapucaí, 

ermelho, 

uçu, Rio 

não Dias  

corredor 

e Sul do 

ária sob 

PÁGINA: 14 de 68

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2

PÁGINA: 39 de 99

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2



Notas ExplicativasRelatório da Administração

 

 

 
EVEN
 
CONC
 

Em 03

aprov

contro

pela A

uma s

Abert

respe

A Arte

(OHL 

aprov

consid

Abert

 

 

Nome

Mairipo

Mairipo

Varge

Cambu

São G

Carmo

Santo 

Carmó

Itatiaiu

NTOS RELEV

CLUSÃO DA

3 de dezemb

vações gover

oladora dire

Abertis Infra

sociedade or

tis e Brookf

ectivamente. 

eris S.A. (“A

 Brasil), com

vação da n

derando a c

tis e Brookfie

e da Praça

orã P1 Norte

orã P1 Sul

em P2

uí P3

Gonçalo do Sapu

o da Cachoeira P

Antônio do Am

ópolis de Minas 

uçu P8

VANTES 

A OPERAÇÃO

bro de 2012, 

rnamentais n

ta da Arteris

estructuras S

rganizada e e

field passam

 

Arteris” ou “C

municou em 

nova denom

conclusão do

eld.  

ucaí P4

P5

mparo P6

P7

 

O DE AQUIS

 após a verif

necessárias, 

s S.A. e que 

S.A., socieda

existente de 

m a ser tit

Companhia”

 20 de deze

minação na 

o processo d

SIÇÃO DA PA

ficação das c

foi concluída

 por sua vez 

ade espanho

 acordo com 

tulares de 

), nova deno

embro de 20

Assembleia

de transferê

ARTÍCIPES E

condições pre

a a operaçã

 controla a A

la, e pela Br

 a leis de Bar

51% e 49% 

ominação soc

012 aos seus

a Geral Ext

ência do con

Localiza

BR 381 K

BR 381 K

BR 381 K

BR 381 K

BR 381 K

BR 381 K

BR 381 K

BR 381 K

BR 381 K

EN BRASIL 

evistas contr

o pela qual 

Autopista Fer

rookfield Bra

rbados. Com

 do capital

cial da Obras

s acionistas 

traordinária 

ntrole acion

ação

KM 65+559

KM 66+572

KM 7+250

KM 900+877

KM 805+129

KM 735+506

KM 658+267

KM 597+677

KM 545+937

ratualmente 

 a Partícipes

rnão Dias S.A

azil Motorway

o resultado d

l da Partíci

scon Huarte 

 e ao merca

 realizada 

ário da Com

Tarifa -

 

 e obtenção 

s en Brasil S

A., foi adquir

ys Holdings S

dessa operaç

ipes en Bra

 Lain Brasil S

ado em gera

naquela da

mpanhia par

 R$

1,40

1,40

1,40

1,40

1,40

1,40

1,40

1,40

1,40

 das 

S.L., 

rida 

SRL, 

ção, 

asil, 

S.A. 

al a 

ata, 

ra a 

PÁGINA: 15 de 68

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2

PÁGINA: 40 de 99

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2



Notas ExplicativasRelatório da Administração

 

 
DESE
 
Tráfe
 
O trá

quand

desem

evolu

aume

situad

 

 
         
 

 
 
 
 
Recei

 

A rec

receit

aos R$

 

A rece

em 20

aume

 

EMPENHO EC

ego 

áfego pedagi

do comparad

mpenho do 

ção da ativ

ento ou redu

das as rodovi

Tráfego Ped

  

ita 

ceita bruta 

tas acessória

$ 409,3 milh

eita de pedá

012. A princi

ento do trafe

CONÔMICO

ado totalizo

do ao exercíc

tráfego na

vidade econô

ção da rend

ias 

dagiado 

 

da companh

as, totalizou 

ões registrad

ágio cresceu 

pal razão foi

go conforme

 

-FINANCEIR

ou 160,8 mil

cio anterior.

s estradas 

ômica brasil

da per capta

 

hia, compost

 R$ 484,1 m

dos em 2011

 12,7%, passa

i o aumento 

e mencionado

RO 

lhões de veí

. Historicame

concessiona

leira, o que

, além de fa

 
Com
 
 

ta por recei

milhões em 20

. 

ando de R$ 

 da tarifa (R$

o anteriorme

culos equiva

ente, os fato

adas estão 

e inclui os 

atores region

mposição do

ita de pedá

012, com cre

199,7 milhõe

$) de (7,7%) 

ente. 

40%

alentes em 2

ores que exe

relacionados

níveis de p

nais nas loca

o Tráfego – 2

gio, receita 

escimento d

es em 2011 p

 em dezembr

60%

2012, 4,9% s

ercem influê

s principalm

produção ind

alidades ond

2012 

 

 de obras e

e 18,3% em 

para R$ 225 

ro de 2011 e 

Passeio

Comercial

superior 

ência no 

mente à 

dustrial, 

de estão 

e outras 

 relação 

 milhões 

 ainda o 

PÁGINA: 16 de 68

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2

PÁGINA: 41 de 99

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2



Notas ExplicativasRelatório da Administração

 

As rec

aume

 

Já a r

em 20

obras 

No an

ao an

 
 

 

 

R
(

ceitas acessó

ento de 56,4%

receita de o

011 para R$ 

 executadas 

no de 2012 a 

o de 2011. 

409,3 

2011

Receita  Bruta 
(R$ milhões) 

órias, oriund

% em 2012. 

bras registro

 258,8 milhõ

 ao longo da 

 companhia o

484,1 

2012

 

das da explo

ou aumento 

ões em 2012.

 rodovia. 

obteve recei

            

oração da fai

R$ 49,4 milh

. Esse aumen

ta liquida de

       

 
 
Comp
         

5

ixa de domín

hões (23,6%)

nto foi em d

e R$ 464,6 m

posição da Rec
     Ano 2012 

4
3%

0%

nio, totaliza

, passando d

ecorrência d

milhões, R$ 72

ceita Bruta 

47%
Pedá

Obra

Outr

ram R$0,35 

de R$ 209,4 

de maior núm

2,6 milhões s

 

ágio

as

ras

 milhão, 

milhões 

mero de 

superior 

 

PÁGINA: 17 de 68

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2

PÁGINA: 42 de 99

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2



Notas ExplicativasRelatório da Administração

 

Os cu

em co

“custo

em re

dema

 

 

 

 

 

 

 

  
 

EBITD

R$ mil

Receit

(-) C

EBITD

(+) P

EBITD

stos e despe

omparação a

o de serviços

eceitas de ob

ais custos e d

 Aumen
a corre

 Aumen
(5,5%),
funcion
 

 Aumen
decorr
futuros
correç
em exe

 Aumen
da rod
estado

 Aumen
anual c

 Aumen
prazo d

 Aumen
correç

 Aumen
aparel
transp

DA  

lhões 

ta líquida 

Custos e despes

DA ¹ 

Provisão para m

DA Ajustado 

esas (excluind

ao exercício

s da construç

bras em igua

espesas abai

nto de R$ 1,3
eção anual d

nto de R$ 2
, além do 
nários. 

nto de R$ 1
rência de ant
s, visando ad
ão a valor p
ercícios post

nto de R$ 3,5
dovia, garant
o de operação

nto de R$ 0,5
conforme co

nto de  R$ 0
de vigência d

nto de R$ 0,2
ão do custo 

nto de R$ 
hamento da
orte. 

sas (excl. deprec

manutenção de r

 

do depreciaç

o de 2011. O

ção” registra

l valor e, po

ixo relaciona

3 milhão (6,6
os contratos

,9 milhões 
 reflexo de

1,1 milhões 
tecipação de
dequação do
resente pelo

teriores. 

5 milhões (1
tindo assim a
o.  

5 milhão (5,3
ntrato de co

,8 milhão (2
dos seguros p

2 milhão (7,7
de aquisição

2,0 milhões
a policia ro

c. e amortização

rodovias 

ções e amort

O aumento f

ado em funçã

ortanto, sem 

ados: 

6%) de serviç
s pelo IPCA. 

(9,1%) de Pe
e novas co

 (142,3%) em
e intervenção
o cronograma
o IPCA. Os de

7,8%) devido
a segurança d

3%) de verba
oncessão. 

27,6%) em se
para 15 mese

7%) em mate
o. 

s (14%) em 
odoviária fe

o) 

izações) tive

foi ocasionad

ão da adoção

 impacto no 

os de terceir

essoal em d
ntratações 

m “Provisão
o inicialment
a de melhori
esembolsos d

o à necessida
dos usuários 

a de fiscaliza

eguros garant
es. 

erial de cons

 outros dev
ederal e m

2

4

(39

eram aument

do (i) pela v

o do ICPC 01

 resultado; (i

ros basicame

decorrência 
para recom

o p/ manute
te previstos 
ia da malha 
de caixa dest

ade de manu
 e mantendo

ação em dec

tia devido ao

sumo devido 

vido à corr
maior deman

2012

464,6 3

90,3) (3

74,3 

18,9 

93,2 

to de 22,5% e

variação da 

, com contra

ii) pela varia

ente em deco

do dissidio 
mpor o qua

enção de rod
como invest
rodoviária. A
tes custos oc

utenção da c
o a mesma, e

corrência a c

o prolongam

 a maior dem

reção da ve
nda de cus

 

2011 

392,0  1

318,5) 2

73,5  

7,8  14

81,3  1

em 2012 

 rubrica 

apartida 

ação dos 

orrência 

coletivo 
adro de 

dovias”, 
timentos 
Além da 
correrão 

conserva 
em bom 

correção 

ento do 

manda e 

erba de 
to com 

Var.

18,5%

22,5%

1,1%

42,3%

14,6%

PÁGINA: 18 de 68

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2

PÁGINA: 43 de 99

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2



Notas ExplicativasRelatório da Administração

 

 

EBITD
dada
práti
consi
padro
 

 
A Co

opera

rodov

para m

 

O EBI

adoçã

aume

tarifá

Resul

R$ mil

Rec

Des

Resul

 
 
O res

relaçã

 

 
 

DA (Earnings be
 pelo Lucro ant
cas contábeis 
iderado como a
onizado e, porta

ompanhia en

acionais, com

via, é medida

manutenção 

TDA Ajustad

ão do ICPC01

ento foi gera

ário com refle

tado Financeir

lhões 

ceitas Financeira

spesas Financei

tado Financeir

sultado finan

ão ao ano 20

 As recei
está dir
resgates
redução
remuner
 

 Enquant
aos juro
 
 
 
 

fore Interest, T
tes dos Juros, Im
e também não

alternativa ao fl
anto, não pode 

ntende que 

mpreendidas 

a pelo EBITD

 de rodovias,

do, excluindo

, encerrou o

ado, principa

exo direto na

ro 

as 

ras 

ro Líquido 

nceiro líquid

011. Os princ

itas financei
retamente r
s de recurso
 da taxa m
radas as apli

to que as des
os sobre saldo

 

Taxes, Depreciat
mpostos, Deprec
o representa f
luxo de caixa na
 ser comparado 

 a melhor 

 pela cobra

DA Ajustado, 

, cujo efeito

o os efeitos 

o ano de 201

almente, pe

a receita da 

do de 2012 

ipais fatores

ras apresent
relacionada 
os para liqu
média do CD
cações finan

spesas financ
o e novas libe

tion and Amorti
ciação e Amorti
luxo de caixa 
a qualidade de 
 ao EBITDA de o

demonstraç

nça de pedá

 que corresp

 caixa ocorre

 das provisõe

2 em R$ 93,

elo crescime

 Companhia. 

fechou nega

s que influenc

taram queda
à redução d
idação dos 

DI (Certificad
nceiras e os c

ceiras foram 
erações do e

zation): medida
ização (LAJIDA)
para os períod
indicador de liq

outras companhi

ção da gera

ágio e opera

onde ao EBIT

erá somente 

es de manut

,2 milhões, c

ento do tráfe

 

2

(4

(4

ativo em R$

ciaram esse 

a de R$ 1,3 m
das aplicaçõ
compromisso
do de Depó
contratos de 

 maiores em
empréstimo d

a de desempenh
.O EBITDA não é
dos apresentad
quidez. O EBITD
ias. 

ação de ca

ação dos pr

TDA mais a r

 em exercíci

tenção em ro

com um aum

ego pedagia

2012

6,4 

49,5) (

43,1) (

 43,1 milhõ

 resultado fo

milhão (16,5
ões financei
os da comp

ósito Interba
 mútuos. 

m R$ 12,4 mil
de longo praz

ho operacional 
é medida utiliza
dos, não deven
DA não tem sign

aixa das ati

incipais serv

reversão da p

o fiscal futur

odovias advi

mento de 14,6

ado e pelo r

 

2011 

7,7  -1

(37,1) 3

(29,4) 4

es 46,4% ma

ram: 

5%), esta dim
ras decorre

panhia e tam
ancário) a q

lhões (33,4%)
zo junto ao B

ada nas 
ndo ser 
nificado 

ividades 

viços na 

provisão 

ro. 

ndas da 

6%. Esse 

reajuste 

Var.

16,5%

33,4%

46,4%

aior em 

minuição 
ntes de 
mbém à 
qual são 

) devido 
BNDES.  

PÁGINA: 19 de 68

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2

PÁGINA: 44 de 99

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2



Notas ExplicativasRelatório da Administração

 

Lucro
 
 
Apesa

2012 

deve 

R$ 9 m

 
 
 

 
¹ Curto

 
 
Em 31

aume

princi

Econô

 

O en

aplica

milhõ

o Líquido 

  
ar do crescim

com redução

principalmen

milhões, além

   

o prazo. 
  

1 de dezemb

ento de R$ 9

ipalmente da

ômico e Socia

dividamento

ações finance

ões, apresen

 
mento da re

o no lucro líq

nte ao aume

m do aument

 

 

bro de 2012,

90,1 milhões

as liberaçõe

al – BNDES.  

o líquido (co

eiras e aplic

tando aume

 

eceita registr

quido em R$

ento de custo

to das despe

, o endividam

s, 21,7% em 

es de novas 

omposto pel

cações financ

ento de R$ 

rado no perí

$ 14,4 milhõe

o impactado 

esas financeir

mento bruto

 relação ao 

tranches jun

la dívida br

ceiras vincul

157,3 milhõ

íodo, a Com

es comparad

pela provisã

ras. 

o totalizava R

ano anterior

nto ao Banc

ruta menos 

adas), encer

ões em rela

panhia ence

dos ao exercí

o de manute

 

R$ 505,9 mil

r. O aument

o Nacional d

caixa, equi

rrou o ano de

ção ao mon

errou o exerc

ício anterior

enção da rod

lhões, aprese

to da dívida 

de Desenvolv

ivalentes de

e 2012 em R

ntante de R

cício de 

. Isso se 

ovia em 

 

entando 

 resulta 

vimento 

e caixa, 

R$ 469,9 

$ 312,6 

PÁGINA: 20 de 68

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2

PÁGINA: 45 de 99

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2



Notas ExplicativasRelatório da Administração

 

milhõ

relaçã

 
 
 
 
 
INVE
 
Foram

previs

rodov

Betim

acesso

 
 
RECU
 
A segu

 
 

 
 
No qu

home

conce

Ensino

9,25%

 

Ao lo

treina

corres

 
 
 
 

 

ões registrado

ão dívida líqu

ESTIMENTO

m desembols

stos,  sendo 

via dentre os

m; (ii)  recup

os.  

URSOS HU

uir evolução 

ue concerne

ens e mulhere

entrada em 

o Médio Com

% possuem nív

ongo de 201

amentos. No

sponde, a 34

o no encerra

uida / EBITD

OS 

sados R$ 24

 todo esse m

s quais vale d

eração do pa

UMANOS 

 do quadro d

e à diversida

es, sendo em

33 anos. A 

mpleto (anti

vel superior 

12, a Comp

o total, tai

4,75 horas de

 

amento do e

DA Ajustado f

48,5 milhõe

montante de

destacar: (i) 

avimento; (i

de pessoal e 

ade, aprese

m números 4

base de form

igo Segundo 

 completo e 

panhia busco

is atividade

e treinament

exercício de 

ficou em 6,3x

s em cump

estinado para

 as obras de 

ii) construçã

índice de rot

entamos um 

456 mulheres

mação educa

 Grau), com

1,27% tem m

ou capacita

s envolvera

to por profiss

2011. O grau

x. 

primento ao 

a obra de re

 execução da

ão de passare

tatividade. 

 indicador c

s contra 457 

acional do e

m 65,46% dos

mestrado e ou

r seus prof

m 31.734 h

sional. 

u de alavanc

 cronograma

ecuperação 

a segunda et

elas; (iv) con

com particip

 homens. A m

efetivo de p

s empregado

u pós-gradua

fissionais com

horas de tr

cagem, medi

a de invest

e melhoram

tapa do cont

nstrução de t

pação igualit

média de ida

pessoal centr

os. Destacam

ação. 

m a realiza

reinamento, 

 

ido pela 

imentos 

ento da 

torno de 

trevos e 

 

tária de 

ade está 

ra-se no 

mos que 

ação de 

 o que 

 

PÁGINA: 21 de 68

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2

PÁGINA: 46 de 99

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2



Notas ExplicativasRelatório da Administração

 

 
RESP
 
 
Na q

desen

relaci

dos p

Ambie

 

O “Pr

sediad

de 9.3

 

O obj

ambie

 

Os ed

mater

livros 

avalia

 

Outra

direci

 

Progra

defen

corpó

reflet

 

Progra

camin

orient

 

PONSABILIDA

questão soci

nvolvimento 

ionados à ed

projetos Viva

ente. 

rojeto Viva 

das nos mun

335 alunos. P

jetivo do pr

ental em esc

ducadores pa

rial pedagógi

 e gibis edu

ação das açõ

as ações not

ionadas aos m

ama “Viva 

nsiva, partici

órea) e receb

tivos que aux

ama “Viva Sa

nhoneiros, pú

tação e reali

ADE SOCIAL

ial, a Auto

das comunid

ducação, saú

a Motociclist

Meio Ambie

icípios que s

Para 2013, o

rograma é d

colas de mun

articipam de

ico a ser dist

ucativos. No

es desenvolv

tórias que 

motoristas, m

Motociclista

ipam de ava

bem gratuita

xiliam no aum

aúde”: prom

úblico-alvo d

izam exames

 

L E AMBIEN

pista Fernã

dades lindeir

úde e meio a

ta, Viva Moto

ente” 2012 

são cortados 

utras cinco e

desenvolver 

icípios próxi

e dinâmicas d

tribuído a alu

o decorrer d

vidas e realim

acontecem 

motociclistas

a”: os moto

aliações de 

amente revi

mento da vis

move campan

do programa 

s de saúde gr

NTAL 

ão Dias pos

ras à sua áre

ambiente. De

orista, Viva 

contou com

 pela rodovia

escolas vão a

uma série d

mos às rodov

de grupo alu

unos, profess

o ano acont

mentação do

dentro da 

s e pedestres

ociclistas sã

saúde (exam

são de algun

ibilidade not

has de saúde

 Viva Saúde. 

ratuitos. 

ssui como u

ea de conces

estacamos e

Saúde, Pass

m a participa

a, que leva c

aderir ao Pro

de ações pa

vias federais 

usivas ao me

sores e escol

tecem encon

 processo. 

responsabilid

s. 

o orientado

mes de pres

ns itens da 

turna do veíc

e dirigidas ao

 Em cada cam

um dos seu

ssão, tendo 

m 2012, a re

sarela Viva e

ação de 24 

onhecimento

jeto. 

ara a promo

 sob concess

eio ambiente

las do projet

ntros com o

dade social 

os sobre co

ssão arterial 

moto e são 

culo. 

os motoristas

mpanha, os c

us comprom

como foco p

ealização de

e Projeto Vi

 escolas mu

o e cidadania

oção da con

são da Arteris

e e recebem

to, na forma 

os educadore

são as cam

nceitos de 

 e índice de

 instalados a

s, principalm

condutores r

missos o 

projetos 

e etapas 

va Meio 

unicipais 

a a mais 

sciência 

s S.A. 

m todo o 

 de kits, 

es, para 

mpanhas 

direção 

e massa 

adesivos 

mente os 

recebem 

PÁGINA: 22 de 68

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2

PÁGINA: 47 de 99

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2



Notas ExplicativasRelatório da Administração

 

Progra

segur

passa

 

A Aut

quer s

estab

 

No an

Ambie

se ref

 
 
 
AGRA
 
A Co

usuár

parte

dedic

 
CONS
 
Relac
 
Em a

encer

traba

Indep

no seg

(c) pr

 
 
 
 
 
 
 
 

ama “Passa

a da rodovi

rela. 

topista Fernã

seja no âmbi

elecidas nos

no de 2012

ental - SGA, 

fere à gestão

ADECIMENT

ncessionária

rios, investid

s interessad

cação dispens

SIDERAÇÕES

cionamento c

tendimento 

rrado em 31 

lhos diverso

pendente, bu

guinte: o aud

romover noss

rela Viva”: 

a. Os pedes

ão Dias tem o

ito federal, e

 monitorame

, a concess

 iniciado em 

o de resíduos

TOS 

 Autopista 

dores, órgão

as pelo apoi

sados. 

S FINAIS 

com Auditor

à determina

 de dezemb

os daqueles 

uscamos avali

ditor não de

sos interesse

 

promove aç

stres recebe

obtido regula

estadual ou m

entos, medid

sionária deu 

 2009 e base

s.     

Fernão Dias

os governam

io recebido, 

res Independ

ação da Inst

ro de 2012, 

de auditori

iar o conflito

ve (a) audita

s. 

ções educat

em panfletos

armente as l

municipal e t

das compensa

 andamento

eado nas norm

s S/A gosta

entais, forn

 bem como 

dentes 

trução CVM 

 não contrat

ia externa. 

o de interess

ar seu própri

ivas e de c

s com orien

icenças e au

tem cumprid

atórias e/ou 

o à impleme

mas ISO 1400

aria de regis

ecedores, a

 à equipe de

 n°. 381/03 

tamos nossos

Em nosso r

ses com traba

io trabalho, 

conscientizaç

tações sobre

utorizações n

do as condici

 mitigadoras

entação do 

01/2004, pri

strar seus a

agentes finan

e funcionário

 informamos

s Auditores 

relacioname

alhos de não

(b) exercer f

ção sobre t

e o uso cor

necessárias à

onantes  am

. 

Sistema de 

ncipalmente

agradecimen

nciadores e 

os, pelo emp

s que, no e

Independent

nto com o 

o auditoria co

funções gere

ravessia 

rreto da 

às obras, 

bientais 

 Gestão 

e no que 

ntos aos 

 demais 

penho e 

exercício 

tes para 

Auditor 

om base 

enciais e 

PÁGINA: 23 de 68

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2

PÁGINA: 48 de 99

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2



Notas ExplicativasRelatório da Administração

 

Decla
 
Na qu

Instru

(i) co

com a

 
 
 
Pouso
 
 

 
Dire
 

Luis 

Diret

 

Aless

Diret

 

Márc

Diret

 

Mari

Diret

 

Helv

Diret

 

Cont

 Maur

 CRC M

aração da Dir

ualidade de D

ução CVM nº 

m o conteúd

as demonstra

o Alegre, 05 d

etoria 

 Manuel Eusé

tor President

sandro Scoto

tor de Relaçõ

cio Augusto T

tor Administ

ia de Castro 

tora Jurídica

vécio Tamm d

tor Superinte

tador 

ricio Teodoro

MG 076073-O

retoria 

Diretores da 

480, datada 

do e opinião e

ações finance

de Março de 

ébio Iñigo 

te 

oni Levy 

ões com Inve

Travain 

trativo e Fina

 Michielin 

a 

de Lima Filh

endente 

o de Souza 

O 

 

 Autopista Fe

 de 7 de dez

expressos no

eiras relativa

 2013. 

A

estidores 

anceiro 

o 

ernão Dias S

zembro de 20

o parecer da 

as ao exercíc

A Administraç
 
 

Con
 

Dav

Con

 

Mar

Con

 

Mar

Con

 

 

 

 

 

S/A, declaram

009, que revi

 BDO RCS Au

cio social find

ção 

nselho de Ad

vid Antonio D

nselheiro 

rta Casas Cab

nselheiro 

rcos Pinto Al

nselheiro 

mos, nos ter

imos, discuti

ditores Indep

do em 31 de 

dministração

Díaz Almazán

ba 

lmeida 

mos do artig

imos e conco

pendentes S.

 dezembro d

o 

n 

go 25 da 

ordamos 

.S; e (ii) 

e 2012. 

PÁGINA: 24 de 68

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2

PÁGINA: 49 de 99

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2



Notas ExplicativasNotas Explicativas

AUTOPISTA FERNÃO DIAS S.A. 

Notas explicativas da Administração às demonstrações financeiras para os 
exercícios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 
(Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando de outra forma 
mencionado) 

11 

1. Contexto operacional 
 

A Autopista Fernão Dias S.A. (“Sociedade”) é domiciliada no Município de 
Pouso Alegre, Estado de Minas Gerais, Brasil, na Rodovia Fernão Dias, BR 381, 
km 850,5, Brasil. Sua controladora e “holding” é a Arteris S.A. Suas 
atividades compreendem, exclusivamente, a exploração sob forma de 
concessão de serviço público precedido de obra pública, pelo prazo de 25 
anos iniciado em 15 de fevereiro de 2008, não sendo admitida a prorrogação 
do prazo de concessão para recuperação, manutenção, monitoramento, 
conservação, operação, ampliação, melhorias e exploração da rodovia. A 
Sociedade está em plena operação desde 09 de setembro de 2010, quando do 
início da operação de sua última praça de pedágio na BR-381/km 65 - SP.  

Transferência do controle acionário 
 

Em 03 de dezembro de 2012, após a verificação das condições previstas 
contratualmente e obtenção das aprovações governamentais necessárias, foi 
concluída a operação pela qual a Partícipes en Brasil S.L., controladora direta 
da OHL Brasil e titular de 60% do seu capital social, foi adquirida pela Abertis 
Infraestructuras S.A., Sociedade espanhola, e pela Brookfield Brazil 
Motorways Holdings SRL, uma Sociedade organizada e existente de acordo 
com a leis de Barbados. Como resultado dessa operação, Abertis e Brookfield 
passam a ser titulares de 51% e 49% do capital da Partícipes en Brasil, 
respectivamente. 
 
A Arteris S.A. (“Arteris” ou “Sociedade”), nova denominação social da 
Obrascon Huarte Lain Brasil S.A. (OHL Brasil), comunicou em 20 de dezembro 
de 2012 aos seus Acionistas e ao mercado em geral a aprovação da nova 
denominação na Assembleia Geral Extraordinária realizada naquela data, 
considerando a conclusão do processo de transferência do controle acionário 
da Sociedade para a Abertis e Brookfield. 
 
A emissão das demonstrações financeiras foi autorizada pela Diretoria em 05 
de março de 2013. 

 
 
2. Concessões 
 

A Sociedade possui o Contrato de Concessão e Exploração da Rodovia BR-381-
MG/SP, compreendendo o trecho entre Belo Horizonte - São Paulo, objeto do 
processo de licitação correspondente ao Lote 05, em conformidade com o 
Edital de Licitação nº 002/2007, publicado em, 15 de fevereiro de 2008 com 
a União, por intermédio da Agência Nacional de Transportes Terrestres 
(ANTT).  
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Os principais compromissos firmados pela Sociedade e decorrentes da 
concessão da rodovia, conforme Contrato de Concessão, são: 

 Efetuar o recolhimento à ANTT, ao longo de todo o prazo da concessão, da 
verba de fiscalização que será destinada à cobertura de despesas com a 
fiscalização da concessão. O valor anual, a título de verba de fiscalização, 
é de R$ 7.916 na data-base da concessão; 
A partir de 31 de dezembro de 2012 até o final do período de concessão, a 
Sociedade deverá recolher o montante de R$ 159.640 a valor nominal, 
corrigido pelo Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA), 
conforme determinado no Contrato de Concessão; 
A verba de fiscalização é corrigida com o mesmo índice e na mesma data 
da tarifa básica de pedágio; 

 A Sociedade deve assumir integralmente o risco decorrente de erros na 
determinação de quantitativos para execução de obras e serviços previstos 
no Programa de Exploração da Rodovia (PER); 

 Não cabe, durante o prazo da concessão, nenhuma solicitação de revisão 
tarifária devido à existência de diferenças de quantidade ou 
desconhecimento das características da rodovia pela Sociedade, sendo de 
sua responsabilidade a vistoria do trecho concedido, bem como o exame de 
todos os projetos e relatórios técnicos que lhe são concernentes, quando 
da apresentação de sua proposta inicial no Leilão; 

 A Sociedade assume integralmente o risco decorrente de danos na rodovia 
que derivem de causas que deveriam ser objeto de seguro, conforme 
Capítulo III, do Título V, do Edital do Leilão; 

 A Sociedade assume integralmente o risco pela variação nos custos dos 
seus insumos, mão de obra e financiamentos; 

 A Sociedade assume integralmente riscos decorrentes da regularização do 
passivo ambiental dentro da faixa de domínio da rodovia, cujo fato gerador 
tenha ocorrido após a data da assinatura do Contrato de Concessão; 

 O Estatuto Social da Sociedade previa a obrigação de abrir seu capital 
social em até dois anos após a data do início do Contrato de Concessão, 
fato que ocorreu em 29 de março de 2010 com a concessão de Registro de 
Sociedade de Capital Aberto categoria “B” pela Comissão de Valores 
Mobiliários (CVM); 

 A Sociedade deve apresentar anualmente as informações trimestrais à 
ANTT e publicá-las. 

A Sociedade assumiu os principais compromissos de implantação de obras 
decorrentes da concessão: 

 88 km de terceira faixa; 
 94,26 km de vias laterais; 
 10,3 km de variantes/contornos; 
 Construção de 50 passarelas; 
 Construção de 8 praças de pedágio; 
 Construção de 12 bases de serviços de atendimento ao usuário; 
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 Reforma de postos de pesagem existentes; 
 Implantação de novos postos de pesagem; 
 Recuperação de toda a extensão da rodovia; 
 Implantação de 8 trevos em desnível em pista dupla; 
 Implantação de 208.681m de defensas metálicas; 
 Implantação de 62.556m de barreiras de concreto; 
 Implantação de 1 retorno operacional; 
 Complementação e Conclusão de 9 Trevos inacabados pelo DNIT; 
 Remodelação do Sistema Viário Fernão Dias x Dutra e Combate a Enchentes 

entre o km 88 e o km 90. 

Conforme estabelecido no Contrato de Concessão, as tarifas de pedágio são 
reajustadas em dezembro de cada ano com base na variação do IPCA. 

Extinta a concessão, retornam ao poder concedente todos os bens 
reversíveis, direitos e privilégios vinculados à exploração do sistema 
rodoviário transferidos à concessionária, ou por esta implantados no âmbito 
das concessões. A reversão será gratuita e automática, com os bens em 
perfeitas condições de operacionalidade, utilização e manutenção, e livres 
de quaisquer ônus ou encargos. A concessionária terá direito à indenização 
correspondente ao saldo não amortizado ou depreciado dos bens, cuja 
aquisição, devidamente autorizada pelo poder concedente, tenha ocorrido 
nos últimos cinco anos do prazo da concessão, desde que realizada para 
garantir a continuidade e atualidade dos serviços abrangidos pela concessão. 

A Sociedade estima, na data-base de 31 de dezembro de 2012, os montantes 
de R$ 572.812 referentes a investimentos para melhorias na infraestrutura, e 
de R$ 661.932 referentes a recuperações e manutenções, a valores atuais, 
para cumprir com as obrigações até o final do Contrato de Concessão. 

Esses valores poderão ser alterados em razão de adequações e revisões 
periódicas das estimativas de custos no decorrer do período de concessão. 

Referidas estimativas de investimentos, foram classificadas mediante laudo 
contratado junto a peritos independentes e foram segregadas levando em 
consideração o que segue: 

(i) Investimentos que geram potencial de receita adicional - serão 
registrados somente quando da prestação de serviço de construção, 
relacionados diretamente com a ampliação melhoria da infraestrutura; 

(ii) Investimentos que não geram potencial de receita adicional - foram 
registrados considerando a totalidade do Contrato de Concessão e estão 
apresentados a valor presente na data de transição, conforme 
mencionado na Nota Explicativa nº 16. 
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3. Base para preparação 
 

3.1. Declaração de conformidade (com relação às normas IFRS e às normas 
do CPC) 

 
As demonstrações financeiras estão de acordo com as Normas 
Internacionais de Relatório Financeiro (IFRS), emitidas pelo 
International Accounting Standards Board (IASB) e de acordo com as 
práticas contábeis adotadas no Brasil. 

Em 31 de dezembro de 2012, a Sociedade mantém registrado o 
montante de R$ 22.282 relativo a gastos pré-operacionais incorridos até 
31 de dezembro de 2008, de acordo com a legislação brasileira vigente. 
Desta forma, essas demonstrações financeiras não são consideradas 
como estando conforme as Normas Internacionais de Relatório 
Financeiro (IFRSs) que indicam o registro como resultado quando 
incorrido. 

As práticas contábeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluídas 
na legislação societária brasileira e os Pronunciamentos, as Orientações 
e as Interpretações Técnicas do Comitê de Pronunciamentos Contábeis 
(CPC), aprovados pela CVM. 

3.2. Base de mensuração 

As demonstrações financeiras individuais foram preparadas com base no 
custo histórico, exceto se indicado de outra forma. 

3.3. Moeda funcional e moeda de apresentação 

As demonstrações financeiras individuais são apresentadas em real (R$), 
que é a moeda funcional da Sociedade. Todas as demonstrações 
financeiras apresentadas foram arredondadas para milhares de reais, 
exceto quando indicado de outra forma. 

3.4. Uso de estimativa e julgamento 

A preparação das demonstrações financeiras exige que a Administração 
faça julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicação de 
práticas contábeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e 
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. 
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As demonstrações financeiras quanto a incertezas sobre premissas e 
estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste 
material dentro do próximo período estão relacionadas aos seguintes 
aspectos: determinação de taxas de desconto a valor presente, 
utilizadas na mensuração de certos ativos e passivos de curto e longo 
prazos, determinação das taxas de amortização de ativos intangíveis 
obtidas por meio de estudos econômicos de projeção de tráfego, 
determinação de provisões para manutenção, determinação de 
provisões para investimentos oriundos dos contratos de concessão cujos 
benefícios econômicos estejam diluídos nas tarifas de pedágio, provisões 
para riscos fiscais, cíveis e trabalhistas, perdas relacionadas a contas a 
receber e elaboração de projeções para teste de realização de Imposto 
de Renda e Contribuição Social diferidos que, apesar de refletirem o 
julgamento da melhor estimativa possível por parte da Administração da 
Sociedade, relacionada à probabilidade de eventos futuros, podem 
eventualmente apresentar variações em relação aos dados e valores 
reais. 

Estimativas e premissas são revistas de uma maneira contínua. Revisões 
com relação a estimativas contábeis são reconhecidas no exercício em 
que as estimativas são revisadas e em quaisquer exercícios futuros 
afetados. 

As demonstrações financeiras sobre julgamentos e estimativas críticos 
referentes às práticas contábeis adotadas que apresentam efeitos sobre 
os valores reconhecidos nas demonstrações financeiras individuais  estão 
descritas a seguir: 

Contabilização de Contratos de Concessão 

Na contabilização dos Contratos de Concessão, conforme determinado 
pela Interpretação Técnica do Comitê de Pronunciamentos Contábeis( 
ICPC 01), a Sociedade efetua análises que envolvem o julgamento da 
Administração, substancialmente no que diz respeito à aplicação da 
interpretação de Contratos de Concessão, determinação e classificação 
dos gastos de melhoria e construção como ativo intangível e avaliação 
dos benefícios econômicos futuros para fins de determinação do 
momento de reconhecimento dos ativos intangíveis gerados nos 
Contratos de Concessão. 
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Momento de reconhecimento do ativo intangível 

A Administração da Sociedade avalia o momento de reconhecimento dos 
ativos intangíveis com base nas características econômicas dos 
Contratos de Concessão, segregando, principalmente, os investimentos 
em dois grupos: (a) investimentos que geram potencial de receita 
adicional; (b) investimentos que não geram potencial de receita 
adicional: 

(a) Investimentos que geram potencial de receita adicional: são 
reconhecidos somente quando incorridos os custos da prestação de 
serviços de construção relacionados à ampliação/melhoria da 
infraestrutura; 

(b) Investimentos que não geram potencial de receita adicional: foram 
estimados considerando a totalidade dos Contratos de Concessão e 
reconhecidos a valor presente na data de transição, conforme 
mencionado na Nota Explicativa nº 16. 

Determinação de amortização anual dos ativos intangíveis oriundos 
dos Contratos de Concessão 

A Sociedade reconhece os efeitos de amortização dos ativos intangíveis 
decorrentes dos Contratos de Concessão, limitados ao prazo da 
respectiva concessão. O cálculo é efetuado de acordo com o padrão de 
consumo do benefício econômico gerado que, normalmente, se dá 
devido à curva de demanda de tráfego. Assim, a taxa de amortização é 
determinada por meio de estudos técnicos e econômicos periódicos que 
buscam refletir o crescimento projetado de tráfego das rodovias e a 
geração dos benefícios econômicos futuros oriundos do Contrato de 
Concessão. 

Determinação das receitas de construção 

Quando a Sociedade contrata serviços de construção, deve reconhecer 
uma receita de construção realizada pelo valor justo e os respectivos 
custos transformados em despesas relativas ao serviço de construção 
contratado. A Administração da Sociedade avalia questões relacionadas 
à responsabilidade primária pela contratação desses serviços, mesmo 
nos casos em que haja a terceirização dos serviços, dos custos de 
gerenciamento e do acompanhamento das obras das empresas do Grupo 
Arteris S.A. Todas as premissas descritas são utilizadas para fins de 
determinação do valor justo das atividades de construção. 
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Provisão para manutenção referente a Contratos de Concessão 

A contabilização da provisão para manutenção, reparo e substituições 
nas rodovias é calculada com base na melhor estimativa de gasto para 
liquidar a obrigação a valor presente na data de encerramento do 
período, em contrapartida à despesa para manutenção ou recomposição 
da infraestrutura a um nível específico de operacionalidade. O passivo a 
valor presente deve ser progressivamente registrado e acumulado para 
fazer face aos pagamentos a serem feitos durante a execução das obras. 

4. Principais práticas contábeis 

As práticas contábeis descritas a seguir têm sido aplicadas de maneira 
consistente nessas demonstrações financeiras individuais referentes ao 
exercício findo em 31 de dezembro de 2012. 

As principais práticas contábeis adotadas pela Sociedade na elaboração das 
demonstrações financeiras são: 

4.1. Instrumentos financeiros ativos 

Os instrumentos financeiros ativos podem ser classificados nas seguintes 
categorias específicas: ativos mantidos para negociação por meio de 
resultado, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros 
na categoria “disponíveis para venda” e empréstimos e recebíveis. A 
classificação depende da natureza e finalidade dos instrumentos 
financeiros ativos e é determinada na data do reconhecimento inicial. 

A Sociedade reconhece instrumentos financeiros ativos classificados na 
categoria“empréstimos e recebíveis”, descritos como segue: 

Empréstimos e recebíveis 

São incluídos nessa classificação os ativos financeiros não derivativos 
com recebimentos fixos ou determináveis, não cotados em um mercado 
ativo. São registrados no ativo circulante, exceto nos casos com prazo 
de vencimento superior a 12 meses após a datado balanço, em que são 
classificados como ativo não circulante. 

Os saldos desses ativos financeiros da Sociedade  são formados por caixa 
e equivalentes de caixa (Nota Explicativa nº 5) contas a receber de 
clientes (Nota Explicativa nº 6) depósitos judiciais e outras contas a 
receber, sendo os principais critérios adotados descritos como segue: 

a) Caixa e equivalentes de caixa 

Consistem basicamente em valores mantidos em caixa, bancos e outros 
investimentos de curto prazo com liquidez imediata, em montante 
conhecido de caixa, sujeito a um insignificante risco de mudança de 
valor e expectativa de utilização em período inferior a 90 dias. 

PÁGINA: 31 de 68

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2

PÁGINA: 56 de 99

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2



Notas ExplicativasNotas Explicativas
AUTOPISTA FERNÃO DIAS S.A. 

Notas explicativas da Administração às demonstrações financeiras para os 
exercícios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 
(Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando de outra forma 
mencionado) 

18 

b) Aplicações financeiras 

Representadas, basicamente, por títulos de Certificado de Depósito 
Bancário (CDB) e cotas de fundos, com vencimentos acima de 90 dias, e 
estão classificadas como restritas aos financiamentos com vencimento 
futuro e/ou pela intenção de realização como investimentos da 
Administração da Sociedade. Os ativos financeiros estão classificados 
na categoria específica como ativos financeiros ao custo amortizado. 

A classificação depende da natureza e finalidade dos ativos financeiros 
e é determinada na data do reconhecimento inicial. Todas as 
aquisições ou alienações normais de ativos financeiros são reconhecidas 
ou baixadas com base na data de negociação. 

c) Contas a receber 

Apresentadas pelo seu valor de realização nas datas dos balanços, 
registradas com base nos valores nominais e não ajustadas a valor 
presente por apresentarem vencimento de curto prazo e efeito 
irrelevante nas demonstrações financeiras. A Provisão para Créditos de 
Liquidação Duvidosa (PCLD) é constituída, se necessário, com base em 
estimativas de perda. 

4.2. Imobilizado 

Avaliado ao custo de aquisição e/ou construção, acrescido de juros 
capitalizados durante o período de construção, quando aplicável, para 
os casos de ativos qualificáveis. As depreciações são calculadas pelo 
método linear, de acordo com as taxas demonstradas na Nota 
Explicativa nº 9, limitadas, quando aplicável, ao prazo da concessão. 

4.3. Ativo diferido 

O Pronunciamento Técnico CPC 43 (R1), determina que a manutenção 
do saldo em conta do ativo diferido somente se aplica às 
demonstrações financeiras individuais preparadas de acordo com as 
práticas contábeis adotadas no Brasil.  

4.4. Ativo intangível 

Ativo intangível oriundo dos contratos de concessão 

A Sociedade reconheceu ativo intangível vinculado ao direito de cobrar 
pelo uso da infraestrutura da concessão, mensurado pelo valor justo no 
reconhecimento inicial. Após o reconhecimento inicial, o ativo 
intangível é mensurado pelo custo, que inclui os custos de empréstimos 
capitalizados deduzidos da amortização acumulada e das perdas por 
redução ao valor recuperável. 
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A amortização dos ativos intangíveis é reconhecida no resultado por 
meio da projeção da curva de demanda de tráfego, estimada para o 
período de concessão, a partir da data em que esses ativos estão 
disponíveis para uso, sendo o método que mais reflete o padrão de 
consumo de benefícios econômicos futuro incorporado no ativo. 

Ativos intangíveis adquiridos separadamente 

Ativos intangíveis com vida útil definida, adquiridos separadamente, 
são registrados ao custo, deduzido da amortização e das perdas 
acumuladas por redução ao valor recuperável. A amortização é 
reconhecida no resultado substancialmente por meio da projeção da 
curva de demanda de tráfego, estimada para o período de concessão, a 
partir da data em que esses ativos estão disponíveis para uso, sendo o 
método que mais reflete o padrão de consumo de benefícios 
econômicos futuros incorporados no ativo. 

4.5. Redução ao valor recuperável de ativos tangíveis e intangíveis com 
 vida útil definida 

No fim de cada período, a Sociedade revisa o valor contábil de seus 
ativos tangíveis e intangíveis, a fim de determinar se há indicação de 
que tais ativos sofreram alguma perda por redução ao valor 
recuperável. Se houver tal indicação, o montante recuperável do ativo 
é estimado com a finalidade de mensurar essa perda. Por tratar-se 
basicamente de concessões, a Sociedade não estima o montante 
recuperável de um ativo individualmente, mas o montante recuperável 
de seus ativos como um todo com base em seu valor em uso. 

Na avaliação do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados são 
descontados a valor presente por uma taxa que reflita, antes dos 
impostos, a avaliação atual de mercado do valor da moeda no tempo e 
os riscos específicos do ativo para o qual a estimativa de fluxos de 
caixa futuros não foi ajustada. 

Se o montante recuperável de um ativo (ou unidade geradora de caixa) 
calculado for menor que seu valor contábil, ele é reduzido ao seu valor 
recuperável. A perda por redução ao valor recuperável é reconhecida 
imediatamente no resultado. 

4.6. Custo de empréstimos 

Os custos de empréstimos atribuídos diretamente à aquisição, 
construção ou produção de ativos qualificados, os quais levam, 
necessariamente, um período de tempo substancial para ficarem 
prontos para uso, são incluídos no custo de tais ativos até a data em 
que estejam prontos para o uso pretendido. 
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Os ganhos decorrentes da aplicação temporária dos recursos obtidos 
com empréstimos específicos e ainda não gastos com o ativo 
qualificável são deduzidos dos custos com empréstimos qualificados 
para capitalização. 

Todos os outros custos com empréstimos são reconhecidos no resultado 
do período, quando incorridos. 

4.7. Instrumentos financeiros passivos 

a) Classificados como dívida ou patrimônio 

Instrumentos de dívida ou instrumentos patrimoniais são classificados 
de uma forma ou de outra de acordo com a substância dos termos 
contratuais. 

b) Empréstimos e financiamentos 

Na data da contratação, são demonstrados pelo valor justo, líquido dos 
custos de transação incorridos, e são subsequentemente mensurados ao 
custo amortizado usando o método da taxa de juros efetiva. 

4.8. Imposto de Renda e Contribuição Social - correntes e diferidos 

O Imposto de Renda e a Contribuição Social são apurados dentro dos 
critérios estabelecidos pela legislação fiscal vigente. 

Impostos correntes 

A provisão para Imposto de Renda e Contribuição Social é calculada 
sobre a base tributável do exercício. A base tributável difere do lucro 
apresentado na demonstração do resultado individual, porque exclui 
receitas ou despesas tributáveis ou dedutíveis em outros exercícios, 
além de excluir itens não tributáveis ou não dedutíveis de forma 
permanente. A provisão para Imposto de Renda e Contribuição Social é 
calculada para cada Empresa individualmente com base nas alíquotas 
vigentes no fim do exercício. 

Impostos diferidos 

O Imposto de Renda e a Contribuição Social diferidos ativos são 
registrados com base em saldos de prejuízos fiscais, bases de cálculo 
negativas da Contribuição Social e diferenças temporárias entre os 
Livros Fiscais e os Contábeis, quando aplicável, considerando as 
alíquotas de 25% para o Imposto de Renda e 9% para a Contribuição 
Social. 
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O Imposto de Renda e a Contribuição Social diferidos passivos são 
registrados com base nos ajustes a valor presente decorrentes do 
direito de concessão, dos riscos cíveis, trabalhistas e fiscais e dos 
ajustes referentes a mudanças de práticas contábeis, conforme a Nota 
Explicativa nº 7. 

4.9. Provisões 

Reconhecidas para obrigações presentes (legal ou construtiva) 
resultantes de eventos passados, em que seja possível estimar os 
valores de forma confiável e cuja liquidação seja provável. 

As provisões para ações judiciais são reconhecidas quando a Sociedade 
tem uma obrigação presente ou não formalizada como resultado de 
eventos passados, sendo provável que uma saída de recursos seja 
necessária para liquidar a obrigação e o valor possa ser estimado com 
segurança. Estão atualizadas até as datas dos balanços pelo montante 
estimado das perdas prováveis, observadas suas naturezas e apoiadas 
na opinião dos Advogados da Sociedade. O fundamento e a natureza 
das provisões para riscos cíveis, trabalhistas e fiscais estão descritos na 
Nota Explicativa nº 16. 

4.10. Passivos ajustados ao seu valor presente 

Para determinados passivos a Administração avalia e reconhece os 
efeitos de ajustes a valor presente levando em consideração o valor do 
dinheiro no tempo e as incertezas a eles associadas. Os passivos 
sujeitos a ajustes a valor presente, assim como as principais premissas 
utilizadas pela Administração para sua mensuração e reconhecimento, 
são como segue: 

Provisão para investimentos 

Decorrente dos gastos estimados para cumprir com as obrigações 
contratuais das concessões cujos benefícios econômicos já estão sendo 
auferidos e, portanto, reconhecidos como contrapartida do ativo 
intangível da concessão.  
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A mensuração dos respectivos valores presentes foi calculada pelo 
método do fluxo de caixa descontado, considerando as datas em que se 
estima a saída de recursos para fazer frente às respectivas obrigações 
(estimados para todo o período de concessão), e descontada por meio 
da aplicação da taxa de 6,35% em 31 de dezembro de 2012 e 31 de 
dezembro de 2011. A Administração revisa a taxa de desconto 
periodicamente. A determinação da taxa de desconto utilizada pela 
Administração tem como base a taxa de juros real livre de risco, uma 
vez que as projeções de fluxos das obrigações foram preparadas por 
seus valores reais em 31 de dezembro de 2012 e 2011 e não 
consideram riscos adicionais de fluxo de caixa. 

Provisão para manutenção 

Decorrente dos gastos estimados para cumprir com as obrigações 
contratuais da concessão relacionadas à utilização e manutenção das 
rodovias em níveis preestabelecidos de utilização. A mensuração dos 
respectivos valores presentes foi calculada pelo método do fluxo de 
caixa descontado, considerando as datas em que se estima a saída de 
recursos para fazer frente às respectivas obrigações, e descontada pela 
aplicação da taxa de 6,35% em 31 de dezembro de 2012 e 31 de 
dezembro de 2011. A Administração revisa a taxa de desconto 
periodicamente. A determinação da taxa de desconto utilizada pela 
Administração está baseada na taxa de juros real livre de risco, uma 
vez que as projeções de fluxos das obrigações foram preparadas por 
seus valores reais em 31 de dezembro de 2012 e 2011 e não 
consideram riscos adicionais de fluxo de caixa. 

Os saldos reais e a valor presente de passivos, circulante e não 
circulante, nas datas dos balanços estão demonstrados a seguir: 

 

 31/12/2012 31/12/2011 
Passivo circulante:   
Provisão para manutenção em rodovias - real 12.215 1.172 
Provisão para manutenção em rodovias a valor presente 11.819 1.134 
Efeito de ajuste a valor presente 396 38 
Provisão para investimentos - real 25.141 2.178 
Provisão para investimentos a valor presente 24.293 2.107 
Efeito de ajuste a valor presente 848 71 

 31/12/2012 31/12/2011 
Passivo não circulante:   
Provisão para manutenção em rodovias - real 34.982 21.578 
Provisão para manutenção em rodovias a valor 
presente 25.806 14.590 
Efeito de ajuste a valor presente 9.176 6.988 
Provisão para investimentos - real 21.090 4.292 
Provisão para investimentos a valor presente 20.379 3.904 
Efeito de ajuste a valor presente 711 388 
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A recomposição dos saldos aos seus valores reais nas datas dos 
balanços pela passagem do tempo é reconhecida como despesa 
financeira no resultado do período. 

4.11. Reconhecimento de receita 

Contratos de construção qualificados e classificados como serviços 
de construção  

A receita relacionada aos serviços de construção ou melhoria 
estabelecidos nos Contratos de Concessão é reconhecida de acordo 
com o estágio de conclusão das obras realizadas. 

A receita de operação ou serviço é reconhecida no exercício em que 
os serviços são prestados. Quando o Grupo Arteris S.A. presta mais de 
um serviço em um Contrato de Concessão, a remuneração recebida é 
alocada por referência aos valores justos relativos dos serviços 
entregues. 

Receitas oriundas das cobranças de pedágios ou tarifas decorrentes 
dos direitos de concessão 

Essas receitas são mensuradas pelo valor justo da contraprestação 
recebida ou a receber, deduzida de quaisquer estimativas de 
deduções.  

A receita é reconhecida no exercício de competência, ou seja, 
quando da utilização pelos usuários dos bens públicos objeto da 
concessão. 

4.12. Receitas e despesas financeiras 

Substancialmente representadas por juros e variações monetárias 
decorrentes de aplicações financeiras, depósitos judiciais, 
empréstimos e financiamentos e passivo com credores pela concessão 
e efeitos dos ajustes a valor presente. 

4.13. Demonstração do Valor Adicionado (DVA) 

Essa demonstração tem por finalidade evidenciar a riqueza criada e 
distribuída pela Sociedade durante determinado exercício e é 
apresentada, conforme requerido pela legislação societária brasileira, 
como parte de suas demonstrações financeiras individuais e como 
informação suplementar às demonstrações financeiras, não sendo 
uma informação obrigatória pelas IFRS. 
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A DVA foi preparada a partir das informações contábeis que servem 
de base à preparação das demonstrações financeiras e seguindo as 
disposições contidas no Pronunciamento Técnico CPC 09 - 
Demonstração do Valor Adicionado. Em sua primeira parte apresenta 
a riqueza criada pela Sociedade, representada pelas receitas (receita 
bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre esta, as 
outras receitas e efeitos da Provisão para Créditos de Liquidação 
Duvidosa), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das vendas e 
aquisições de materiais, energia e serviços de terceiros, incluindo os 
tributos incluídos no momento da aquisição, os efeitos das perdas e 
recuperação de valores ativos, e a depreciação e amortização) e pelo 
valor adicionado recebido de terceiros (resultado da equivalência 
patrimonial, receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte 
da DVA apresenta a distribuição dessa riqueza entre pessoal, 
impostos, taxas e contribuições, remuneração de capitais de terceiros 
e remuneração de capitais próprios. 

4.14. Apresentação de informações por segmentos 

As informações por segmentos operacionais são apresentadas de 
modo consistente com o relatório interno fornecido para Diretoria da 
Sociedade. 

4.15. Normas e interpretações novas e revisadas emitidas e ainda não 
 adotadas 

Os pronunciamentos contábeis do IASB, a seguir, foram publicados ou 
revisados, mas ainda não têm adoção obrigatória, além de não terem 
sido objeto de normatização pelo CPC e, dessa forma, não foram 
aplicados antecipadamente pela Sociedade em suas demonstrações 
financeiras para o exercício findo em 31 de dezembro de 2012. A 
Sociedade implementará tais pronunciamentos à medida que sua 
aplicação se tornar obrigatória, não sendo esperados efeitos 
relevantes nas demonstrações financeiras. 

Pronunciamento Descrição Vigência 
IFRS 7 - modificações na 
IFRS 7 

Aborda as divulgações de transferências de 
ativos financeiros. 

Períodos anuais 
iniciados após 
1º de janeiro de 
2013. 

    
IFRS 9 - instrumentos 
financeiros 

Refere-se à primeira fase do projeto de 
substituição do “IAS 39: Instrumentos financeiros - 
reconhecimento e mensuração”. 

Períodos anuais 
iniciados após 1º 
de janeiro de 
2015. 
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Pronunciamento Descrição Vigência 
IFRS 10 - demonstrações 
financeiras consolidadas  

Substitui as partes do IAS 27 que tratam de 
quando e como um investidor deve preparar 
demonstrações financeiras consolidadas e 
substitui o SIC -12. 

Períodos anuais 
iniciados em/ou 
após 1º de 
janeiro de 
2013. 

    
IFRS 11 - acordos de 
participações 

Requer o uso do método de equivalência 
patrimonial para participações em joint 
ventures, eliminando o método de consolidação 
proporcional. 

Períodos anuais 
iniciados em/ou 
após 1º de 
janeiro de 2013. 

  
IFRS 12 - divulgações de 
participações em outras 
entidades 

Estabelece o objetivo das divulgações e as 
divulgações mínimas para entidades que tenham 
investimentos em subsidiárias, controladas em 
conjunto, associadas ou outras entidades não 
consolidadas. 

Períodos anuais 
iniciados em/ou 
após 1º de 
janeiro de 2013. 

   
IFRS 13 - medições de 
valor justo 

Estabelece um único modelo de medição do 
valor justo quando o mesmo é exigido por outros 
pronunciamentos. 

Períodos anuais 
iniciados em/ou 
após 1º de 
janeiro de 2013. 

  
IAS 27 (R) - modificações 
na IAS 27 

Demonstrações separadas. Períodos anuais 
iniciados em/ou 
após 1º de 
janeiro de 2013. 

  
IAS 28 (R) - modificações 
na IAS 28 

Investimento em coligada e em controlada e 
joint ventures. 

Períodos anuais 
iniciados em/ou 
após 1º de 
janeiro de 2013. 

  
IAS 1 - modificações na 
IAS 1 

Apresentação dos itens de outros resultados 
abrangente. 

Períodos anuais 
iniciados em/ou 
após 1º de julho 
de 2012. 

    
IAS 19 - revisada em 2011 Benefícios a empregados. Períodos anuais 

iniciados em/ou 
após 1º de 
janeiro de 2013. 

    
IFRIC 20 - custos de 
produção sobre mineração 

Esclarece como proceder quanto ao custo de 
produção associados remoção da superfície de 
uma mina, inclusive sobre reconhecimento 
inicial dos ativos, ativos não correntes, 
depreciação e amortização, entre outros. 

Períodos anuais 
iniciados em/ou 
após 1º de 
janeiro de 2013. 

   
IFRS 7 – modificações a 
IFRS 7 

Estabelece a divulgação  - compensação de 
ativos e passivos financeiros. 

Períodos anuais 
iniciados em/ou 
após 1º de 
janeiro de 2013. 
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Pronunciamento Descrição Vigência 
IFRS 7 e IFRS 9 – 
modificações a IFRS 7 e 
IFRS 9 

Determina a data de aplicação mandatória da 
IFRS 9 e divulgações de transição. 

Períodos anuais 
iniciados em/ou 
após 1º de janeiro 
de 2015. 

      
IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 
– modificações a IFRS 7, 
IFRS 11 e IFRS 12 

Demonstrações financeiras consolidadas, 
negócios em conjunto e divulgações de 
participações em outras entidades: guia de 
transição. 

Períodos anuais 
iniciados em/ou 
após 1º de janeiro 
de 2013. 

      
IAS 32 – modificações a 
IAS 32 

Compensação de ativos e passivos financeiros. Períodos anuais 
iniciados em/ou 
após 1º de janeiro 
de 2014. 

     
Adicionalmente, os pronunciamentos e interpretações do 
“International Financial Reporting Interpretations Committee 
(IFRIC)” listados a seguir entraram em vigor no presente exercício e, 
portanto, foram adotados pela Sociedade em suas demonstrações 
financeiras em 31 de dezembro de 2012. Os referidos 
pronunciamentos não causaram efeitos relevantes nas presentes 
demonstrações:  

Pronunciamento Descrição Vigência 

IFRS 1 - modificações na 
IFRS 1 - primeira adoção 
de IFRS 

Refere-se à isenção limitada a partir das 
divulgações comparativas do IFRS 7 para as 
entidades que fazem a adoção pela primeira vez. 

Períodos anuais 
iniciados após 1º de 
julho de 2010. 

    
IAS 32 - instrumentos 
financeiros: classificação 
dos direitos 

Aborda a classificação de determinados direitos 
denominados em moeda estrangeira como 
instrumento patrimonial ou passivo financeiro. 

Períodos anuais 
iniciados após 1º de 
fevereiro de 2010. 

  
IFRIC 19 - extinção de 
passivos financeiros com 
instrumentos  
de capital 

Estabelece procedimentos para reconhecimento e 
divulgação de transações de emissão de 
instrumentos patrimoniais. 

Períodos anuais 
iniciados após 1º de 
julho de 2010. 

  
IFRIC 14 - Pagamentos 
Antecipados de Exigência 
Mínima de Financiamento 

Retira as consequências não intencionais que 
surgem do pagamento antecipado, no qual há uma 
exigência mínima de provimento de recursos. Os 
resultados dos pagamentos antecipados em 
determinadas circunstâncias são reconhecidos 
como ativo em vez de despesa. 

Períodos anuais 
iniciados após 1º de 
janeiro de 2011. 

  
IAS 1 - modificações na IAS 1 Apresentação das demonstrações financeiras. Períodos anuais 

iniciados após 1º de 
janeiro de 2011. 

  
IAS 24 - modificações na IAS 
24 

Introduz a isenção parcial das exigências de 
divulgação para entidades governamentais e 
alterou a definição de parte relacionada. 

Períodos anuais 
iniciados após 1º de 
janeiro de 2011. 

Em decorrência do compromisso do CPC e da CVM de manter 
atualizado o conjunto de normas emitidas com base nas atualizações 
e modificações feitas pelo IASB, é esperado que estas alterações e 
modificações sejam editadas pelo CPC e aprovados pela CVM até a 
data de sua aplicação obrigatória. 
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Até o momento, os seguintes pronunciamentos já foram editados pelo 
CPC e aprovados pela CVM: 

 CPC 19 (R2) - Negócios em conjunto (equivalente à IFRS 11); 
 CPC 33 (R1) - Benefícios a empregados (equivalente à IAS 19 

revisada); 
 CPC 36 (R3) – Demonstrações consolidadas (equivalente à IFRS 10); 
 CPC 45 –  Divulgação de participações em outras entidades 

(equivalente à IFRS 12; 
 CPC 46 - Mensuração do valor justo (equivalente ao IFRS 13). 

Os referidos pronunciamentos não causaram efeitos relevantes nas 
presentes demonstrações. 

 
 
5. Caixa e equivalentes de caixa 
 

Estão representados por: 
 

 31/12/2012 31/12/2011 
Caixa e contas bancárias 3.131 3.012
Aplicações Financeiras(*) 32.922   100.152

Total 36.053   103.164
 
(*) Representadas por aplicações com liquidez imediata, insignificante risco de mudança 

de valor e vencimento inferior a 90 dias da data da aquisição, cuja composição é 
apresentada a seguir: 

 
 31/12/2012 31/12/2011 
Operações compromissadas 32.922 100.152 

Total 32.922   100.152 
 
As aplicações financeiras foram remuneradas na média a 80% da variação do 
CDI no período. 
 

 
6. Contas a receber 
 

Estão representadas por: 
 
 31/12/2012 31/12/2011 
Pedágio eletrônico a receber (*) 9.621 8.826 
Cupons de pedágio a receber 970 1.005 

 10.591 9.831 
 
(*) A Administração da Sociedade não identificou a necessidade de reconhecimento de 

provisão para perdas com recebíveis em, 31 de dezembro de 2012 e 2011. O prazo 
médio de vencimento é de 30 dias, conforme Nota Explicativa nº 24 b. 
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7. Imposto de Renda e Contribuição Social diferidos 

 
Estão representados por: 
 

 31/12/2012 31/12/2011 
Bases do ativo diferido: 

  Prejuízo fiscal (a) (20.832) (24.773) 
Provisão de participação nos lucros 1.560 868 
Riscos cíveis, trabalhistas e fiscais (b) 357 44 
Mudança de prática contábil  - (914) 
Provisão para manutenção (37.625) (15.724) 
Diferenças de intangível e imobilizado, líquidas 37.981 22.342 
Ajuste dos encargos financeiros (6.936) (1.317) 
Estorno de capitalização de juros (408) (356) 

Base de cálculo (25.903) (19.830) 
  

 Alíquota nominal 34%         34% 

Total do Imposto de Renda e Contribuição Social diferidos 8.807 6.742 
 
(a) Refere-se ao prejuízo fiscal e à base negativa de Contribuição Social, suportados por 

projeções de resultados tributáveis futuros limitados ao prazo de 10 anos de realização, 
conforme a Instrução CVM nº 371, de 27 de junho de 2002; 

(b) Referem-se a provisões para riscos cíveis, trabalhistas e fiscais de reclamações 
pendentes de resoluções. 
 

As perspectivas futuras dos negócios da Sociedadee suas projeções de 
resultados constituem-se em previsões de sua Administração. Portanto, são 
dependentes de variáveis de mercado e estão sujeitas a mudanças. 
 
A expectativa de recuperação da totalidade dos créditos e o efetivo 
pagamento dos débitos tributários diferidos, indicados pelas projeções de 
resultado tributável, são como segue: 
 

Período a findar-se em Ativo 
2013 258 
2014 274 
2015 290 
2016 304 
Acima de 2017 7.681 

 8.807 
 
8. Aplicações financeiras vinculadas 

 
A Sociedade mantém aplicações financeiras vinculadas para cumprir 
obrigações contratuais referentes a empréstimos e financiamentos. Abaixo 
se encontra breve descrição dessas obrigações: 
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 A Sociedade deve depositar, em conta pagamento de instituição 
financeira, 43% da arrecadação das praças de pedágio. Estes recursos são 
utilizados para pagamento do serviço da dívida e manutenção do mínimo 
obrigatório da conta reserva. Após o cumprimento legal das obrigações 
contratuais os recursos excedentes são transferidos para conta corrente 
livre; 

 A Sociedade deve manter depositada em conta de reserva de instituição 
financeira,  até a liquidação de todas as obrigações assumidas no 
Contrato de Financiamento junto ao BNDES, o valor mínimo equivalente a 
três vezes o valor da última prestação vencida do serviço da dívida, 
incluindo pagamentos de principal, juros e demais acessórios da dívida 
decorrente do Contrato de Financiamento. Este valor será sempre 
recalculado no dia posterior ao de cada pagamento das prestações 
mensais. Em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011 os saldos 
são, respectivamente, R$ 16.627 e R$ 20.939 essas aplicações foram 
remuneradas em média a 100,32% da variação do CDI. 

 
 

9. Imobilizado 
 

A movimentação é como segue: 
 

 

Móveis 
utensílios e 
instalações 

Prédios e 
benfeitorias 

Computadores
  e periféricos  Veículos 

Máquinas e 
Equipamentos Total 

Custo do imobilizado 
bruto       
        
Saldo em 01/01/2011 2.492 22 564 2.567 170     5.815 
Adições 9 - 51 105 21        186 
Transferências (2.326) (22) - - -   (2.348) 
Alienações/baixas - - - (80) -        (80) 

Saldo em 31/12/2011 175 - 615 2.592 191     3.573 
Adições 37 - 7 40 65        149 
Transferências 206 - 355 - 392        953 
Alienações/baixas - - (407) - -      (407) 

Saldo em 31/12/2012 418 - 570 2.632 648    4.268 
       
Depreciação 
acumulada       

        

Saldo em 01/01/2011 (344) (2) (207) (1.001) (31) (1.585) 
Depreciação 295 2 (121) (523) (18) (365) 
Alienações/baixas - - - 60 - 60 

Saldo em 31/12/2011 (49) - (328) (1.464) (49)   (1.890) 
Depreciação (100) - (291) (532) (167)   (1.090) 
Alienações/baixas - - 316 - - 316 

Saldo em 31/12/2012 (149) - (303) (1.996) (216)   (2.664) 
        
Imobilizado líquido       

        
Saldo em 31/12/2011 126 - 287 1.128 142 1.683 
Saldo em 31/12/2012 269 - 267 636 432 1.604 
        
Taxa anual de 
depreciação - (%) 10 10 4 20 20 - 
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10. Intangível 
 
A movimentação é como segue: 
 

 

Intangível em 
rodovias - 

obras e serviços 
(a)  

Licenças 
de 

software 
Intangível em 
andamento 

Adiantamentos 
a 

fornecedores Total 
Custo do intangível 
bruto 

       
     Saldo em 01/01/2011 469.285 394 54.256 387 524.322 

Adições 100.772 194 73.338 3.090 177.394 
Transferências 20.910 - (18.562) - 2.348 

Saldo em 31/12/2011 590.967 588 109.032 3.477 704.064 
Adições 185.673 338 111.738 (3.120) 294.629 
Transferências 45.827 - (46.699) (81) (953) 
Alienações/baixas (168) - - - (168) 

Saldo em 31/12/2012 822.299 926 174.071 276 997.572 
  

     Amortização acumulada 
       
     Saldo em 01/01/2011 (12.336) (141) - - (12.477) 

Amortização (12.533) (103) - - (12.636) 

Saldo em 31/12/2011 (24.869) (244) - - (25.113) 
Amortização (20.677) (156) - - (20.833) 
Alienações/baixas 77    77 

Saldo em 31/12/2012 (45.469) (400) - - (45.869) 
  

     Intangível líquido 
            

Saldo em 31/12/2011 566.098 344 109.032 3.477 678.951 
Saldo em 31/12/2012 776.830 526 174.071 276 951.703 
       
Taxa anual de 
amortização (%) 2,44 20 - - - 
       

 
(a) Refere-se a obras e serviços realizados na rodovia, tais como pavimentação, duplicação, 

marginais, acostamentos, canteiros centrais, obras de arte especiais, terraplenagem, 
implantação de sistema de arrecadação e monitoramento de tráfego, sinalização e 
outros sendo amortizados com base na curva de tráfego projetada. 
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11. Diferido 
 

Representado por: 

 31/12/2012 31/12/2011 
Gastos pré-operacionais:   
Pessoal/Administradores 6.576 6.576 
Consumo 8.659 8.659 
Custos contratuais da concessão 8.876 8.876 
Depreciações e amortizações 103 103 
Conservação da rodovia 9.473 9.473 
Serviços de terceiros 1.837 1.837 
Tributários 2.229 2.229 
Resultados financeiros (690) (690) 
Outros gastos           2           2 
Subtotal 37.065 37.065 
   
Amortização acumulada (14.783) (11.069) 

Total  22.282  25.996 
 
 

12. Empréstimos e financiamentos 
 

Estão representados por: 
 
 Encargos anuais 31/12/2012 31/12/2011 
Passivo circulante    
Financiamento de equipamentos e outros 
(FINAME) (b) 

TJLP + 2,6% a.a 
a 4,5% a.a. 

1.537 2.056 

Financiamento de investimentos (BNDES) (a) TJLP + 2,8% a 
3,58% a.a. 

25.779   9.782 

   27.316 11.838 
     
    
Passivo não circulante    
Financiamento de equipamentos e outros 
(FINAME) (b) 

TJLP + 2,6% a.a  
a 4,5% a.a. 

250 1.782 

Financiamento de investimentos (BNDES L.P) 
(a) 

TJLP + 2,21% a.a. 478.320 402.141 

  478.570 403.923 

 
As linhas de financiamento de longo prazo aprovadas pelo Banco Nacional de 
Desenvolvimento Econômico e Social (BNDES) nos últimos meses, destinadas 
aos programas de investimentos das concessionárias federais, contribuíram 
com a estratégia da Sociedade de alongar o perfil de sua dívida. 

  

PÁGINA: 45 de 68

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2

PÁGINA: 70 de 99

DFP - Demonstrações Financeiras Padronizadas - 31/12/2012 - AUTOPISTA FERNÃO DIAS SA Versão : 2



Notas ExplicativasNotas Explicativas
AUTOPISTA FERNÃO DIAS S.A. 

Notas explicativas da Administração às demonstrações financeiras para os 
exercícios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 
(Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando de outra forma 
mencionado) 

32 

Em 31 de dezembro de 2012, as parcelas relativas aos empréstimos e 
financiamentos apresentavam os seguintes vencimentos: 
 

Ano de vencimento Valor 
2014 30.693 
2015 32.731 
2016 35.209 
2017 37.932 
Acima de 2018 342.005 

Total 478.570 
   

 
(a) Refere-se a Contrato de Abertura de Crédito firmado com o Banco 

Nacional de Desenvolvimento Econômico e Social  (BNDES) para a 
execução de serviços iniciais, de recuperação, melhoramentos e 
infraestrutura para operação da rodovia, elaboração dos projetos e 
cadastro, assim como construção da sede da Concessionária e, ainda, 
despesas pré-operacionais, visando à exploração, pela beneficiária, do 
Lote 05 (BR-381), no trecho entre Belo Horizonte e São Paulo, referente 
ao Contrato de Serviço Público, precedido da execução de obra pública, 
celebrado entre a União, por intermédio da ANTT, e a Sociedade, em 14 
de fevereiro de 2008. Em 15 de julho de 2011, houve a renegociação do 
empréstimo de curto prazo, junto ao BNDES, denominado “empréstimo 
ponte”, sendo simultaneamente liberado o empréstimo de longo prazo, 
ambos com a mesma finalidade; 

(b) Refere-se a contratos para a compra de grupos geradores, caixas d’ água, 
sistema de controle de tráfego e quadros de distribuição de força e luz. A 
garantia desses empréstimos e financiamentos é a alienação fiduciária 
dos bens e aval por meio de nota promissória em montante equivalente a 
130% do valor principal de cada contrato e vence de agosto de 2013 a 
março de 2015. 
 

O empréstimo de longo prazo obtido junto ao BNDES é garantido pelo 
produto da cobrança do pedágio, objeto do Contrato de Concessão. O 
empréstimo e a garantia estão formalizados por Contrato de Financiamento, 
mediante abertura de crédito e contrato de cessão fiduciária de receitas, 
administração de contas e outras avenças, respectivamente, ambos firmados 
em, 4 de julho de 2011. Por meio destes contratos, a Sociedade e o Acionista 
estão sujeitos a certas obrigações conforme a seguir: 
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Da Sociedade 

No exercício de  2011, a Sociedade assinou contrato com o BNDES para o 
financiamento dos investimentos de longo prazo. Esse contrato possui 
cláusulas que, se descumpridas, podem implicar vencimento antecipado. 
Dentre essas cláusulas, as principais são as seguintes: 

a) Manter em situação regular suas obrigações com os órgãos do meio 
ambiente, durante o período de vigência dos Contratos de 
Financiamento; 

b) Não sofrer sanção de multa por inadimplemento dos Contratos de 
Concessão, com decisão administrativa final, correspondente a infrações 
relacionadas a seguros ou prestação de garantias determinados pela 
ANTT; 

c) Apresentar semestralmente, ao BNDES, até a final liquidação dos 
contratos, balanços auditados por empresa de auditoria independente 
registrada na CVM; 

d) Exceto no caso de expressa anuência do BNDES, não realizar distribuição 
de dividendos acima do mínimo obrigatório nem pagamento de juros 
sobre capital próprio que não seja imputado ao mínimo obrigatório de 
dividendos até a conclusão física dos projetos financiados; 

e) Manter em uma relação mínima de 20% entre o patrimônio líquido e o 
passivo total, durante a vigência dos contratos; 

f) Não conceder mútuos a qualquer Acionista sem a prévia e expressa 
autorização do BNDES; 

g) Não apresentar, sem prévia e expressa autorização do BNDES, saldo 
devedor que represente mais de 15% da receita bruta, adotando-se às 
seguintes definições e condições, exclusivamente, para o fim de 
verificação de inadimplemento desta condição: 

 
1) Receita bruta: receita bruta apurada, conforme a legislação contábil 

vigente, auferida no exercício anual anterior, verificada pela 
documentação estipulada, valor este que servirá de parâmetro até a 
divulgação do balanço do próximo exercício; 

2) Saldo devedor: saldo de dívidas contratadas e efetivamente tomadas 
com terceiros, incluindo principal, juros e todos os demais encargos; 

3) Ficam excluídos do cômputo os valores referentes: 
 

3.1) À contratação de financiamentos, cuja finalidade seja 
exclusivamente a aquisição de equipamentos para a operação da 
Sociedade; 

3.2) Aos mútuos concedidos às concessionárias por qualquer 
Acionista, desde que a taxa de juros não seja superior a 2% 
acima do CDI ou 8% acima do IPCA, conforme o indexador da 
taxa de juros dos  contratos de mútuo; 

3.3) Aos saldos devedores referentes ao crédito decorrente dos 
contratos. 
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h) Não realizar distribuição de dividendos, pagamento de juros sobre o 
capital próprio, pagamento de juros dos mútuos, ou amortização de 
principal desses mútuos quando o Índice de Cobertura do Serviço da 
Dívida (ICSD) for inferior a 1,3, o qual será calculado de acordo com a 
seguinte fórmula: 

 

 

Onde:  

 
Geração de caixa da atividade Serviço da dívida EBITDA 

(+) EBITDA (+) Amortização de 
principal 

(+) Lucro líquido 

(-) Imposto de Renda (+) Pagamentos de 
juros 

(+) Despesa/receita financeira líquida 

(-) Contribuição Social  (+) Depreciações e amortizações 

  (+) Provisão para Imposto de Renda e 
Contribuição Social 

  (+) Outras despesas/receitas líquidas 
não operacionais 

 

i) Não ceder, alienar, transferir, vender, caucionar, empenhar, gravar ou, 
por qualquer forma, negociar ou onerar os direitos cedidos ou sua 
respectiva aplicação financeira sem prévio e expresso consentimento do 
BNDES; 

j) Manter depositado na conta reserva, até a final liquidação de todas as 
obrigações assumidas pela Sociedade no contrato de financiamento, o 
valor mínimo do equivalente a 3 vezes o valor da última prestação 
vencida do serviço da dívida, incluindo pagamentos de principal, juros e 
demais acessórios da dívida decorrente do Contrato de Financiamento; 

k) Além das hipóteses indicadas acima, o BNDES poderá decretar o 
vencimento antecipado dos contratos e exigir imediatamente a dívida, 
nas seguintes hipóteses: 

 
(a) Inadimplemento de quaisquer obrigações assumidas perante o 

BNDES e suas subsidiárias, por parte de empresa ou entidade 
integrante do grupo econômico; 

(b) A redução do quadro de pessoal sem atendimento ao programa de 
treinamento aprovado pelo BNDES;  

(c) A existência de sentença condenatória transitada em julgado em 
razão da prática de atos, que importem em trabalho infantil, 
trabalho escravo ou crime contra o meio ambiente; 

(d) A alteração, sem prévio conhecimento do BNDES, ou extinção do 
Contrato de Concessão; 

ICSD =  Geração de Caixa da Atividade 

             Serviço da Dívida 
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(e) O descumprimento da obrigação estabelecida no cálculo do índice 
ICSD mencionado anteriormente. 

 
Do Acionista 
 
a) Submeter à aprovação do BNDES quaisquer propostas de matérias 

concernentes à oneração, a qualquer título, de ação de sua propriedade, 
de emissão da concessionária, à venda, aquisição, incorporação, fusão, 
cisão de ativos ou qualquer outro ato que importe ou possa vir a importar 
em modificações na atual configuração da Concessionária ou em 
transferência do controle acionário da concessionária, ou em alteração da 
sua qualidade de Acionista Controlador da Concessionária; 

b) Não promover a inclusão em acordo societário, Estatuto ou Contrato 
Social da Concessionárias, de dispositivo que importe em restrições à 
capacidade de crescimento ou desenvolvimento tecnológico da 
concessionária ou que importem em restrições ou prejuízo à capacidade 
de pagamento das obrigações financeiras das operações com o BNDES; 

c) Suprir, de forma solidária, mediante aumentos do capital social da 
Concessionária, em dinheiro, as insuficiências de recursos necessários à 
execução do projeto; 

d) Manter, durante a vigência do contrato, suas atuais participações no 
capital social da Concessionária, bem como não alienar, empenhar, 
gravar ou onerar suas ações representativas do capital social da 
Concessionária, sem prévia e expressa anuência do BNDES; 

e) Manter empenhadas ao BNDES, durante a vigência dos contratos, a 
totalidade das ações emitidas pela Concessionária; 

f) Na hipótese de extinção dos Contratos de Concessão por inadimplemento 
resultante de atos ou omissões da Concessionária ou ainda por falência ou 
recuperação judicial da concessionária, pagar, de forma solidária, o 
equivalente a 25% do saldo devedor perante o BNDES, em até 90 dias a 
contar do término dos Contratos de Concessão, independentemente do 
recebimento de qualquer indenização por parte do poder concedente. 
Após o pagamento ao BNDES dessa indenização, a interveniente deverá 
pagar ao BNDES, de forma solidária, no prazo máximo de 60 dias a partir 
deste pagamento, qualquer diferença existente entre os saldos devedores 
remanescentes e o valor da indenização: 

1) Caso a indenização não ocorra no prazo de 12 meses a contar do 
término do Contrato de Concessão, as intervenientes deverão pagar o 
saldo devedor restante em até 60 dias depois de expirado o prazo. 

A Sociedade  está cumprindo todas as cláusulas do contrato com o BNDES nas 
datas das demonstrações financeiras. O valor justo dos empréstimos 
registrados no passivo circulante e não circulante é próximo de seu valor 
contábil, uma vez que o impacto do desconto não é significativo, tendo em 
vista que as taxas de descontos são substancialmente semelhantes às 
contratadas. 
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13. Fornecedores 
 

Em 31 de dezembro de 2012, o saldo de R$ 19.169 (R$ 19.242 em 31 de 
dezembro de 2011) refere-se a fornecedores e prestadores de serviços 
relacionados predominantemente à concessão e inclui gastos com aquisição 
de itens do imobilizado e execução de obras na rodovia. 

 
14. Cauções contratuais 
 

Referem-se a 5% do valor das notas fiscais relativas à prestação de serviços 
por empreiteiras, que será pago após o término e a aprovação da obra pela 
Administração da Sociedade. Os saldos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 
estavam representados, respectivamente, por R$ 9.859 e R$ 8.062. 

 
 
15. Transações com partes relacionadas 
 

Substancialmente representadas pelas seguintes operações: 
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Ativo circulante 31/12/2012 31/12/2011 
Contas a receber partes relacionadas 

  Paulista Gerenciamento de Rodovias Ltda. (c)  733 - 
Latina Manutenção de Rodovias Ltda. (c)    271 - 

 1.004 - 

 

 31/12/2012 31/12/2011 
Passivo circulante   
Controladora:   
Mútuos - Arteris S.A. (a) 50.227 38.278 
   
Contas a pagar   
Controladora:   
Arteris S.A. (c) 335 306 
   
Partes relacionadas   
Paulista Infra-Estrutura Ltda. (b) - 868 
Latina Manutenção de Rodovias Ltda. (b) 7.829 4.048 
Latina Sinalização de Rodovias Ltda. (b) 803 366 
Concessionária Rod.Int. Paulista -  Intervias        1        4 

 8.968 5.592 
Passivo não circulante   
Controladora:   
Mútuos - Arteris S.A. (a) 110.000 110.000 

 
 Resultado 
  31/12/2012  31/12/2011 
     

Controladora:    
Juros de Mútuos - Arteris S.A.  14.057  16.951
Partes relacionadas:   
Execução de obras:   
Paulista Infra-Estrutura Ltda. (b) -  868
Latina Manutenção de Rodovias Ltda. (b) 7.829  4.048
Latina Sinalização de Rodovias Ltda. (b) 803     366

  8.632  5.282
 

(a) Referem-se a mútuos obtidos para financiamento das operações da Sociedade e dos gastos 
iniciais na análise e no levantamento qualitativo e quantitativo para a participação da Arteris 
S.A. (Sociedade controladora) no processo de licitação da concessão e notas de débitos 
relacionados às despesas advocatícias, entre outras similares. Os juros são calculados tendo 
como base 100% da variação do CDI mais 1,037% ao ano. A Administração pagará do valor 
principal em 31 de dezembro de 2013, após o vencimento dos juros. O saldo é composto como 
segue: 
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Data da Vencimento  Valor do Saldo devedor 
Liberação dos juros Encargos principal 31/12/2012 31/12/2011 

04/09/2008 Dezembro de 2013 CDI + 1,037% a.a. 10.000 14.851 13.743 
17/09/2008 Dezembro de 2013 CDI + 1,037% a.a. 13.000 19.228 17.794 
28/11/2008 Dezembro de 2013 CDI + 1,037% a.a. 12.000 19.111 17.686 
05/11/2008 Dezembro de 2013 CDI + 1,037% a.a. 17.000 18.978 17.563 
06/10/2008 Dezembro de 2013 CDI + 1,037% a.a. 13.000 24.737 22.893 
27/10/2008 Dezembro de 2013 CDI + 1,037% a.a. 13.000 17.328 16.035 
05/12/2008 Dezembro de 2013 CDI + 1,037% a.a. 16.000 23.050 21.331 
19/12/2008 Dezembro de 2013 CDI + 1,037% a.a   16.000   22.944   21.233 

Total   110.000 160.227 148.278 
       
Circulante    50.227 38.278 
Não circulante    110.000 110.000 

    160.227 148.278 
       
(b) Refere-se à prestação de serviços direcionados à manutenção e conservação inicial da 

malha rodoviária concedida para a Sociedade; 
(c) Referem-se a créditos de saldos de provisões trabalhistas de colaboradores transferidos 

destas empresas para a Sociedade a serem reembolsados. 
 
No decorrer dos exercícios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a 
Sociedade provisionou montantes de R$ 860 e R$ 788, respectivamente, a título 
de remuneração de seus Administradores. Esses valores correspondem 
basicamente à remuneração da Diretoria e respectivos encargos sociais. Esses 
Diretores não recebem renda variável, não obtiveram nem concederam 
empréstimos à Sociedade e não possuem benefícios indiretos significativos. 
 
A Sociedade concede participação nos lucros e resultados aos seus colaboradores.  

O pagamento dessas participações está vinculado ao alcance de metas 
operacionais e objetivos específicos, estabelecidos e aprovados no início de cada 
exercício. Os valores apurados ao final do exercício são apropriados ao resultado, 
tendo como contrapartida as obrigações sociais. Os saldos de provisão para 
Participação nos Lucros e Resultados  (PLR), registrados em 31 de dezembro de 
2012 e 2011, são de R$ 2.178 e R$1.669, respectivamente. As metas são como 
seguem: 

I. Dos participantes 
 
Os participantes nos resultados da Sociedade são os empregados, inclusive os 
que foram demitidos no período de abrangência deste plano. 
 
Participam os empregados que não foram dispensados por justa causa. No caso 
de demissão, a participação será proporcional ao tempo trabalhado. 
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II. Definição dos valores 

São considerados como critérios para a definição dos valores a serem 
pagos, aos quais serão atribuídos pesos conforme tabelas específicas, o 
tempo real trabalhado no período, absenteísmo, advertências e 
suspensões. 

 
 

16. Provisões 
 
Riscos cíveis, trabalhistas e fiscais 
 
Os depósitos judiciais classificados no ativo não circulante, no montante de       
R$ 7.810 e R$ 7.702 em 31 de dezembro de 2012 e 2011, respectivamente, 
referem-se a discussões judiciais cíveis, para as quais não há provisão para 
riscos registrada, em virtude de os respectivos riscos serem classificados 
como possíveis ou remotos. 
 
A Sociedade têm reclamações judiciais pendentes de resolução e 
correspondentes, fundamentalmente, a ações cíveis derivadas de 
responsabilidade civil em relação aos usuários das rodovias, bem como a 
processos trabalhistas. 
 
A Administração constituiu com base na opinião de seus Advogados, uma 
provisão para cobrir as perdas que provavelmente possam decorrer das 
referidas ações judiciais e estima que a decisão final destas não afete 
significativamente o fluxo de caixa, a posição financeira e o resultado das 
operações da Sociedade. 
 
A movimentação do saldo dos riscos cíveis, trabalhistas e fiscais durante o 
exercício findo em 31 de dezembro de 2012 é, conforme segue: 
 
 31/12/2011 Adições Reversões Utilizações Encargos 31/12/2012 
Cíveis 131 - (30) - - 101 
Trabalhistas 248 - (1) - - 247 

Total 379 - (31) - - 348 

  
 31/12/2010 Adições Reversões Utilizações Encargos 31/12/2011 
Cíveis 84 47 - - - 131 
Trabalhistas 253 - (5) - - 248 
Fiscais 215 - (215) - - - 

Total 552 47 (220) - - 379 
 
Adicionalmente, a Sociedade é parte em processos cíveis, trabalhistas e 
fiscais ainda em andamento, advindos do curso normal de suas operações, 
classificados como de risco possível por seus advogados, para os quais não 
foram constituídas provisões para riscos cíveis e trabalhistas.Tais processos 
representam os montantes de R$ 238 e R$ 56, respectivamente. 
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Os depósitos judiciais classificados no ativo não circulante referem-se a 
discussões judiciais para as quais não há provisão registrada, em virtude de o 
respectivo risco ser classificado como possível ou remoto. 
 
Provisão para manutenção e investimentos  
 
A contabilização das provisões de manutenção e de investimentos nas 
rodovias é calculada, respectivamente, com base na melhor estimativa de 
gastos a serem incorridos com reparos e substituições e serviços de 
construção e melhorias, sendo na provisão de investimentos considerados os 
valores até o final da concessão e na de manutenção considerados os valores 
da próxima intervenção, conforme descrito na Nota Explicativa nº 4. 
 
A movimentação do saldo das provisões para manutenção e investimentos 
durante operíodo findo em 31 de dezembro de 2012 são conforme seguem: 
 
 Circulante  Não circulante 

Provisões 
Manutenção  
em rodovias 

Investimento 
em rodovias 

 Manutenção  
em rodovias 

Investimento 
em rodovias 

Saldos em 31/12/2010 - 2.134  8.274 4.651 
Adições - -  7.450 367 
Utilizações  - (1.141)  - - 
Transferências 1.134 1.114  (1.134) (1.114) 

Saldos em 31/12/2011 1.134 2.107  14.590 3.904 
Adições 10.685 2.632  11.216 37.512 
Utilizações  - (1.483)  - - 
Transferências - 21.037  - (21.037) 

Saldos em 31/12/2012 11.819 24.293  25.806 20.379 
       
 
 

17. Patrimônio líquido 
 

a) O capital social em 31 de dezembro de 2012 é de R$ 258.001 (R$ 228.001 
em 31 de dezembro de 2011) e está representado por 258.001.003 ações 
ordinárias sem valor nominal em, 31 de dezembro de 2012, conforme 
demonstrado a seguir: 

  31/12/2012 

Acionista 

Quantidade de 
ações 

subscritas 

Quantidade de 
ações 

integralizadas Participação % 
Arteris S.A. 258.001.000 258.001.000 99,99 
Conselho de Administração 3 3 0,01 

Total 258.001.003 258.001.003 100,00 
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  31/12/2011 

Acionista 
Quantidade de 

ações subscritas 

Quantidade de 
ações 

integralizadas Participação % 
Arteris S.A. 228.001.000 228.001.003 99,99
Conselho de Administração 3 3 0,01

Total   228.001.003   228.001.003  100,00
 

O aumento de capital em dinheiro ocorrido no exercício, no montante de R$ 
15.000, foi correspondido pela movimentação de 15.075.377 ações 
ordinárias. Cada ação tem preço de emissão no valor de R$ 0,995. O preço de 
emissão foi calculado em, conformidade com o artigo 170, § 1º, II, da Lei nº 
6.404/1976. 

 
Cada ação tem direito a um voto nas deliberações da Assembleia Geral. 

 
b) Reservas de lucros e distribuição de dividendos (controladora): 

Reserva legal e retenção de lucros 
 
O Estatuto Social da Sociedade prevê que o lucro líquido do período, 
após a destinação da reserva legal, na forma da lei, poderá ser destinado 
à reserva para riscos cíveis, trabalhistas e fiscais, retenção de lucros 
prevista em orçamento de capital a ser aprovado pela Assembléia Geral 
de Acionistas ou reserva de lucros a realizar, observado o artigo 198 da 
Lei nº 6.404/76. 
 
Distribuição de dividendos  
 

 O Estatuto Social da Sociedade prevê a distribuição de, no mínimo, um 
dividendo obrigatório de 25% do lucro líquido do exercício, ajustado nos 
termos do artigo 202 da Lei nº 6.404/76. 
 
 

18. Receitas 
 
Estão representadas por: 
 
  31/12/2012 31/12/2011 
Receita de serviços prestados 224.990 199.693 
Receita de serviços de construção 258.781 209.365 
Outras receitas 355 227 

 484.126 409.285 
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A conciliação entre a receita bruta e a receita líquida apresentada na 
demonstração do resultado do período é como segue: 
 

  31/12/2012 31/12/2011 
Receita bruta 484.126 409.285 
ISSQN (11.240) (9.969) 
PIS (1.468) (1.302) 
COFINS (6.776) (6.011) 
Outras deduções (15) (33) 

Receita líquida 464.627 391.970 
 
 
19. Custos e despesas por natureza 
 

 
Custos 31/12/2012 31/12/2011 
Custo de construção (258.781) (209.365) 
Com pessoal (26.311) (24.973) 
Serviços de terceiros (18.563) (17.074) 
Depreciação/amortização (24.470) (15.787) 
Provisão para manutenção em rodovia (18.895) (7.759) 
Seguros/garantias (3.687) (2.905) 
Conservação (23.155) (19.693) 
Taxa fiscalização (10.063) (9.460) 
Outros (14.966) (13.721) 

Total (398.891) (320.737) 

 
 

 
Despesas 31/12/2012 31/12/2011 
Com pessoal (8.453) (6.915) 
Serviços de terceiros (2.308) (2.597) 
Depreciação/amortização (1.168) (1.368) 
Consumo (792) (648) 
Transportes (882) (786) 
Outros (2.414)    (1.865) 

Total (16.017) (14.179) 
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20. Resultado financeiro 
 

 31/12/2012 31/12/2011 
Receitas financeiras   
Aplicações financeiras 6.433 7.509 
Outras receitas      1    153 

Total 6.434 7.662 
    
Despesas financeiras   
Encargos financeiros - juros e variação monetária (43.352) (35.461) 
Encargos financeiros - reversão de ajuste a valor presente (5.619) 203 
Outras despesas   (550)   (1.846) 

Total (49.521) (37.104) 

 
 
21. Demonstração dos fluxos de caixa 
 

a) Caixa e equivalentes de caixa 

A composição dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluída na 
demonstração dos fluxos de caixa está demonstrada na Nota Explicativa 
nº 5. 

b) Informações suplementares 

 31/12/2012 31/12/2011 
    

Aquisição de intangível registrado em obrigações nas 
contas de fornecedores, fornecedores partes 
relacionadas, cauções contratuais e outras contas a 
pagar (42.473) (31.859) 
Capitalização de juros 5.271 4.380 

    
 
 
22. Reconciliação do Imposto de Renda e da Contribuição Social 

 
A reconciliação entre a taxa efetiva e a taxa real em 31 de dezembro de 2012 
e 2011 do Imposto de Renda e da Contribuição Social é como segue: 
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 31/12/2012 31/12/2011 
Lucro antes do Imposto de Renda e da Contribuição Social 5.585 26.859 
Alíquota vigente 34% 34% 
Expectativa de crédito de Imposto de Renda e Contribuição Social,   
de acordo com a alíquota vigente (1.899) (9.132) 
   
Ajustes para a alíquota efetiva   
Efeitos de adições e exclusões    (570)    (179) 
Receita/(Despesa) de imposto de renda e contribuição social 
composta por: (2.469) (9.311) 
   
Correntes (4.534) (5.833) 
Diferidos    2.065 (3.478) 

 (2.469) (9.311) 
   
 

23. Lucro por ação 
 
As tabelas a seguir, reconciliam o lucro líquido e a média ponderada do valor 
por ação, utilizados para o cálculo do lucro básico e do lucro diluído por 
ação:  
 
Básico  31/12/2012 31/12/2011 
Lucro líquido/(prejuízo) do exercício  3.116 17.548 
Número de ações durante o exercício 258.001 228.001 

Lucro por ação - básico 0,01208 0,07696 
    
Diluído  31/12/2012 31/12/2011 
Lucro líquido/(prejuízo) do exercício 3.116 17.548 
Quantidade média ponderada de ações ordinárias utilizada 
na apuração do lucro diluído por ação 231.782 227.179 

Lucro por ação - diluído 0,01344 0,07724 
 
Não há diferença entre o lucro básico e o lucro diluído por ação por não ter 
havido durante o exercício findo 31 de dezembro de 2012, instrumentos 
patrimoniais com efeitos dilutivos. 
 
A quantidade média ponderada de ações ordinárias usadas no cálculo do lucro 
por ação diluído concilia com a quantidade média ponderada de ações 
ordinárias usadas na apuração do lucro básico por ação, não existindo mais 
quantidades como opções a empregados e/ou outras opções a serem 
conciliadas. 
 

24. Instrumentos financeiros 
 

De acordo com a sua natureza, os instrumentos financeiros podem envolver 
riscos conhecidos ou não, sendo importante a avaliação potencial dos riscos.  
 
Os principais fatores de risco que podem afetar os negócios da Sociedade  
estão apresentados a seguir: 
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Gestão de risco de capital 
 
A Administração da Sociedade gerencia seus recursos, a fim de assegurar a 
continuidade dos negócios e maximizar os recursos para aplicação em novos 
investimentos, além de prover retorno aos Acionistas. 
 
A estrutura de capital da Sociedade consiste em passivos financeiros, caixa e 
equivalentes de caixa, títulos e valores mobiliários e patrimônio líquido, 
compreendendo o capital social e os lucros acumulados. 
 
Periodicamente, a Administração revisa a estrutura de capital e sua 
habilidade em liquidar os seus passivos, bem como monitora 
tempestivamente o prazo médio de fornecedores em relação ao prazo médio 
de giro dos ativos circulantes, tomando as ações necessárias quando a relação 
entre esses saldos apresentar ativo maior que o passivo. 
 
Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital são de salvaguarda da 
capacidade e continuidade das operações, oferecendo retorno aos Acionistas 
e benefícios às outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de 
capital ideal para reduzir custo e maximizar os recursos para aplicação em 
novos investimentos e investimentos nos negócios existentes. 
 
Valor justo dos instrumentos financeiros contabilizados ao custo 
amortizado 
 
Os instrumentos financeiros mantidos pela Sociedade são registrados ao custo 
amortizado e aproximam-se de seu valor justo, devido ao que segue: 
 
 Empréstimos e financiamentos e debêntures: são substancialmente 

contratados a taxas de juros pós-fixadas; 
 Contas a receber e fornecedores: possuem prazo médio de 30 dias; 
 Caixa e equivalentes de caixa e aplicações financeiras vinculadas: 

estão substancialmente indexados ao CDI. 
 
Uma vez que a natureza, a característica e as condições contratadas estão 
refletidas nos saldos contábeis, os saldos elegíveis são ajustados a valor 
presente quando aplicável. A Sociedade não deteve instrumentos financeiros 
derivativos ou outros instrumentos de riscos semelhantes. Diferenças 
poderiam ocorrer se tais valores fossem liquidados antecipadamente. 
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Riscos de mercado 
 
a) Exposição a riscos de taxas de juros 

A Sociedade está exposta a riscos normais de mercado, relacionados às 
variações da TJLP, do IPCA e do CDI, relativos a empréstimos e debêntures 
em Reais. As taxas de juros das aplicações financeiras são vinculadas à 
variação do CDI. 

Em 31 de dezembro de 2012, a Administração efetuou análise de 
sensibilidade considerando aumentos de 25% e de 50% nas taxas de juros 
esperadas sobre os saldos de empréstimos e financiamentos e debêntures, 
líquidos das aplicações financeiras:  
 

Indicadores 
Cenário I 

(provável) 
Cenário II 

(+25%) 
Cenário III 

(+50%) 
Cenário IV  

(-25%) 
CDI  7,25% 9,06% 10,88% 5,44% 
Receita de aplicações financeiras      3.055       3.819 4.583 2.292 
Despesas financeiras de Mútuos    (19.591) (24.489) (29.387) (14.694) 
TJLP 5,00% 6,25% 7,50% 3,75% 
Juros a incorrer (*) (25.280) (31.600) (37.920) (18.960) 
Juros a Incorrer líquido (41.816) (52.270) (62.724) (31.362) 
 
Fonte dos índices: Relatório Focus - BACEN de 28 de dezembro de 2012. 
 
(*) Referem-se ao cenário de juros a incorrer para os próximos 12 meses ou até a data 

do vencimento do contrato, o que for menor.  
 

Estas apresentações são adicionais às divulgações requeridas pelo IFRS, estando 
apresentadas em conformidade com as divulgações requeridas pela CVM. 

b) Risco de crédito 

Em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, a Sociedade 
apresentava valores a receber da empresa Centro de Gestão de Meios de 
Pagamento S.A. (CGMP) de R$ 9.621 e R$ 8.826, respectivamente, 
decorrentes de receitas de pedágios arrecadadas pelo sistema eletrônico 
de pagamento de pedágio (“sem parar”), registrados na rubrica “contas a 
receber”. 

A sociedade possui carta de fiança firmada por instituição financeira para 
garantir a arrecadação das contas a receber com a CGMP. 
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c) Risco de liquidez 

O risco de liquidez é gerenciado pela controladora Arteris S.A., que possui 
um modelo apropriado de gestão de risco de liquidez para o 
gerenciamento das necessidades de captação e gestão de liquidez no 
curto, médio e longo prazos. A controladora gerencia o risco de liquidez 
mantendo adequadas reservas, linhas de crédito bancárias e linhas de 
crédito para captação de empréstimos que julgue adequados, através do 
monitoramento contínuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela 
combinação dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.  

A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento contratual 
restante dos passivos financeiros não derivativos da Sociedade e os prazos 
de amortização contratuais. A tabela foi elaborada de acordo com os 
fluxos de caixa não descontados dos passivos financeiros com base na data 
mais próxima em que a Sociedade deve quitar as respectivas obrigações. A 
tabela inclui os fluxos de caixa dos juros e do principal. Na medida em que 
os fluxos de juros são pós-fixados, o valor não descontado foi obtido com 
base nas curvas de juros no encerramento do período. O vencimento 
contratual baseia-se na data mais recente em que a Sociedade deve quitar 
as respectivas obrigações: 

Modalidade 

Taxa de juros 
(média 

ponderada) 
efetiva % a.a. 2014 2015 2016 2017 

2018 
em 

diante Total 
BNDES  8,21% 65.136 65.136 65.136 65.136 437.260 697.805

Finame 
8,15% 

    207        49 
         

-         -          -       256

Total 
 

65.343 65.186 65.136 65.136 437.260 698.061

 
25. Informações por segmento de negócio 
 

A operação da Sociedade consiste na exploração de concessão pública de 
rodovias, sendo este o único segmento de negócio e maneira em que as 
decisões e recursos são feitas.  

A área de concessão da Sociedade é dentro do território brasileiro, as 
receitas são provenientes de cobrança de tarifa  de pedágio dos usuários das 
rodovias e, portanto, nenhum cliente individualmente contribui de forma 
significativa para as receitas da Sociedade. 
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26. Garantias e seguros 
 

A Sociedade, por força contratual, mantém regularizadas e atualizadas as 
garantias que cobrem a execução dos serviços de recuperação, manutenção, 
monitoração, conservação, operação, ampliação, melhorias, o pagamento da 
verba de fiscalização e demais obrigações contratuais. Adicionalmente, por 
força contratual e por política interna de gestão de riscos, a concessionária 
mantêm vigentes apólices de seguros de Riscos Operacionais, Riscos de 
Engenharia e de Responsabilidade Civil, para garantir a cobertura de danos 
decorrentes de riscos inerentes às suas atividades, tais como perda de 
receita, destruição total ou parcial das obras e bens que integram a 
Concessão, além de danos materiais e corporais aos usuários. Todos de 
acordo com os padrões internacionais para empreendimentos dessa natureza. 
 
Em 31 de dezembro de 2012, as coberturas de seguros são resumidas como 
segue: 
 

Modalidade Riscos cobertos 
Limites de 

indenização 
Todos os riscos Riscos patrimoniais/perda de receita (*) 180.000 
 Responsabilidade civil  30.000 
   
Garantia Garantia de execução do Contrato de 

Concessão 117.408 
(*) por sinistro 

 
A Sociedade é fiadora do seguro garantia mencionado anteriormente. 
 
 

27. Eventos subsequentes 
 
“A Agência Nacional de Transportes Terrestres (ANTT) promoveu a revisão 
das normas e dos procedimentos contidos no Manual de Contabilidade do 
Serviço Público de Exploração da Infraestrutura Rodoviária Federal 
Concedida, contendo o plano de contas, instruções contábeis e manual para 
divulgação de informações econômico-financeiras. As orientações contidas no 
referido manual são de aplicação compulsória a partir de 1º de janeiro de 
2013”. 
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Notas ExplicativasRELATÓRIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS



Ao

Conselho de Administração e aos Acionistas da

Autopista Fernão Dias S.A.

Pouso Alegre - MG



Introdução



Examinamos as demonstrações financeiras da Autopista Fernão Dias S.A. (“Sociedade”), referentes ao exercício findo em 31 de 
dezembro de 2012, que compreendem o balanço patrimonial e as respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, 
das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo naquela data, assim como o resumo das principais 
práticas contábeis e demais notas explicativas.



Responsabilidade da Administração sobre as demonstrações financeiras



A Administração da Sociedade é responsável pela elaboração e pela adequada apresentação das demonstrações financeiras de 
acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatório Financeiro (IFRSs) emitidas pelo 
“International Accounting Standards Board – IASB”, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessários para 
permitir a elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.



Responsabilidade dos auditores independentes 



Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinião sobre essas demonstrações financeiras com base em nossa auditoria, 
conduzida de acordo com as normas nacionais e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigências 
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter segurança razoável de que as 
demonstrações financeiras estão livres de distorção relevantes.

Uma auditoria envolve a execução de procedimentos selecionados para a obtenção de evidência a respeito dos valores e divulgações 
apresentadas nas demonstrações financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a 
avaliação dos riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa 
avaliação de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboração e adequada apresentação das 
demonstrações financeiras da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que são apropriados nas circunstâncias, mas 
não para fins de expressar uma opinião sobre a eficácia desses controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a 
avaliação da adequação das práticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis feitas pela Administração, bem 
como a avaliação da apresentação das demonstrações financeiras tomadas em conjunto. 

Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião.



Opinião sobre as demonstrações financeiras



Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a 
posição patrimonial e financeira da Autopista Fernão Dias S.A., em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operações e os 
seus fluxos de caixa para o exercício findo naquela data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil. 



Outros assuntos



Demonstração do valor adicionado 



Examinamos também a Demonstração do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercício findo em 31 de dezembro de 2012, elaborada 
sob a responsabilidade da administração da Sociedade, cuja apresentação é requerida pela legislação societária brasileira para 
Sociedades abertas, e como informação suplementar pelas IFRS que não requerem a apresentação da DVA. Essa demonstração foi 
submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinião, está adequadamente apresentada, 
em todos os seus aspectos relevantes, em relação às demonstrações financeiras.

Revisão dos valores correspondentes ao exercício anterior 

As demonstrações financeiras incluem, também, informações contábeis comparativas referentes ao balanço patrimonial e ao resultado 
do exercício findo em 31 de dezembro de 2011, obtidas das demonstrações financeiras do exercício findo em 31 de dezembro de 
2011. O exame das demonstrações financeiras em 31 de dezembro de 2011 foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores 
independentes, que emitiram relatório sem modificações em 22 de março de 2012. Nossa opinião não está ressalvada em função 
desse assunto.



São Paulo, 05 de março de 2013.
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Não foi instalado Conselho Fiscal.

Pareceres e Declarações / Parecer do Conselho Fiscal ou Órgão Equivalente
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Notas Explicativas

Declaração da Diretoria Parecer



Na qualidade de Diretores da Autopista Fernão Dias S.A, declaramos, nos termos do artigo 25 da Instrução CVM nº 480, datada

de 7 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com o conteúdo e opinião expressos no parecer da BDO RCS 
Auditores Independentes S.S.





Declaração da Diretoria DF’s



Na qualidade de Diretores da Autopista Fernão Dias S.A, declaramos, nos termos do artigo 25 da Instrução CVM nº 480, datada

de 7 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as demonstrações financeiras relativas ao exercício social 
findo em 31 de dezembro de 2012.





Diretoria





Luis Manuel Eusébio Iñigo

Diretor Presidente



Alessandro Scotoni Levy

Diretor de Relações com Investidores



Márcio Augusto Travain

Diretor Administrativo e Financeiro



Maria de Castro Michielin

Diretora Jurídica



Helvécio Tamm de Lima Filho

Diretor Superintendente

Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre as Demonstrações Financeiras
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Notas Explicativas

Em atendimento à determinação da Instrução CVM n°. 381/03 informamos que, no exercício encerrado em 31 de dezembro de 2012, 
não contratamos nossos Auditores Independentes para trabalhos diversos daqueles de auditoria externa. Em nosso relacionamento 
com o Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com trabalhos de não auditoria com base no seguinte: o auditor 
não deve (a) auditar seu próprio trabalho, (b) exercer funções gerenciais e (c) promover nossos interesses”.

Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores 
Independentes
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Revisão dos valores correspondentes ao exercício anterior

As demonstrações financeiras incluem, também, informações contábeis comparativas referentes ao balanço patrimonial e ao resultado 
do exercício findo em 31 de dezembro de 2011, obtidas das demonstrações financeiras do exercício findo em 31 de dezembro de 
2011. O exame das demonstrações financeiras em 31 de dezembro de 2011 foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores 
independentes, que emitiram relatório sem modificações em 22 de março de 2012. Nossa opinião não está ressalvada em função 
desse assunto.

São Paulo, 05 de março de 2013.

Examinamos também a Demonstração do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercício findo em 31 de dezembro de 2012, elaborada 
sob a responsabilidade da administração da Sociedade, cuja apresentação é requerida pela legislação societária brasileira para 
Sociedades abertas, e como informação suplementar pelas IFRS que não requerem a apresentação da DVA. Essa demonstração foi 
submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinião, está adequadamente apresentada, 
em todos os seus aspectos relevantes, em relação às demonstrações financeiras.

Outros assuntos

Demonstração do valor adicionado

BDO RCS Auditores Independentes SS

Autopista Fernão Dias S.A.

Pouso Alegre - MG

Introdução

Conselho de Administração e aos Acionistas da

Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a 
posição patrimonial e financeira da Autopista Fernão Dias S.A., em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operações e os 
seus fluxos de caixa para o exercício findo naquela data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil.

RELATÓRIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS

Ao

Examinamos as demonstrações financeiras da Autopista Fernão Dias S.A. (“Sociedade”), referentes ao exercício findo em 31 de 
dezembro de 2012, que compreendem o balanço patrimonial e as respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, 
das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo naquela data, assim como o resumo das principais 
práticas contábeis e demais notas explicativas.

Uma auditoria envolve a execução de procedimentos selecionados para a obtenção de evidência a respeito dos valores e divulgações 
apresentadas nas demonstrações financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a 
avaliação dos riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa 
avaliação de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboração e adequada apresentação das 
demonstrações financeiras da Sociedade para planejar os procedimentos de auditoria que são apropriados nas circunstâncias, mas 
não para fins de expressar uma opinião sobre a eficácia desses controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a 
avaliação da adequação das práticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis feitas pela Administração, bem 
como a avaliação da apresentação das demonstrações financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião.

Opinião sobre as demonstrações financeiras

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinião sobre essas demonstrações financeiras com base em nossa auditoria, 
conduzida de acordo com as normas nacionais e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigências 
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter segurança razoável de que as 
demonstrações financeiras estão livres de distorção relevantes.

Responsabilidade da Administração sobre as demonstrações financeiras

A Administração da Sociedade é responsável pela elaboração e pela adequada apresentação das demonstrações financeiras de 
acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatório Financeiro (IFRSs) emitidas pelo 
“International Accounting Standards Board – IASB”, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessários para 
permitir a elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Pareceres e Declarações / Parecer dos Auditores Independentes - Sem Ressalva
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Não foi instalado Conselho Fiscal.

Pareceres e Declarações / Parecer do Conselho Fiscal ou Órgão Equivalente
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Diretor de Relações com Investidores

Márcio Augusto Travain

Diretor Presidente

Alessandro Scotoni Levy

Diretor Administrativo e Financeiro

Helvécio Tamm de Lima Filho

Diretor Superintendente

Maria de Castro Michielin

Diretora Jurídica

Declaração da Diretoria Parecer

Na qualidade de Diretores da Autopista Fernão Dias S.A, declaramos, nos termos do artigo 25 da Instrução CVM nº 480, datada

Luis Manuel Eusébio Iñigo

de 7 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com o conteúdo e opinião expressos no parecer da BDO RCS 
Auditores Independentes S.S.

de 7 de dezembro de 2009, que revimos, discutimos e concordamos com as demonstrações financeiras relativas ao exercício social 
findo em 31 de dezembro de 2012.

Diretoria

Declaração da Diretoria DF’s

Na qualidade de Diretores da Autopista Fernão Dias S.A, declaramos, nos termos do artigo 25 da Instrução CVM nº 480, datada

Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre as Demonstrações Financeiras
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Em atendimento à determinação da Instrução CVM n°. 381/03 informamos que, no exercício encerrado em 31 de dezembro de 2012, 
não contratamos nossos Auditores Independentes para trabalhos diversos daqueles de auditoria externa. Em nosso relacionamento 
com o Auditor Independente, buscamos avaliar o conflito de interesses com trabalhos de não auditoria com base no seguinte: o auditor 
não deve (a) auditar seu próprio trabalho, (b) exercer funções gerenciais e (c) promover nossos interesses”.

Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores 
Independentes
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