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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA AUTOPISTA FERNAO
DIAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A., sociedade por agdes com registro de companhia
aberta da categoria "B” perante a Comiss@o de Valores Mobiliarios (*CVYM"), com sede no
Municipio de Pouso Alegre, Estado de Minas Gerais, na Rodovia Ferndo Dias, BR 381 -
Km 850, Pista Norte, S/N - Quadra 19, Setor Industrial, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNP1/MF”) sob o n.° 09.326.342/0001-70,
neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social ("Emissora” ou “Companhia”);

como agente fiduciario representando a comunhdo dos titulares das debéntures
("Debenturistas”) da Segunda emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
agdes, em série Unica, da espécie quirografaria com garantia fidejussdria adicional, para
distribuicdo puablica com esforgos restritos, da Emissora, objeto desta Escritura de
Emissdo (conforme termo definido abaixo);

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 4200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste representada nos termos do
seu Estatuto Social ("Agente Fiduciario”); e

E, na qualidade de fiadora,

(c) ARTERIS S.A., sociedade andnima de capital aberto, com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.® 1.455, 99
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.9 02.919.555/0001-67, neste ato representada nos
termos do seu estatuto social (“Fiadora”)

Vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrurmento Particular de
Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢Bes, em
Série Unica, da Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussédria Adicional, para
Distribuigdo Piblica com Esforgos Restritos, da Autopista Ferndo Dias S.A.” ("Escritura de
Emissdo”}, que sera regido pelas seguintes clausulas e condigbes:

Clausula Primeira - DA AUTORIZACAO

1.1, A emissdo das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo (“Debéntures”), a
oferta publica de distribuigdo das Debéntures com esforcos restritos de colocagdo, nos
termos da Instrugdo CVM n.® 476, de 16 de janeiro de 2009 (“Instrucdo CVM 476")
("Emiss&@o” e “Oferta Restrita”, respectivamente, podendo ser genericamente referidas
simplesmente como “Oferta Restrita”), bem como a celebragdo da presente Escritura’de




Emissdo, serdo realizadas com base nas deliberagdoes da Assembleia Geral de Acionistas
da Emissora realizada em 9 de dezembro de 2014 ("AGE"), que aprovou a proposta de
realizagao da Oferta Restrita encaminhada pelo Conselho de Administracao da
Companhia, em reunido realizada em 9 de dezembro de 2014, conforme disposto no
artigo 59 da Lei n.? 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada {“Lei das

Sociedades por Agbes”).
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1.2, A garantia fidejusséria da Emissdo € outorgada com base nas deliberagdes da
reunido do Conselho de Administragdo da Fiadora realizada em 9 de dezembro de 2014
{("RCA da Fiadora"}.

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS

2.1. A Emissdo das Debéntures objeto desta Escritura de Emisséo sera realizada com
observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Dispensa Automatica de Registro na CVM e na ANBIMA - Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.1.1.1. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro na CVM de que
trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, na
forma do artigo 6° da Instrucao CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo
com esforgos restritos de colocagao.

2.1.1.2. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro na ANBIMA, nos
termos do §1° do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, de 30 de janeiro de
2014, atualmente em vigor (“"Cédigo ANBIMA”). Ndo obstante, a Oferta Restrita podera
vir a ser registrada na ANBIMA apenas com o intuito de envio de dados para a base de
dados da ANBIMA, de acordo com o disposto no artigo 19, §29, do Cédigo ANBIMA, desde
que a ANBIMA tenha divulgado a forma pela qual esse registro devera ser feito até a data
de envio do comunicado de encerramento da Oferta Restrita a CVM.

2.1.2, Arquivamento na Junta Comercial e Publicagdo das Atas da AGE e da
RCA da Fiadora

2.1.2.1. A ata da AGE que deliberou sobre a Oferta Restrita e a ata de RCA que
encaminhou sua respectiva proposta a AGE serdo arquivadas na Junta Comercial do
Estado de Minas Gerais ("JUCEMG"} e publicadas no (i} Diario Oficial do Estado de Minas
Gerais ("DOEMG") e (ii) Jornal Hoje em Dia, em conformidade com o artigo 62, inciso I, e
artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2.2. A ata de RCA da Fiadora, que deliberou sobre a outorga da garantia fidejusséria,
sera arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo e publicada no (i) Diario
Oficial do Estado de S&o Paulo e (ii} Jornai Valor Econémico, em conformidade com a Lei
das Sociedades por Agdes.
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2.1.3. Registro da Escritura de Emissdo e de seus Aditamentos

2.1.3.1. A Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCEMG,
de acordo com o inciso II e §3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des.

2.1.3.2, Em virtude da garantia fidejusséria de que trata a Clausula 4.13 abaixo, a
presente Escritura de Emiss3do sera também registrada, as expensas da Emissora, nos
competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Pouso Alegre,
Estado de Minas Gerais, da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de laneiro e da
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados
da assinatura desta Escritura de Emissdo. A Emissora entregard vias registradas da
presente Escritura de Emissdo ao Agente Fiduciario tempestivamente apés a data da
efetiva realizagdo dos referidos registros.

2.1.4. Registro para Colocagdo Primaria, Negociacdo Secundaria e Custddia
Secundaria

2.1.4.1. As Debéntures serdo registradas para (i) distribuicdo no mercado primario e
subscritas de acordo com os procedimentos da CETIP S.A. - Mercados Organizados
("CETIP"), por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigdo liquidada por meio da CETIP, e (b)
negociagao em mercado secundario perante o Moddulo CETIP21 - Titulos e Valores
Mobilidrios (“"CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagoes liquidadas por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP.

2.1.5. Negociacdo

2.1.5.1. As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados
de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias da sua subscricdo ou
aquisicdo pelos Investidores Qualificados (conforme termo definido abaixo), nos termos
do disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVYM 476 e do cumprimento, pela Emissora,
dos itens do artigo 17 da Instrugdo CVM 476,

2.1.6. Objeto Social da Emissora

2.1.6.1. Nos termos do seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto social (nico e
exclusivo a exploragdo da concessdo de servigo plblico precedida da execucdo de obra
publica, compreendendo a execugdo dos servios de recuperacio, manutencio,
monitoragao, conservacdo, operagdo, ampliagdo, melhorias e exploracio do lote
rodoviario BR 381/MG/SP, compreendendo o trecho entre Belo Horizonte - S&o Paulo,
objeto do processo de licitagdo correspondente ao lote 05, de conformidade com o Edital
de Licitagdo n® 002/2007, publicado pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres —
ANTT e com o Contrato de Concessio.




Clausula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

3.1. Nuamero da Emissio

3.1.1. Para todos os fins, esta Escritura de Emissdo representa a segunda emissdo de
debéntures da Emissora.

3.2, Namero de Séries
3.2.1. A Emissdo serd realizada em série Unica.
3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissdo sera de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
("Valor Total da Emissdo”).

3.4. Quantidade de Debéntures
3.4.1. Serdo emitidas 10.000 (dez mil) Debéntures.
3.5. Destinacdo de Recursos

3.5.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo destinados para
suportar Investimentos (CAPEX) previstos em seu plano de obras, servindo como um
empréstimo ponte para o desembolso do contrato de financiamento mediante abertura
de crédito na modalidade FINEM a ser contratado junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social ("BNDES").

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatério

3.6.1. 0O banco liquidante e o escriturador mandatario da presente Emissdo sera o Ital
Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&do Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no
CNPI/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (*Banco Liquidante”) e o escriturador mandatario
das Debéntures sera a Itau Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador
Mandatario”).

3.7. Regime de Colocacdo e Plano de Distribuicao

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforcos restritos, sob
regime de garantia firme de subscricdo para a totalidade das Debéntures, com a
intermediagdo de instituigbes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios (“Coordenador Lider” e “Coordenadores”). Os Coordenadores
organizardo a colocagao da totalidade das Debéntures em regime de garantia firme de
subscrigdo, de forma individual e ndo solidaria de acordo com os termos previstos no
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*Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo e Distribuigdo, com Esforgos
Restritos, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcGes, Em Série Unica, da
Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussdria Adicional, Sob Regime de Garantia Firme
de Colocagdo, da Segunda Emissdo de Debéntures da Autopista Ferndo Dias S.A.” a ser
celebrado entre a Emissora e os Coordenadores ("Contrato de Colocacdo”).

3.7.2. Nos termos do caput do art. 9°¢ da Instrugdo CVM 476, a Emissora ndo podera
realizar outra oferta plblica de Debéntures da espécie quirografaria e com esforcos
restritos de colocagdo, por meio da Instru¢gao CVM 476, dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data de encerramento da Oferta Restrita.

3.7.3. O plano de distribuicdo publica com esforcos restritos seguird o procedimento
descrito na Instrugdo CVM 476 (“Planc de Distribuicdo”). Para tanto, os Coordenadores
poderdo acessar conjuntamente, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Qualificados (conforme termo definido abaixo), sendo possivel a subscricdo por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados.

3.7.4. Nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita,
serdo considerados “Investidores Qualificados” os referidos no artigo 109 da Instrugdo
CVM n© 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, observado que: (a) todos os
fundos de investimento, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados, serdo
considerados investidores qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas
no item (iv) do referido artigo 109 obrigatoriamente subscreverdo e integralizardo, no
dmbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1,000.000,00 (um
milhdo de reais).

3.7.5. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servicos
publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao
publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.7.6. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informag¢des acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os
Coordenadores; e (b) informar aos Coordenadores, até o Dia Utit imediatamente
subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham
a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde ja a ndo tomar
qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.7.7. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixa¢do de lotes minimos ou maximos
(observado o disposto no Item 3.7.4 acima), sendo que os Coordenadores, com expressa
e prévia anuéncia da Emissora, organizardo o Plano de Distribuicdo nos termos da
Instrugdo CVM 476, tendo como pulblico alvo Investidores Qualificados apenas,
observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugdo CVM 476.

3.7.8. Nao sera constituido fundo de manutenc&o de liquidez e ndo sera firmado contrato
de estabilizagdo de pregos com relagdo as Debéntures. Serdo atendidos os Investidores
Qualificados que desejaremn efetuar investimentos nas Debéntures, tende em vista a




relagdo dos Coordenadores com esses clientes, bem como outros investidores e pessoas
fisicas e juridicas, mesmo que ndo sejam clientes dos Coordenadores, desde que tals
investidores sejam considerados Investidores Qualificados, e atestem seus
conhecimentos e experiéncia em finangas e negdcios suficientes para avaliar a qualidade
e os riscos das Debéntures, observando-se, ainda, consideragdes de natureza comercial
ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora.

3.7.9. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.

3.7.10. Nao havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora,

3.7.11. No ato de subscrigdo ou aquisi¢do das Debéntures, os Investidores Qualificados
assinardo declaragdo atestando, entre outros, estar cientes de que: (i) a Oferta Restrita
ndo foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estio sujeitas a restrigbes de
negociagio previstas na regulamentacgédo aplicavel.

3.7.12. O inicio da Oferta Restrita sera informado pelo coordenador lider & CVM, nos
termos da Instrugdo CVM 476, no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis, contado da
primeira procura a potenciais investidores ("Comunicado de Iniclo").

3.7.13. O encerramento da Oferta Restrita serd informado pelo coordenador lider 4 CVM,
nos termos da Instrugdo CVM 476, no prazo maximo de 5 {cinco) dias contados da data
de encerramento da Oferta Restrita ("Comunicagdo de Encerramento”).

3.7.14, Os Coordenadores realizardo a distribuigdo puablica das Debéntures, sob o regime
de garantia firme de subscri¢cdo, valida desde o inicio do periodo de distribuicdo, de
acordo e conforme prevista no Contrato de Colocagao.

Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Data de Emissdo das Debhéntures

4.1. Para todos os efeitos legals, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de
dezembro de 2014 (“Data de Emiss&o”).

4.2, Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.2,1, O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de
R$10.000,00 (dez mil reais) (*Valor Nomina! Unitarig").

4.3, Forma, Conversibilidade e Comprovacdo da Titularidade das Debéntures

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a emissao
de certificados e ndo serdo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora.
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4.3.2. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador Mandatario. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato, expedido pela CETIP, em nome do Debenturista
titular, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.4, Espécie

4.4.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria com garantia fidejussoria
adicional, nos termos da Clausula 4.13 abaixo.

4.5, Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacao

4,5.1, As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracdo (conforme abaixo definido), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva integralizagdo (“Preco de Subscricdo”).

4.5.2, As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, pelo Prego de
Subscricdo, em moeda corrente nacional, por meio do MDA,

4.6. Data de Vencimento

4.6.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, o prazo das Debéntures sera
de 18 (dezoito) meses, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de
junho de 2016 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado
ou vencimento antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissao.

4.7. Amortizacao do Valor Nominal
4.7.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera integralmente amortizado na Data
de Vencimento, ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado ou vencimento

antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.

4.7.2. Nao sera permitida a amortizagdo extraordinaria facultativa das Debéntures pela
Emissora.

4.8, Remuneracgio

4.8.1. Juros Remuneraltérios

4.8.1.1. Ndo havera atualizagdo monetaria do Valor Nominal das Debéntures.

4.8.2, Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias

diarias do DI - Deposito Interfinanceiro de um dia, “over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 {duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
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divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www,cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de
sobretaxa ou spread de 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo”). A Remuneracio serd
paga em uma Unica parcela na Data de Vencimento, ou na data de liquidagio antecipada
resultante do resgate antecipado das Debéntures ou da declaragdo de vencimento
antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme termo definido
abaixo), e sera caiculada pro rata temporis por Dlas Uteis decorridos desde a Data de
Emissdo (inclusive) até a Data de Vencimento ou até a data de liquidacio antecipada
resultante do resgate antecipado ou do vencimento antecipado (exclusive), e sera
calculada de acordo com a seguinte formula:

J =VNex (F atorJuros—1)

onde:

) valor unitario da Remuneragdo devida na Data de Vencimento,
calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde:

FatorDI produtério das Taxas DI-Over, da Data de Emissdo, inclusive, até a
data de calculo da Remuneracdo exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = [ {1+ TDI,)

k=1

onde:

n nimero total de Taxas DI-Over consideradas da Data de Emiss3o
até a Data de Vencimento, sendo "n" um ndmero inteiro;

TDI, Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao ano, calculada com 8 (oito)

casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma;

o1, = P 41 17
100




onde:

DI Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1
(um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais; e

FatorSpread Scbretaxa de juros fixos, calculada com 9 ({nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da sequinte forma;

Dp

spread l]ﬁ

FatorSpread =
100

onde:
spread 1,1500 (um inteiro e quinze centésimos);

DP E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo, e a data
atual, sendo “"DP” um numero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDI), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao {FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel peio seu calculo.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora ndo
houver divulgagao da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituigdo, na
apuracdo de TDI, a Ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagao
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos
paragrafos abaixo quanto a definigdo do novo parémetro de Remuneragao.

4.8.3. Auséncia de Divulgacdo: No caso de extingdo, auséncia de apuracdo e/ou %/
divulgagdo por mais de 10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua
apuragdo e/ou divulgagdo, ou impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI, para calculo C/L/k
da Remuneragdo, sera utilizado em sua substituicdo o pardmetro legal que vier g ser
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determinado dentro do referido prazo, se houver. Caso ndo haja um parametro legal
substituto para a Taxa DI, sera aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa
média dos financiamentos diarios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema
Especial de Liquidagdo e Custédia (“Taxa Selic”).

4,8.3.1. Na impossibilidade de aplicagdo da Taxa Selic, conforme referido acima, o
Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 20 (vinte) dias a contar do evento,
realizar a Assembleia Geral de Debenturistas {conforme termo definido abaixo), no modo
e prazos estipulados na Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo e no artigo 124 da
Lei das Sociedades por Agbes, para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, do
novo parametro de Remuneracdo a ser aplicado.

4.8.3.2, Caso a Taxa Selic venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas, exceto na hipdtese de impossibilidade de sua aplicagdo por imposigdo
legal ou determinacdo judicial, referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa
Selic, a partir de sua divulgagdo, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneragéo
das Debéntures, permanecendo, como fator de correcdo das Debéntures, a dGltima Taxa
Selic conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgacdo.

4.8.3.3. Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragdo entre a Emissora e os
Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo (conforme termo definido abaixo), a Emissora devera resgatar a totalidade
das Debéntures em Circulagdo, cancelando-as subsequentemente, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, ou em prazo mais extenso a ser definido pelos Debenturistas na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, de comum acordo com a Emissora, pelo
seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo, sem multa ou prémio
de qualquer natureza. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragdo, serd utilizada a
formula da Clausula 4.8.2, sendo que a Taxa DI a ser utilizada para a apuragdo de TDI
no calculo da Remuneragdo sera a Gltima Taxa DI disponivel.

4.8.3.4. Ndo obstante o acima, caso a qualquer tempo apds a verificagdo da auséncia de
divulgacdo da Taxa DI, conforme Clausula 4.8.3. acima, a Taxa DI volte a ser divulgada,
as Partes acordam que esta, a partir de sua divulgagdo, passara a ser utilizada para o
calculo da Remuneragdo das Debéntures, permanecendo, como fator de correcdo das
Debéntures, a ultima Taxa Selic conhecida anteriormente ou outra taxa que tenha sido
acordada entre as Partes, nos termos da Clausula 4.8.3.1. acima, a ser utilizada até data
da divulgagdo. Tal substituicGo operar-se-a independentemente de Assembleia Geral de
Debenturistas, ndo sendo devida qualquer compensagdo ou indenizagdo por parte da
Emissora ou dos Debenturistas.

4.8.4. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso nesta Escritura de
Emissdo, entende-se por “Dia Uil qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e
feriados declarados naclonals ou na Cidade de Sao Paulo. Quando a indicacdo de prazo




contado por dia na presente Escritura de Emiss&o ndo vier acompanhada da indicagdo de
“Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

4.8.5. Pagamento da Remuneragdo. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado ou vencimento antecipado das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragdo sera paga integralmente na Data de
Vencimento ("Data de Pagamentg da Remuneragdo”).

4.8.6. Fardo jus a Remuneracdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do
Dia Util anterior & Data de Pagamento da Remuneracéo.

4.9, Repactuacgao
4.9.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
4.10. Vencimento Antecipado

4.10.1. O Agente Fiduciario, nos termos previstos na presente Clausula 4.10.1, devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissdo e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo até a data do seu efetivo pagamento, na ciéncia da ocorréncia dos seguintes
eventos ("Eventos de Inadimplemento”):

(a) inadimplemento, pela Emissora e/ou a Fiadora, de qualquer obrigagdo pecuniaria
relativa as Debéntures ou estabelecida na presente Escritura de Emissdo ndo sanada
dentro do prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do inadimplemento;

(b) declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigagbes pecunidrias da
Emissora efou da Fiadora de valor minimo, individual ou conjuntamente considerado,
equivalente a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) para e Emissora, ou de
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) para a Fiadora. Os valores mencionados neste
item deverdo ser atualizados com base na variagdo positiva do Indice de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA (*IPCA") no perfodo compreendido entre a Data de Emissdo e
a respectiva data de verifica¢ao;

(c) inadimplemento de qualquer obrigagdo pecuniaria da Emissora e/ou da Fiadora
de wvalor minimo, individual ou conjuntamente considerado, equivalente a R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) para e Emissora, ou de R$20.000.000,00 (vinte
mithdes de reais) para a Fiadora, desde que, em qualquer dos casos, o inadimplemento
ndo seja sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da data em que a parte seja instada a
realizar o pagamento. Os valores mencionados neste item deverdo ser atualizados com
base na variag@o positiva do IPCA no periodo compreendido entre a Data de Emissdo e a
respectiva data de verificagio;

(d) inadimplemento pela Emissora efou pela Fiadora de qualquer obrigacdo ndo

X

pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 5 (cinco) Dias C,UL

Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

12




{e) caso a Emissora efou a Fiadora deixem de ser controladas direta ou
indiretamente pela Abertis Infraestructuras S.A. e pela Brookfield Motorways Holdings
SRL;

() (i} decretacdo de faléncia da Emissora efou da Fiadora; (ii) pedido de
autofaléncia pela Emissora efou pela Fiadora; (iii) pedido de faléncia da Emissora efou da
Fiadora, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal, (iv) pedido de recuperagao
judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora e/ou da Fiadora, independentemente
do deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da
Emissora e/ou da Fiadora;

(g) pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a
titulo de antecipagdo efou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio, quando
a Emissora estiver em mora com relagdo a qualquer de suas obrigacdes decorrentes das
Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo legal obrigatério
previsto no estatuto social da Emissora;

(h) (i) protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou em conjunto,
seja superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), (ii) caso a Emissora seja
negativada em qualquer cadastro dos érgdos de protegdo ao crédito, como SERASA e
Servigo de Protecdo ao Crédito (SPC), Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo
(CCF) ou Sistema de Informacdes de Crédito do Banco Central do Brasil e, em qualquer
dos casos mencionados, que nio sejam sanados, declarados ilegitimos ou comprovados
ao Agente Fiduciario como tendo sido indevidamente efetuados, no prazo de 5 {(cinco)
Dias Uteis, contados da data em que a Emissora tiver ciéncia da respectiva ocorréncia,
ou for demandada em processo de execugdo e ndo garantir o juizo ou ndo liquidar a
divida no prazo estipulado judicialmente ou com o efetivo arresto judicial de bens;

()] (i) protestos de titulos contra a Fiadora, cujo valor, individual ou em conjunto,
seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), ou (ii) caso a Fiadora seja
negativada em qualquer cadastro dos 6rgdos de protegdo ao crédito, como SERASA e
Servico de Protecdo ao Crédito (SPC), Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo
(CCF) ou Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central do Brasil e, em qualquer
dos casos mencionados, que ndo sejam sanados ou comprovados como tendo sido
indevidamente efetuados, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data da
respectiva ocorréncia, ou for demandada em processo de execugao e ndo garantir o juizo
ou ndo liquidar a divida no prazo estipulado judicialmente. O valor mencionado no
subitem (i) acima devera ser atualizado com base na variagdo positiva do IPCA no
periodo compreendido entre a Data de Emissdo e a respectiva data de verificagdo;

(i) perda por qualquer motivo, transferéncia, caducidade, encampagao,
desapropriagdo, confisco ou ndo renovacdo de qualquer concesséo, licenga (inclusive as
ambientais), permissdo, alvara ou autorizagdo detida pela Fiadora ou por qualquer das
respectivas controladas da Fiadora que resulte (i) em uma redugdo de 20% (vinte por
cento) da receita bruta consolidada da Fiadora referente a parcela do recolhimento de
pedagio calculada com base na exclusdo, do (ltimo demonstrativo financeiro disponivel
antes de tal evento, da parcela da receita bruta diretamente relacionada a transferéncia,
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caducidade, encampagdo, desapropriacdo, confisco ou ndo renovagdo de qualquer
concessdo, licenca (inclusive as ambientais), permissdo, alvard ou autorizagdo em
questdo efou (ii} acarretem o inicio, pelo poder concedente, de procedimento
administrativo visando a rescisdo, término, término antecipado, perda, intervengao pelo
poder concedente, encampagdo, caducidade ou anulagdo do respectivo contrato de
concessao;

(k) perda por qualquer motivo, transferéncia, caducidade, encampagdo,
desapropriagdo, confisco ou ndo renovacao de qualquer concessdo, licenga (inclusive as
ambientais), permissao, alvara ou autorizagdo detida pela Emissora;

(N caso a Fiadora deixe de ser listada, ou adote qualquer procedimento visando a
tal exclusdo de listagem, no segmento do Novo Mercado da BM&FBovespa S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (*"BM&FBovespa™);

{m) caso a Fiadora deixe de ser companhia aberta perante a CVM, ou ainda se
transforme em sociedade limitada;

(n) ocorréncia de qualquer evento ou conjunto de eventos (i) que razoavelmente
afete a capacidade da Emlssora ou da Fiadora, na qualidade de garantidora das
Debéntures, de cumprir qualquer das obrigagBes assumidas em relagdo as Debéntures ou
(ii) que resulte em uma redugdo de 20,0% (vinte por cento) da receita bruta consolidada
da Emissora ou da Fiadora referente a parcela do recolhimento de pedagio calculada com
base na exclusdo, do ultimo demonstrativo financeiro disponivel antes de tal evento, da
parcela da receita bruta diretamente relacionada ao evento em gquestdo, ou que resuite
em uma redugdo de 20,0% (vinte por cento) da receita bruta consolidada das
concessionarias estaduais controladas pela Fiadora por conta de venda de ativos, medido
no balanco combinado do braco das concessdes estaduais;

(o) desapropriagdo, confisco ou qualguer outra medida de qualquer entidade
governamental brasileira que resulte na incapacidade da Emissora de gerir seus
negocios, desde que tal desapropriacdo, confisco ou outra medida afete substanciaimente
e de forma adversa a capacidade de pagamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de
suas obrigagdes relativas a Emissdo e as Debéntures;

(p) redugdo de capital da Emissora e/ou da Fiadora sem o consentimento prévio por
escrito dos Debenturistas; observadas as excegbes previstas em referida lei;

(a) alteracdo do objeto social da Emissora e/ou da Fiadora sem o consentimento
prévio dos Debenturistas, exceto se tal alteragdo for determinada pelo poder concedente,
nos estritos termos da determinagao ou, na hipdtese de alteragdo no objeto social, as
atividades resultantes da alteragdo forem diretamente relacionadas aos respectivos
objetos sociais vigentes;

(r) inveracidade, incorrecdo ou inconsisténcia de qualquer declaragdo feita pela
Emissora efou pela Fiadora nessa Escritura de Emissao;
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(s) caso a Fianga (conforme definida abaixo) por qualquer fato atinente ao seu
objeto tornar-se indbil, imprdpria ou Insuficiente para assegurar o cumprimento das
obrigagBes decorrentes desta Escritura de Emiss@o, sem que tal fato tenha sido sanado
no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis contados de seu conhecimento pela Emissora;

(t) comprovacgdo de que qualquer disposi¢do da Fianga prestada pela Fiadora nesta
Escritura de Emissdo foi revogada, rescindida, se tornou nula ou, por qualquer razéo,
deixou de estar valida e em vigor, sem que tal efeito tenha sido sanado no prazo de 5
{cinco) Dias Uteis contados do recebimento pela Emissora da notificagio neste sentido;

{(u) caso a Emissora e/ou a Fiadora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa
ceder a terceiros os direitos e obrigagbdes assumidos nos termos desta Escritura de
Emissdo, sem a prévia anuéncia de 90% (noventa por cento) dos Debenturistas;

{(v) ndo cumprimento, nos prazos legais aplicaveis, de qualquer decisdo ou
condenacdo judicial, administrativa ou arbitral contra a Emissora ou contra a Fiadora,
cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) para a Emissora, ou R$20.000.000,00 (vinte milhSes de reais) para a Fiadora. Os
valores mencionados neste item deverdo ser atualizados com base na variacdo positiva
do IPCA no periodo compreendido entre a Data de Emissdo e a respectiva data de
verificagao;

(w) transformacio da Emissora em outro tipo societdrio, exceto por imposicao do
poder concedente e desde que (i) o novo tipo societario permita a emissdo de
debéntures; e (ii) a Emissora permaneca registrada como uma companhia aberta perante
a CVM;

(x) cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporacao de acdes, ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora, a Fiadora ou qualquer de suas
controladas, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, exceto pela incorpora¢do ou fusdo
entre as controladas da Fiadora desde que tais eventos ndo acarretem em perda, pela
Fiadora do controle aciondrio direto e indireto nas controladas, nos termos do artigo 116
da Lei das Sociedades por Agbes, ou, nos demais casos, se previamente aprovado por
Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo;

{y) concessdo de mutuos, adiantamentos ou quaisquer espécies de empréstimos
pela Emissora a qualquer outra sociedade, integrante ou ndo do mesmo grupo econdmico
a que pertence a Emissora, excetuados os mutuos celebrados entre a Emissora e a
Fiadora em que a Emissora seja devedora;

(z) néo observancia, pela Emissora, de qualquer obriga¢éo a que esta esteja sujeita
sob qualquer contrato de financiamento, incluindo, mas ndo se limitando aos contratos
celebrados com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social ("BNDES"),
incluindo as Disposicoes Aplicaveis aos Contratos do BNDES, verificado a qualquer
momento por qualquer dos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario;
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(aa) declaracdo de vencimento antecipado ou ocorréncia de qualquer evento que
possibilite o vencimento antecipado de qualquer financiamento contratado pela Emissora,
incluindo, mas ndo se limitando a contratos celebrados com o BNDES (incluindo as
Disposigbes Aplicaveis aos Contratos do BNDES), verificado a qualquer momento por
qualquer dos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario;

{bb) caso a Emissora preste fianga ou assuma obrigagdes de qualquer natureza em
beneficio de terceiros, podendo a Emissora, entretanto, contratar terceiros para prestar
tais garantias em seu beneficio, desde que a Emissora ndo conceda qualquer garantia
para estes terceiros, e ndo alienar, empenhar, dar em garantia nem constituir qualquer
tipo de 6nus ou gravame em favor de qualquer terceiro sobre qualquer propriedade,
receita ou ativo, presentes ou futuros, com excegdo dos gravames atualmente existentes
e validos e aqueles constituidos sobre os bens objeto de operagfes de FINAME e leasing
para aquisigdo de equipamentos essencials a operagio da Emissora;

(cc) venda ou transferéncia de ativos relevantes da Emissora efou da Fiadora, de
valor agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) para a Emissora
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), no caso da Fiadora ou seu valor equivalente
em outras moedas, exceto com o consentimento prévio por escrito dos Debenturistas
representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo;

(dd) caso os ativos fixos da Emissora deixem de contar com cobertura de seguros nos
termos do Contrato de Concesséo;

{ee) constituicdo, pela Emissora, de qualquer nova divida que tenha preferéncia as
Debéntures em concurso entre credores (i.e., divida sénior), excetuando-se
endividamentos com garantias de qualquer modalidade, desde que as respectivas
garantias sejam compartilhadas pari passu com os Debenturistas, exceto nos casos de
contratacdo de financiamento, em qualquer modalidade, junto ao BNDES, e no caso de
emissdes de debéntures de infraestrutura pela Emissora em complemento ao
financiamento com o BNDES (“Emisséo Debéntures Longo Prazo"), observado que no
caso de Emissdo Debéntures Longo Prazo, quaisquer garantias deverdo ser
compartilhadas exclusivamente com o BNDES;

(ff) ndo cumprimento de leis e regras locais aplicaveis a Emissora e/ou pela Fiadora,
especialmente trabalhistas e ambientais;

(99) ndo observancia pela Fiadora dos indices e limites financeiros (“indlces
Financeiros”) abaixo especificados, acompanhados trimestralmente pelo Agente
Fiduciario até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, a
serem calculados com base nas informagdes financeiras da Fiadora, ao final de cada
trimestre, em até 15 (quinze) dias corridos apds a divulgacdo a CVM das respectivas
demonstragées financeiras da Fiadora, sendo que a primeira verificagdo ocorrera com
base nos nimeros divulgados pelos auditores independentes contratados pela Emissora
e/ou pela Fiadora referentes ao trimestre encerrado em 30 de dezembro de 2014:




indice da

Fiadora
Divida Liquida/(EBITDA - Direito de Inferior ou
Outorga Fixo Pago) igual a 3,75

Onde:

i. considera-se como “Divida Liquida”, a soma dos saldos dos empréstimos,
financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem
limitacdo, as debéntures, o saldo liquido das operagdes ativas e passivas
com derivativos em que a Emissora seja parte, bem como avais, fiangas e
demais garantias prestadas em beneficio de empresas nédo consolidadas nas
demonstragdes financeiras auditadas da Emissora, classificadas no passivo
circulante e exigivel de longo prazo da Emissora menos as disponibilidades.
Os casos de avais, fiangas e outras garantias prestadas mantidas fora do
balanco da Emissora, considerar-se-d0 como divida. (N&o serdo
considerados como dividas os passivos relacionados a Credores pela
Concessdo);

ii. considera-se como “EBITDA", o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de
renda e da contribuicdo social, adicionando-se (i) despesas n&o
operacionais; (ii) despesas financeiras; (iii) despesas com amortizagoes e
depreciaces (apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e (iv)
provisdo de manutengdo que ndo tenha efeito caixa; e excluindo-se (i)
receitas ndo operacionais; e (ii) receitas financeiras; apurado com base nos
altimos 12 {doze) meses contados da data-base de calculo do indice;

4.10.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos
itens (a), (b), (c), (e), (f), (a@), (h), (i}, (i), (k), (m), (s), (t), (u), (W), (x), (¥), (aa),

(BB), (cc) e (ee) acima acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

4.10.1.2. Na ocorréncia de qualquer outro Evento de Inadimplemento né&o
mencionado na Cidusula 4.10.1.1 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, assim que
ciente, Assembleia Geral de Debenturistas visando a deliberar sobre o ndo vencimento
antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Clausula Sétima desta Escritura de
Emissdo. Na Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo)
instalada em primeira convocagdo, os Debenturistas poderdo optar, por deliberagédo de
titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulacdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. Ndo havendo
aprovagdo quanto a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures. No caso de
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo) instalada em
segunda convocacdo, os Debenturistas poderdo optar por ndo declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures por deliberacdo de titulares que representem a maioria das
Debéntures em Circulagdo presentes,
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4,10,1.3, Adiclonalmente ao disposto na Clausula 4.10.1.2 acima, na hipotese de nédo
convocacdo ou de ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da Assembleia Geral de
Debenturistas por falta de quorum, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 4.10.2 abaixo.

4.10.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera
enviar imediatamente carta protocolada, ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, a Emissora e a Fiadora, com cdpia para o
Banco Liquidante e Escriturador Mandatario, informando tal evento, para que a Emissora
efetue o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo, acrescido
da Remuneragdo calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data do
pagamento, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar da data de recebimento da carta
encaminhada pelo Agente Fiduciario.

4.10.3. A CETIP deverd ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias Utels de
antecedéncia do pagamento referido na Clausula 4.10.2 acima.

4,10.4, Caso a Emissora nao proceda ao pagamento referido na Clausula 4.10.2 acima,
serdo também acrescidos ao Valor Nominal Unitirio das Debéntures os Encargos
Moratérios e Multa, incidentes desde a data da impontualidade no pagamento das
obrigagGes pecuniarias da Emissora, ou da declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures até a data do seu efetivo pagamento, conforme Clausula 4.11.1 abaixo.

4.11. Encargos Moratérios e Multa

4.11.1. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela Remuneragao,
ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, a (i)
multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros
moratoérios a razao de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a
data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento (em conjunto, “Encargos
Moratérios e Muita”).

4.12. Garantia Fidejussoria

4.12.1. As Debéntures sdo garantidas por fianga prestada pela Fiadora em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se, ou seus sucessores a
qualquer titulo, e na melhor forma de direito, como fiadora e principal pagadora,
solidariamente responsdavel com a Emissora, a garantir o integral e pontual cumprimento
de todas as obrigagbes pecuniarias, principais e acessorias, presentes e futuras,
assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, inclusive aquelas
decorrentes de uma eventual declaragdo de vencimento antecipado em decorréncia de

um Evento de Inadimplemento, nos termos da Clausula 4.12.2 abaixo ("Fianga"”).
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4,12.2, A Fianga é prestada em carater universal e compreendera a divida principal e
todos os seus acessorios, como juros moratorios, multa convencional ou moratédria, e
outros acréscimos, inclusive eventuais custos incorridos pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos e outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda dos direitos relacionados as Debéntures, bem como, quando
houver, indenizagbes, gastos com honorarios e despesas advocaticias razoaveis,
depdsitos, custas e taxas judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo Agente
Fiduciario, Banco Liquidante e Escriturador Mandatdario, CETIP, e verbas indenizatdrias,
quando houver, nos termos do artigo 822 do Codigo Civil. Respondera a Fiadora como
principal pagadora de toda e qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures e que
seja exigivel nos termos desta Escritura de Emissdo, inclusive aquelas decorrentes de
uma eventual declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures em decorréncia de
um Evento de Inadimplemento (*ObrigagGes Garantidas”).

4.12.3. A Fiadora concorda e se obriga a, (a) somente exigir e/ou demandar a Emissora
em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos desta Escritura de
Emissdo apds o adimplemento total das obrigagdes decorrentes das Debéntures pela
Emissora; e (b) caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer
valor que tiver honrado nos termos desta Escritura de Emissao, antes da integral
liquidagdo das Debéntures, repassar imediatamente tal valor aos Debenturistas, na forma
a ser por este informado, caso ainda haja saldo devedor decorrente das Debéntures.

4.12.4. A Fiadora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e jrretratavel, Fiadora,
solidaria e principal pagadora, pelo valor total da divida da Emissora oriunda das
Debéntures desta Emiss&0, nos termos desta Escritura de Emiss@o e em conformidade
com o artigo 818 da Lei n.? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(*Cédigo Civil”), o qual inclui (i) o Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneragdo e dos Encargos Moratdrios e Multa, se for o caso, calculados nos termos
desta Escritura de Emissdo; bem como (ii) todos os acessoérios ao principal, inclusive as
despesas judiciais, despesas com Agente Fiduciario, Banco Liquidante e Escriturador
Mandatario e verbas indenizatorias, quando houver (*Valor Garantido™).

4,12,5, O Valor Garantido serd pago pela Fiadora em até 3 (trés) Dias Uteis apés
recebimento de notificagdo por escrito do Agente Fiduciario & Fiadora, que devera ser
acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes das despesas incorridas. Tal
notificagdo devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario ap6s a ocorréncia da
falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relagdo as Debéntures na
data de pagamento definida nesta Escritura de Emissdo. O pagamento devera ser
realizado fora do ambito da CETIP, e de acordo com instrugdes recebidas do Agente
Fiduciario.

4.12.6. A Fiadora expressamente renuncia a todo e qualquer beneficio de ordem, direitos
e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
unico, 366, 821, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigos 77 e 595
da Lei n.? 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddigo_de Processo
Civil").
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4,12.7. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera, ainda, ser admitida ou
invocada pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes
perante os Debenturistas,

4.12.8. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar,
total ou parcialmente, a Fianga objeto desta Clausula 4.12, até o limite da parcela da
divida efetivamente honrada, sendo certo que a Fiadora obriga-se a somente exigir tais
valores da Emissora ap6s os Debenturistas terem recebido integralmente o Valor
Garantido.

4,12.9. A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emissdo das Debéntures e
permanecerd valida em todos os seus termos até a data do integral cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagbes principais e acessoérias nos termos da presente Escritura de
Emisséo.

4,12.10. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiducidrio,
dos prazos para execugio da Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob
hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a
Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente,
quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagdo do Valor Garantido, devendo o
Agente Fiduciario, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e a Fiadora.

4,12,11. Em virtude da Fianca prestada pela Fiadora, a presente Escritura de
Emissdo devera ser levada a registro nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos, nos termos da Clausula 2.1.3.2 acima.

4.12.12. Cabe ao Agente Fiduciario, conforme funcdo que lhe é atribuida por esta
Escritura de Emissdo e pela Lei das Sociedades por AgGes, requerer a execugdo judicial
ou extrajudicial da fianca prevista nesta Clausula 4.12, quantas vezes forem necessarias
até a integral liquidagdo do Valor Garantido, uma vez verificada qualquer hipétese de
insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessédrios, devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissao.

4.,12.13. A Fiadora, desde ja, reconhece como prazo determinado, para fins do
artigo 835 do Cédigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

4.13. Local de Pagamento e Imunidade

4,13.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
no dia de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP, conforme seus
procedimentos, ou por meio do Banco Liquidante das Debéntures para os Debenturistas
que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.13.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, com coépia para a Emissora, no

K

prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos W

pagamentos relativos &s Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou




isengdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do
pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da
legislagdo tributaria em vigor. No entendimento do Banco Liquidante, caso a
documentagdo comprobatdria da imunidade de que trata esta Clausufa ndo seja
suficiente para comprova-la, o pagamento sera realizado com o desconto da aliquota dos
tributos incidentes.

4.14. Prorrogagdo dos Prazos

4.14.1. Considerar-se-do0 automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos
valores a serem pagos, os prazos para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou
decorrente da presente Escritura de Emissdo, quando a data de tais pagamentos coincidir
com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario na Cidade de S3o Paulo ou
na cidade da sede da Emissora, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP, hipotese em que somente havera prorrogagdo quando a
data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo.

4.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.15.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.11 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias
da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela
Emissora ou pelo Agente Fiduciario, ndo |he dara direito ao recebimento da Remuneragao
aplicavel efou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
Ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
do comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario.

4.16. Publicidade

4.16.1. Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser comunicados aos
Debenturistas individualmente ou, caso ndo seja possivel, veiculados no DOEMG e no
Jornal Hoje em Dia, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario da realizagdo da
publicagdo, na mesma data de sua publicacdo. Caso a Emissora altere seu jornal de
publicacdo apdés a Data de Emissdo, deverd enviar notificacgdo ao Agente Fiduciario
informando o novo veiculo.

4.17. Oferta de Resgate Antecipado

4.17.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critérto, realizar oferta de
resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures, com o consequente cancelamento
de tais Debéntures resgatadas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate
Antecipado sera enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, asseqgurada a
igualdade de condigbes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigbes previstos nas
clausulas abaixo.




4.17.1.1. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
publicacdo de aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.16, ou através de
comunicacéo a totalidade dos Debenturistas com cépia para o Agente Fiduciario (“Edital
de Oferta de Resgate Antecipado”), no qual devera descrever os termos e condigles da
Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) se a Oferta de Resgate Antecipado sera
relativa a totalidade ou a parte das Debéntures; (b) caso a Oferta de Resgate Antecipado
se refira a parte das Debéntures, a quantidade de Debéntures objeto da Oferta de
Resgate Antecipado; (c) se a Oferta de Resgate Antecipado sera realizada
independentemente do nimero de adesdes ou se estara condicionada a aceitagdo desta
por um namero minimo de Debéntures a ser especificado no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado; (d) a forma de manifestagdo a Emissora dos Debenturistas que optarem pela
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na Clausula 4.17.1.2,
abaixo; (e) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado; e (f)
demais informagGes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a
operacionalizagdo do resgate antecipado das Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

4.17.1.2. Apés a publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado terdo o prazo de
10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a Emissora, findo o qual
a Emissora tera o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de
Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures objeto
da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emissora somente podera resgatar
antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

4.17.1.3. A Emissora devera (a) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva data do resgate
antecipado, sendo que qualquer alteragdo em relacdo a data Iinformada no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado devera ser previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 3/4 (trés quartos) das Debéntures; e (b) com antecedéncia
minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao
Escriturador Mandatario, ao Banco Liquidante e a CETIP a respectiva data do resgate
antecipado.

4.17.1.4. O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures indicadas por
seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente ao
Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento devido em razdo do
resgate antecipado.

4.17.1.5. Caso a Emissora opte por realizar a Oferta de Resgate Antecipado parcial e
a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas pelos Debenturistas em adeséo a
Oferta de Resgate Antecipado seja maior do que a quantidade de Debéntures
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originalmente indicada pela Emissora, entdo sera feito sorteio, coordenado pelo Agente
Fiduciario, sendo os investidores informados do resultado pelo Agente Fiduciario.

4.17.1.6. As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado
serdo obrigatoriamente canceladas.

4.17.1.7. O resgate antecipado ocorrera de acordo com os procedimentos estabelecidos
pela CETIP, sendo que, no caso de resgate antecipado parcial, todas as etapas desse
processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragio, rateio
e validagdo da quantidade de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente serdo
realizadas fora do &mbito da CETIP.

4,17.1.8. Ndo sera devido qualquer prémio ou remuneragdo adicional em caso de
Oferta de Resgate Antecipado.

4.18. Resgate Antecipado Facultativo

4,18.1. A Companhia podera realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, no dia util subsequente a data da liquidagdo financeira de operagdo de
crédito a ser contratada entre a Emissora e BNDES na modalidade FINEM
(“Financiamento BNDES”), desde que aplicada na realizagdo de investimentos {CAPEX)
previstos em seu plano de obras ou reembolso de despesas de investimentos ja
realizados (“Resgate Antecipado Facultativo” e *Data do Resgate Antecipado Facuitativo”,
respectivamente). Ndo havera resgate antecipado parcial das Debéntures.

4,18.1.1. Observados os termos previstos na clausula 4.18.1 acima, para fins de
comprovagdo da aplicagdo dos recursos provenientes Financiamento BNDES, a Emissora
apresentard ao Agente Fiducidrio, no (til subsequente a data da liquidagao financeira do
Financiamento BNDES, a declaragdo prevista no Anexo I desta Escritura.

4.18.2. A Emissora realizara o Resgate Antecipado Facultativo por meio de
publicagdo de aviso aocs Debenturistas nos termos da Clausula 4.16, ou através de
comunicacio a totalidade dos Debenturistas com cépia para o Agente Fiduciario, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado Facuitativo
(*Comunicac¢do de Resgate Antecipado Facultativo”).

4.18.3. A Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo devera descrever os
principais termos e condigdes do Resgate Antecipado Facultativo, incluindo, mas néo se
limitando: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo; e (ii) demais informagdes sobre
o0 Resgate Antecipado Facultativo.

4.18.4, O valor a ser pago acs Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado
Obrigatério serd equivalente ac Valor Nominal Unitario, acrescido da Remunera¢do,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data do Resgate Antecipado
Facultativo. Ndo serd devido qualquer prémio ou remuneragdo adicional em caso de
Resgate Antecipado Facultativo.

23




€ .
! ' r 1
il
, A f i
| .
! 1

i
‘ . t o

4,18.5. A CETIP, o Banco lLiquidante e o Escriturador Mandatario deverdo ser
comunicados da realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério com, no minimo, 2 {dois)
Dias Uteis de antecedéncia da Data do Resgate Antecipado Obrigatorio,

4.18.6, As Debéntures resgatadas antecipadamente serfo obrigatoriamente
canceladas pela Emissora.

4.19. Aquisicdo Facultativa

4,19.1, A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulacdo,
observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agbes, por
valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitdrio devendo tal fato constar do relatério da
administragdo e das demonstracdes financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal
Unitario, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas
pela Emissora nos termos desta Clausula poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as
restrigbes impostas pela Instrugdo CVM 476, As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo das Debéntures aplicavel as demais
Debéntures em Circulagdo.

Clausula Quinta — DAS OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA
5.1. A Emissora e a Fiadora, conforme o caso, estdo adicionalmente obrigadas a:

(a) exclusivamente com relagdo & Emissora, cumprir todos os requisitos e
obriga¢des estabelecidos na presente Escritura de Emissdo e na
regulamentagdo em vigor pertinente a matéria, em especial as seguintes
obrigac¢des, previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

(i) preparar suas demonstragées financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a
Lei das Sociedades por A¢bes, e com as regras emitidas pela CVM;

(ii) submeter suas demonstragées financeiras de encerramento de exercicio
a auditoria, por auditor registrado na CVM e encaminhar tais
informagbes ao Agente Fiduciario na data da respectiva publicagdo;

(iii) divulgar suas demonstragGes financeiras de encerramento de exercicio,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social,
enviando-as, em até 10 (dez) Dias Uteis, para o Agente Fiduciario, bem
como fornecer ao Agente Fiduciario deciaragdo assinada pelo
representante legal da Emissora, na forma do seu estatuto social
atestando: (a) que permanecem validas as disposicGes contidas na
Escritura de Emissdo; (b) ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de
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vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes
da Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario; (¢) que nao
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social; e (d} que os
bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente assegurados;

(iv}) manter os documentos mencionados no item (iii) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(v) guardar, peio prazo de 5 (cinco) anos contados do Comunicado de
Encerramento, todos os documentos relativos a Oferta Restrita, ou por
prazo superior por determinagdo expressa da CVM, em caso de processo
administrativo, toda a documentacdo relativa a Emissdo, nos termos
previstos na Instrugdo CVM 476, incluindo, mas ndo se limitando, a lista
contendo as informacdes indicadas pelo §2° do artigo 7-A da Instrugdo
CVM 476 e, mediante solicitacdo dos Coordenadores, entregar cdpias
desses documentos em até 10 (dez) dias contados da data da
solicitacdo ou no menor prazo possivel, conforme exigéncia legal;

(vi} observar as disposicdes da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrugdo CVM 358"), no tocante ao dever de
sigilo e vedacgbes a negociagéo;

(vii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo artigo 20 da Instrugao CVM
358, comunicando imediatamente aos Coordenadores e ao Agente
Fiduciario; e

(viii) fornecer as informagoes solicitadas pela CVM;
(b} fornecer todas as informagbdes solicitadas pela CETIP;

(¢) comunicar, em até 1 {(um) Dia Util, aos Debenturistas e & CVM, a ocorréncia
de Evento de Inadimplemento, bem como de qualquer inadimplemento
quanto ao cumprimento de qualquer de suas obrigagbes referentes as
Debéntures;

(d) comunicar, em até 1 (um) Dia Util, aos Debenturistas, qualquer fato que seja
do seu conhecimento e possa vir a afetar negativamente e de forma
relevante seu desempenho financeiro efou operacional;

(e} manter vélidas e regulares as licengas, concessdes, alvaras, permissdes ou
aprovagles necessarias, inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento,
exceto no que se referir a licencas, concessGes ou aprovagdes cuja perda,
revogacdo ou cancelamento nao resultem em impacto adverso relevante para
suas atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as Q_M
obrigagbes pecuniarias relativas as Debéntures;
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manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e disponibilizar,
via sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM, aos seus
acionistas e Debenturistas as demonstragdes financeiras previstas no artigo
176 da Lei das Sociedades por Agdes, observadas as normas de divulgagao
de informacgdes determinadas pela legislagdo e pela regulamentagdo da CVM;

exclusivamente com relagio a Emissora, manter, em adequado
funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas ou contratar
instituigbes financeiras autorizadas para a prestagao desse servigo;

exclusivamente com relagdo a Emissora, atender, de forma eficiente, as
solicitages legitimas dos Debenturistas e do Agente Fiduciario;

cumprir, no que for aplicavel, rigorosamente a legislagdo em vigor pertinente
a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugbes do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagbes e regulamentagbes
ambientais supletivas, adotando as mesmas medidas e a¢des preventivas ou
reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagdao dos recursos
financeiros obtidos com a Emissdo. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder a
todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagbes dos drgaos municipais, estaduais e
federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

exclusivamente com relagdc a Emissora, cumprir todas as determinagfes
emanadas da CVM e da CETIP, inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informagdes que {he forem solicitadas;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposigoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

ndo praticar qualguer ato em desacordo com o seu estatuto social e com esta
Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer
o pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas perante os
Debenturistas;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em circulagdo, as declaragdes prestadas nesta
Escritura, no que for aplicavel;

manter seus bens e ativos devidamente segurados por companhia de
primeira linha, conforme praticas correntes da Emissora;




(0)

(p)

(q)

(r)

(s)

(t)

(u)

(v)

(w)

()

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

exclusivamente com relacdo a Emissora, autorizar os Coordenadores, nos
limites da legislagdo em vigor, a divulgarem os termos da Emiss&o, inclusive
marketing com o logo da Emissora, por qualguer meio;

exclusivamente com relagdo & Emissora, realizar a manutengdo de toda a
estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes, os quais
ddo a ela, direta ou indireta, condigac fundamental de funcionamento;

exceto com relacdo aqueles pagamentos questionados na esfera judicial ou
administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal e de todas as obrigagdes de
natureza trabalhista e previdenciaria, cujo ndo pagamento resulte em
impacto adverso relevante para suas atividades, ou para sua capacidade em
honrar tempestivamente as obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures;

obter e manter validas e eficazes todas as autorizagbes, Incluindo as
socletarias e governamentais, exigidas (i) para a validade ou exequibilidade
das Debéntures; e (ii) para o fiel, pontual e integral cumprimento das
obriga¢bes decorrentes das Debéntures;

exclusivamente com relagdo a Emissora, contratar e manter contratados, a
suas expensas, os prestadores de servigos necessarios ao cumprimento das
obrigacdes previstas nas Debéntures, incluindo o Agente Fiduciario, Banco
Liquidante, Escriturador Mandatario e os sistemas de distribuigdo (MDA) e
negociacdo (CETIP21) das Debéntures;

exclusivamente com relagdo a Emissora, apresentar imediatamente ao
publico quaisquer fatos considerados “fatos relevantes” nos termos da
regulamentacdo expedida pela CVM;

ndo distribuir, publicar ou elaborar qualquer material publicitario com relagé@o
a Oferta Restrita;

ndo contatar ou fornecer informacgdes acerca da Oferta Restrita a qualquer
investidor, exceto se previamente acordado por escrito com as instituigdes
financeiras intermediarias da Oferta Restrita;

responder e responsabilizar-se pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia de todas as informagbes prestadas por ocasiao da Oferta e
fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das Debéntures, incluindo as
informagdes contidas nesta Escritura de Emissao;
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exclusivamente com relagdo & Emissora, nao prestar fianga, aval ou quaiquer
tipo de garantia fidejusséria, podendo a Emissora, entretanto, contratar
terceiros para prestar tais garantias em seu beneficio, desde que a Emissora
ndo conceda qualquer garantia para estes terceiros, e ndo alienar, empenhar,
dar em garantia nem constituir qualquer tipo de énus ou gravame em favor
de qualquer terceiro sobre qualquer propriedade, receita ou ativo, presentes
ou futuros, com excegdo dos gravames atualmente existentes e validos e
aqueles constituidos sobre os bens objeto de operagbes de FINAME, leasing
ou outro tipo de financiamento bancario, para aquisicao de equipamentos
essenciais a operagdo da Emissora;

exclusivamente com relagdo a Emissora, efetuar o pagamento de todas as
despesas razoavels comprovadas pelo Agente Fiduciario que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos, desde que a prego de mercado, em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo;

fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos
o término de cada exercicio social e de, no maximo, 45 (quarenta e cinco)
dias do término de cada trimestre, ou na data de sua divulgacdo, o que
ocorrer primeiro, copia de demonstrativo de apuragdo dos indices Financeiros
previstos na alinea “p” da Clausula 4.11 acima, junto do relatério consolidado
da memodria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a
obtencéio de tais indices Financeiros devidamente calculados pela Emissora
efou pela Fiadora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora, a Fiadora e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se fizerem necessarios;

manter, ou fazer com que sejam mantidas, validas e regulares as licengas,
concessdes ou aprovacgdes necessarias, inclusive ambientais, ao seu regular
funcionamento, exceto no que se referirem a licengas, concessdes ou
aprovacdes cuja perda, revogacdo ou cancelamento ndo resultem em
impacto adverso relevante para suas atividades, ou para sua capacidade em
honrar tempestivamente as obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures;

exceto com relagdo aqueles pagamentos questionados, de boa fé, na esfera
judicial ou administrativa ou cujo ndo pagamento ndo resulte em impacto
adverso relevante para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar
tempestivamente as obrigagGes pecuniarias relativas as Debéntures, manter
em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal e de todas as obrigacdes de natureza trabalhista e
previdenciaria;
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(dd) comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis, os Debenturistas e o Agente Fiduciario

(ee)

(Ff)

(a9)

(hh)

(i)
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(kk)

(H

sobre a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagbes que sejam de seu
conhecimento e que, nos termos das leis e regulamentos vigentes, possam
afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigacBes, no todo ou em parte, assumidas perante os Debenturistas;

exclusivamente com relacdo & Emissora, arquivar as atas da RCA e da AGE
na JUCEMG e publica-las no (a) DOEMG e (b) Jornal Hoje em Dia, em
conformidade com o artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agoes;

exclusivamente com relagio & Emissora, informar, em até 5 (cinco) Dias
Uteis, o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo na legislagdo efou nas
praticas contdbeis apliciveis a elaboragdo das suas demonstragbes
financeiras que resulte em impacto relevante nos critérios e pardmetros de
célculo dos indices Financelros;

exclusivamente com relagdo & Emissora, notificar, em até 2 (dois) Dias Utels,
o Agente Fiducidrio da convocagdo de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme termo definido abaixo) pela Emissora;

exclusivamente com relacdo & Emissora, comparecer as Assembleias Gerais
de Debenturistas, sempre que solicitada;

apresentar, por meio desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos
relacionados & Oferta Restrita, declaragbes e informagdes verdadeiras,
consistentes, completas e corretas na data em que foram prestadas,
comprometendo-se a notificar , em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente
Fiduciario, por escrito, caso qualquer das declaragdes aqui previstas efou as
informagBes fornecidas pela Emissora tornem-se imprecisas, inconsistentes,
incompletas ou incorretas, em relagéo a data em que foram prestadas;

ndo divulgar informacdes referentes a4 Emissora, & Oferta Restrita ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicavel,
incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no
artigo 48 da Instrucdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme

alterada (*Instrucdo CVM 400");

enviar os atos societarios, os dados financeiros e o organograma de seu
grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as
sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel,
no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informagoes,
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio para a realizagdo do
relatério citado na Clausuta 6.5 (m), no prazo de até 30 (trinta) dias corridos
antes do encerramento do prazo previsto na Clausula 6.5 (n) abaixo;

exclusivamente com relagdo a Emissora, abster-se de negociar valores
mobilidrios de sua emissao, até o envio da Comunicagao de Encerramgnto da
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Oferta Restrita, salvo nas hipdteses previstas no inciso II do artigo 48 da
Instrucdo CVM 400; e
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(mm) abster-se, até o envio da Comunicacdo de Encerramento a CVM, de (i)
revelar informacgdes relativas a Oferta Restrita, exceto o que for necessario a
consecucdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater
reservado da informagdo transmitida e (b) utilizar as informacgbdes referentes
a Oferta Restrita, exceto para fins estritamente relacionados com a sua
preparagao.

5.2. As despesas a que se refere a Clausula 5.1 (z) acima compreenderdo, entre
outras, as seguintes:

(a) publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagéo
aplicavel;

(b) extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justiga
Federal, Varas da Justica Estadual, e da Procuradoria da Fazenda Publica do
foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a
Emissora e ndo entregues dentro de 30 (trinta) dias;

(c) fotocépias, digitalizagbes, envio de documentos;
(d) custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a emissao;

(e) despesas de viagem, alimentagdo, transporte e estada de seus agentes,
quando estas sejam razoavelmente necessarias ao desempenho das fungdes
do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 5.1(z) acima, desde
que nenhum dos Eventos de Vencimento Antecipado tenha ocorrido, caso em
que se aplicara o disposto na Clausula 5.2.1 abaixo;

(f} despesas com especialistas e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de
vencimento antecipado das Debéntures;

{g) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(h)despesas ou indenizacdes eventualmente pagas em decorréncia da
constituigdo da garantia previstas na Clausula 4.13,

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentagao da
respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
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também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdésitos, custas e taxas
judiciarias nas agbes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais e extrajudiciais,
decorrentes da sucumbéncia em ac¢des judiciais serao igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragao do Agente Fiduciario na hipotese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo aoc pagamento desta por um periodo superior
a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbeéncia,

5.2.2. As despesas em valor superior a R$2.000,00 (dois mil reais) deverao ser
previamente comunicadas pelo Agente Fiduciario a Emissora. O Agente Fiduciario fica
desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais despesas reembolsadas caso
tenham sido realizadas em violacdo (i) a critéerios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relagbes comerciais do género, e (ii) a fungao fiduciaria que lhe é

inerente.

5.3. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar
para que as operagbes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer
responsabilidade por reclamacgbes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes efou
emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente n§o tenham sido gerados por atuagdo do Agente Fiducidrio.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1, A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissdo, a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, que, por meio deste ato, aceita a nomeacgao
para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar perante ela,
Emissora, os interesses da comunhado dos Debenturistas.

6.2 O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(a) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuigGes previstas na legislag@o especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e
condigoes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdao e a cumprir
com suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeltos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;
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(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo
66, da Lei das Sociedades por AcgGes, para exercer a fungdo que lhe é
conferida;

(f} ndo se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas
no artigoe 10 da Instrugdo CVM n.0 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugdo
CVM 28");

(g) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungbes;

(h) estd ciente das disposi¢ées da Circular do Banco Central do Brasil n.© 1.832,
de 31 de outubro de 1990, conforme alterada;

(i} verificou, no momento que aceitou a fungdo, a veracidade das informacgoes
contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data de Emissdo;

(j) verificara, na forma prevista no inciso IX do Art. 12 da Instrucdo CVM 28, a
regularidade da constituicdo da garantia descrita na Clausula 4.13, bem como
sua suficiéncia e exequibilidade; e

(k) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que
presta servigos de agente fiduciario nas seguintes emissées:

. 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndc conversiveis em
acbes, em série Unica, da espécie quirografaria, com garantia
fidejusséria adicional, para distribuigdo publica com esforgos restritos da
Emissora (12 Emissdo da Emissora”}, com vencimento em 4 de julho de
2015, em que foram emitidas 3.370 (trés mil, trezentas e setenta)
debéntures, na data de emiss&o, no valor de R$33,700,000,00 (trinta e
trés milhdes e setecentos mil reais), Até a presente data, ndo foi
verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo,
conversdo, repactuacido efou inadimplemento. Na respectiva data da
emissdo, as debéntures da 12 Emissdo da Emissora sdo garantidas por
garantia fidejusséria prestada pela Emissora, conforme previsto na
respectiva escritura de emissdo;

) 12 (primeira)} emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
agdes, em série Unica, da espécie quirografaria, para distribuicdo
publica, com esforgos restritos, da Fiadora, com vencimento em 4 de
julho de 2015, pela qual foram emitidas 20.000 (vinte mil) debéntures,
totalizando o montante de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhGes de
reais}). Até a presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de
resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo ou inadimplemento de
tais debéntures. Na data da emissdo, as debéntures da 1@ emissdo da
Fladora ndo possuem garantias, conforme previsto na escritura de
emissao;




. 23 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, em série unica, da espécie com garantia real, para distribuigio
publica, com esforgos restritos de distribuigdo, da Fiadora, com
vencimento em 01 de outubro de 2017, pela qual foram emitidas 30.000
(trinta mil) debéntures, totalizando o montante de R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais). Até a presente data ndo ocorreram
quaisquer eventos de resgate, amortizacdo, conversdo, repactuagdo ou
inadimplemento de tals debéntures. Na data da emissdo, as debéntures
da 22 emissdo da Fiadora sdo garantidas por cessdo fiduciaria de 49%
(quarenta e nove por cento) dos dividendos e juros sobre capital préprio
de sua titularidade decorrentes de sua participagdo na Autovias S.A,, na
Centrovias Sistemas Rodoviarios S.A. e na Vianorte S.A., por penhor de
51% (cinquenta e um por cento) dos dividendos e juros sobre capital
proprio de sua titularidade, decorrentes da particlpagdo da Fiadora na
Autovias S.A., na Centrovias Sistemas Rodoviarios S.A. e na Vianorte
S.A., e por penhor de 100% {cem por cento) dos recursos depositados
em determinada conta vinculada de titularidade da Fiadora, conforme
previsto na escritura de emissdo.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicdo.

6.4, Sera devido, pela Emissora, ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribuigbes que Ihe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta
Escritura de Emissdo, correspondentes a parcela Unica de R$4.500,00 (quatro mil e
quinhentos reais), sendo o pagamento devido no 59 (quinto) Dia Util apés a assinatura
desta Escritura de Emissao.

6.4.1. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de
Integragdo Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos gque venham a incidir sobre a remuneragido do Agente
Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

6.4.2, Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ac més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.4.3. 0 pagamento da remunerac¢do do Agente Fiduciario sera feito mediante depésito

na conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante
do depésito como prova de quitagdo do pagamento.
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6.5. Sem prejuizo de outras obrigacdes previstas em lei, ém éto nor;rh'uti\(c:. ég-‘CVM
ou nesta Escritura de Emiss&o, constituem deveres e atribuiges do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo dos seus préprios bens;

{b) renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungbes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emisséo e
respectivos aditamentos na JUCEMG, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria pela Emissora, hipdtese em que
a Emissora devera fornecer as Informages e documentos necessarios ao
referido registro;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissOes ou
inverdades constantes de tais informacgoes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes de eventuais
propostas de modificagées nas condigGes das Debéntures;

(h) verificar a regularidade da constituicdo da Fianca, bem como do valor dessa
garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

(i) solicitar, quando julgar necessaric ao fiel desempenho de suas fungdes,
certidées que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Pudblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas
da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora;

(j) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, a
expensas desta;

(k) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
termo definido abaixo), conforme procedimento previsto nesta Escritura de
Emissao;




(1) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas
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abaixo) a fim de prestar as informacgdes que lhe forem solicitadas;

(m)

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b)

do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agoes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, aoc menos, as
seguintes informagobes:

(i)

(ii)
(ii)

(iv}

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

{xii)

eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida
nas informacoes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento
ou atraso na obrigatéria prestacdo de informagoes pela Emissora;

alteragoes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econbmicos, financeiros e da estrutura de
seu capltal;

posicdo da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo;

declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
agente fiduciario da Emissio;

pagamentos de Remuneragdo realizados no periodo, bem como
aquisicbes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdc e pagamento de juros
das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigbes e vendas
de debéntures efetuadas pela Emissora, conforme aplicavel;

declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia das
Debéntures;

relagio dos bens e valores entreques ao Agente Fiduciario,
compreendendo sua administragdo efou prepostos;

existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado
como Agente Fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais
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emissBes: (i) denominagdo da companhia bfertante; (if) ‘o' vajer da
emissdo; (iii) a quantidade e espécie das debéntures emitidas; (iv) o
prazo de vencimento das debéntures; (v) o tipo e valor dos bens dados
em garantia, bem como a denominagdo dos garantidores; e (vi) os
eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo.

(n) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas até

o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao menos
nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;

(i) na sede do Agente Fiduciario;
(iii) na CVM;

(iv) na CETIP; e

(v) nas respectivas sedes dos Coordenadores.

(o) publicar, a expensas da Emissora, nos drgdos de imprensa onde a Emissora

deva efetuar suas publicacdes, conforme previsto na Clausula 4.17.1, andncio
comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a disposi¢gdo nos
locais indicados no item anterior;

{p) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,

inclusive, solicitacdo de informacdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao
Escriturador Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever,
integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer
solicitacBes razoaveis feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

(q) disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes de mercado, através de

(r)

sua central de atendimento e/ou do site www.pentagonotrustee.com.br, o
valor unitario das Debéntures calculado pela Emissora em conjunto com o
Agente Fiduciario; fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta
Escritura de Emiss8o e todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo
fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, na
forma prevista na Cldusula 4.17.1 acima, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagbes assumidas nesta Escritura de




A L I T S
! ! : ‘ o

i f q ,

Emissdo, indicando o local em que forneceré aos interessddos' niaiores
informacdes; comunicagdo de igual teor devera ser enviada 8 CVM e a CETIP;

(s) solicitar & Fiadora, ao final de cada trimestre e exercicio social, cépia do
demonstrativo de apuragdo dos Indices Financetros previstos na alinea “p” da
Clausula 4.11 acima, com sua respectiva memérla de calculo; e

(t) divulgar as informacdes referidas no item (xii) da alinea (m) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principai e
acessorios, observadas as condigbes da presente Escritura de Emisséo;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessérias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

(d) executar a garantia descrita na Clausula 4.13, bem como quaisquer outras
garantias que venham a ser constituidas em favor dos Debenturistas,
aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos
Debenturistas; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas (a) a (d) acima, se a Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme termo definido abaixo) assim autorizar por unanimidade. Na
hipotese da alinea (e), bastara a aprovagdao de Debenturistas representando a maioria
das Debéntures em Circulagdo.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentncia, liquidagéo,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente
fiduciario da Emiss8o, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
termo definido abaixo) para a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual
podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 15 {quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de
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escolha do novo agente fiducldrio da Emissdo. ‘A substituigdo ndo .implicard em
remuneragao ao novo agente fiduciario superior a ora avencada.

6.7.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este
comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagio
de Assembleia Geral de Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

6.7.2. E facultado acs Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigdo
e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituicido do Agente
Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicido do Agente Fiduciario, esse substituto recebera
a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidario em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiduciario da Emissdo. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficard sujeita a
comunicagdo previa a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucdo CVM
28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos da Clausula
2.1.3 acima.

6.7.5.1. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagdo,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 4.17.1 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de Debéntures
("Assembleia Geral de Debenturistas”).

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagdo.
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7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no qué coubé}', o ‘disp'osto na
Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4, A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagio,
com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures
em Circulagao, e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

7.5. Independentemente de quaisquer formalidades relacionadas a convocagdo e
instalacdo de Assembleias Gerais de Debenturistas, serd considerada regular a
Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas.

7.6. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou ndo.,

7.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo efou deliberagdo a que se
refere esta Clausula Sétima, seréo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as
Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir
em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de
suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos coénjuge. Para efeitos de quorum de deliberacdo ndo serdo computados,
ainda, os votos em branco.

7.8. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assemblelas Gerais de Debenturistas.

7.9, O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.10. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito pelos titulares das Debéntures.

7.11. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissao, as deliberagbes serdo
tomadas por Debenturistas que representem pelo menos 3/4 (trés quartos) das
Debéntures em Circulagéo.

7.12. Exceto pelo disposte na Clausula 7.13 abaixo, ou se de outra forma previsto
nesta Escritura de Emissdo, todas as delibera¢des a serem tomadas em Assembleia Geral
de Debenturistas relativas a pedidos de renlncia ou perddo temporario dependerao da
aprovagdo de Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagao.

7.13. As alteragOes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a
ser propostas pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneragao das Debéntures, (ii)
a Data de Pagamento da Remuneragdo, (iii) a Data de Vencimento das Debéntures, (iv)
os valores e data de amortizacdo do principal das Debéntures, (v) a alteragdo,
substituicdo ou o reforgo das garantias; (vi) exclusdo ou alteragdo dos Eventos de
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Vencimento Antecipado, incluindo, mas ndo se limitando aos Indices I'=i'nan<':eiro's; e/ou
(vii) a alteragdo dos quoruns de deliberag@o previstos nesta Clausula Sétima dependerdo
da aprovacgdo por Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulag3o.
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7.14, As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns nesta
Escritura de Emissdo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures
em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

Clausula Qitava - DAS DECLARAC&ES DA EMISSORA E DA FIADORA
8.1. A Emissora e a Fiadora, neste ato, declaram que:

(a) sdo sociedades por agbes devidamente constituidas, com existéncia valida e
regular segundo as leis da Republica Federativa Brasil, com registro de
companhia aberta perante a CVM;

(b) estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as licengas e autorizagdes
necessarias (inclusive societarias e perante os drgdos estaduais e federais
competentes) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, prestar a Fianga, a
Emiss@o e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) tém plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacbes previstas
nesta Escritura de Emissao;

(d) esta Escritura de Emissdo, a Fianga e as obrigagOes aqui previstas constituem
obrigacao licita, valida e exigivel da Emissora e da Fiadora, conforme aplicavel,
exequivel de acordo com seus termos e condigdes;

(e) a celebracdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigagbes
previstas nesta Escritura de Emissdo, a Emissdo, a Fianga e a colocagdo das
Debéntures ndo infringem ou contrariam: (i) seus Estatutos Sociais; (ii)
qualquer contrato ou documento no qual a Emissora e/ou a Fiadora seja parte
ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem
ira resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagé@o estabelecida
em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer 6nus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou da Fiadora, ou (c) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (iii) qualquer ordem, decisdo ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora ou da Fiadora
ou quaisquer dos seus bens e propriedades; ou (iv) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou a Fiadora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos;
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nesta data, detém todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes necessarias para o exercicio de suas atividades;
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(9) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenga, ordem de,

ou qualificacdo junto a, qualquer autoridade governamental ou orgdo
regulatério é exigido para o cumprimento pela Emissora ou Fiadora de suas
obrigacBes nos termos desta Escritura de Emissdo, ou para a realizagao da
Emissdo ou para a prestacdo da Fianga, exceto pelo registro das Debéntures
perante o MDA e o CETIP21;

(h) os seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém

()

()

(k)

poderes estatutarios efou delegados para assumir, em seus nomes, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

as demonstracBes financeiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2013, 2012 e 2011 e ao periodo de nove meses encerrado em
30 de setembro de 2014 apresentam de maneira adequada a situacao
financeira da Emissora e da Fiadora, conforme o caso, nas aludidas datas e os
resultados operacionais da Emissora e da Fiadora, conforme o caso, referentes
aos periodos encerrados em tais datas. Tais informagdes financeiras foram
elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos,
refletindo corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora e da
Fiadora de forma consolidada, e desde a data das demonstragbes financeiras
relativas ao periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2014,
ndo houve nenhuma alteragdo adversa relevante na situagao financeira e nos
resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer operagao envolvendo
a Emissora ou a Fiadora, fora do curso normal de seus negodcios, que seja
relevante para a Emissora ou para a Fiadora, ndo houve qualquer redugdo no
capital social ou aumento substancial do endividamento da Emissora, exceto
decorrente de muatuo cuja parte credora é a Fiadora, ou da Fiadora (exceto por
mdtuos contraidos junto a empresas controladas);

ndo tém conhecimento da existéncia de quaiquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de Investigagdo
governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso a
Emissora ou a Fiadora, além daqueles mencionados nas demonstragoes
financeiras e informagodes trimestrais disponibilizadas pela Emissora e pela
Fiadora a CVM e ao mercado;

nao omitiram nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seus
conhecimentos e que possa resultar em alteragdo substancial adversa de suas
situagdes econdmico-financeira, juridica ou de suas atividades em prejuizo dos
Debenturistas, observado o disposto na Instrugdo CVM 358;
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(I) tém plena ciéncia e concordam integralrhente ‘com a forma de divulgagdo e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e com a forma de calculo da
Remuneragdo das Debéntures, em observancia ao principio da boa-fé;

{m) os documentos, as informagdes e 0os materiais informativos fornecidos no
ambito da Oferta Restrita sdo verdadeiros, consistentes, corretos e suficlentes
e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos;

(n) estdo cumprindo as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as
determinagtes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis
a conducdo de seus negdcios exceto aqueles que estejam sendo contestados
de boa-fé pelos meios adequados e cujo descumprimento dessas leis, normas
administrativas e as determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais ndo possa resultar em uma alteragdo adversa relevante nas suas
situacdes financeiras ou operacionais;

(o) estdo cumprindo rigorosamente a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor,
adotando as medidas e agGes preventivas ou reparatdérias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e/fou aos seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. Obrigam-se, ainda,
a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagbes dos orgaos
municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor.

(p) estdo em dia com os pagamentos de todas as obrigagdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigagbes impostas por lei, exceto aquelas
que estejam sendo contestadas de boa-fé pelos meios adequados e cujo
descumprimento ndo possa resultar em uma alteracdo adversa relevante nas
suas situagdes financeiras ou operacionais;

(q) as informagbes constantes dos seus Formulario de Referéncia elaborados nos
termos da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 480"), e disponivel na pagina da CVM na Internet
("Formularios de Referéncia”) sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes;

(r) as opinides, andlises e expectativas expressas pela Emissora e Fiadora nos
seus respectivos Formularios de Referéncia sdo dadas de boa-fé e consideram
todas as circunstancias materiais relevantes, sdoc feitas com base em
suposi¢des razodveis, sdo verdadeiras e ndo sdo enganosas, incorretas ou
inveridicas;

(s) os Formularios de Referéncia (i) contém, no minimo, e sem prejuizo das

disposicbes legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes
relevantes necessdrias ao conhecimento, pelos Investidores Qualificados, da
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desta Escritura de Emissdo deverdo ser realizadas por escrito e encaminhadas para os
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Emissora e da Fiadora, respectivaménte, ‘suas atividades e situagdo
econémico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da Emissora e da
Fiadora, respectivamente e quaisquer outras informacgdes relevantes; e (ii)
foram elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugdo

CVM 480;

(t) até a presente data, ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora e a
Fiadora ndo divulgados nos seus respectivos Formularios de Referéncia ou no
material de divulgagdo da Oferta Restrita (conforme aplicavel), cuja omissao
faga com que qualquer informagdo dos Formularios de Referéncia da Emissora
e da Fiadora ou no material de divulga¢do da Oferta Restrita (conforme
aplicavel) seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou
insuficiente;

(u) os registros de companhia aberta da Emissora e da Fiadora estédo atualizados
perante a CVM;

(v) possuem justo titulo de todos os seus bens imdveis e demais direitos e ativos
por elas detldos, exceto quando, Individualmente ou em conjunto, ndo afetem
adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora e Fiadora, de suas
obrigacdes previstas nesta Escritura;

(w)mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme razoavelmente
esperado e de acordo com as praticas correntes de mercado;

(x) esta Escritura de Emissao e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigacGes legalmente validas e vinculantes da Emissora e da Fiadora,
exigiveis de acordo com os seus termos e condigGes, com forca de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 Cddigo de Processo Clvil;

(y) tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacdo e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneragdo das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora
e os Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

(z) ndo tém nenhuma ligacdo com o Agente Fiducidario que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungbes com relagdo a esta Oferta
Restrita; e

(aa) estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagGes constantes desta
Escritura de Emissdo, ndo tendo ocorrido, na presente data, qualquer Evento
de Inadimplemento,

Clausula Nona - DAS NOTIFICAGOES

Todos os documentos e as comunicagdes por qualquer das Partes nos termos




seguintes enderecgos:

Para a Emissora:

AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A.

Rodovia Ferndo Dias, BR 381 - Km 850, Pista Norte, S/N - Quadra 19, Setor Industrial
37550-000 - Pouso Alegre - MG

At.: Srs. Alessandro Scotoni Levy e Guilherme Bachur

Tel.: (11) 3074-2404

E-mail: alessandro.levy@arteris.com.br / guilherme.bachur@arteris.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca
22640-102 Rio de Janeiro - RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: operacionai@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 72 Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010, S&@o Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 7°¢ Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010, Sao Paulo-SP

At.: Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - Mercados Organizados
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
CEP 01452-001 Sac Paulo - SP

Att.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 3111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. Os documentos e as comunicagdes, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagdes, serdo considerados recebidos quando entregues ao
destinatario (i) sob protocolo, “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos ou por telegrama, nos enderegos acima; ou (ii) quando da
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confirmagdo do recebimento da transmissdo via fax (answer back), via e-mail, ou
qualquer outro meio de transmissdo eletrénica. Sera considerada valida a confirmagdo do
recebimento via fax, e-mail ou outro meio de transmissdo eletrdnica ainda que emitida
pela Parte que tenha transmitido a mensagem, desde que o comprovante tenha sido
expedido a partir do equipamento utilizado na transmissao e que do mesmo constem
informacgdes suficientes a identificagdo do emissor e do destinatario da comunicagdo, bem
como da data do envio.

9.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as outras
Partes por aquela que tiver seu endereco alterado.

Clausula Dez - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emiss&o. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacbGes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma
rendncia acs mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo
ou modificagdo de quaisquer outras obrigagGes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Sequnda
supra, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposigGes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissac que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade
com as instrugdes que Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a
ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugdo n® 28 da CVM, conforme alterada e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por AgGes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo
aplicavel e dos termos previstos nesta Escritura de Emisséo.

10.5. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cdpias autenticadas de dgcumentos
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encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndao foram objeto de fraude
ou adulteracio. Ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracédo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

10.6. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigagbes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

10.7. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros.

10.8. A presente Escritura de Emissdo, a Fianca e as Debéntures constituem titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Codigo de Processo
Civil, e as obrigacdes nelas encerradas estdo sujeitas a execucgdo especifica, de acordo
com os artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

10.9. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
10,10. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do
comeco ¢ inciuido o do vencimento,

Clausula Onze - FORO
11.1. Fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser, para dirimir as
questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.
E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de

Emissdo, em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e para o0 mesmo fim, em conjunto com
as 2 {duas) testemunhas abaixo assinadas.

S&o Paulo, 10 de dezembro de 2014

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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[Pagina de assinatura 1/3 do Instrumento Particular de Escritura da Sequnda Emisséo de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria com Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribui¢do Piblica com Esforgos
Restritos, da Autopista Ferndo Dias 5.A.]

AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A.

W«nx C AN AA_

Nome: Alessandro Scotoni L@y) Nome: Maria de Castro Michielin
Cargo: Diretor de RelagSes com Investidores Cargo: Diretora Juridica

Na qualidade de Fiadora:

MJ\/\MD & {//;RIS |

Nome Nome M]d’ﬂelll
Cast 0

Cargo: Alessandro Scotonl Levy Cargo: Maﬂ?)l(:eelor:sft?ndlca

Diretor de RelagSes com Investidores
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

: Ana Pauia de Oliveira
Cargo: Procuradotra
RG: 28.306.958-2
CPF: 216.001,828-79
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[Pagina de assinatura 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria com Garantia Fidejussdria Adicional, para Distribuigdo Publica com Esforcos
Restritos, da Autopista Ferndo Dias S.A.]

Testemunhas:
Nome: , - , gy‘ne: Gt therme Egper  pahor
PR O'Re 50003 tone PF: 255, 217, 63¢- 13

CPF. 2088.349.368-77

2* Oficial de Registro de Titulos e Documcatos e
Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 45.565.272/0001-77
Gentil Domingues dos Santos - Oficial

Emol. R$ 8.140,24 Protocolado e prenotado sob o n. 3.577.990 em
Estado R$ 2.313,55 11/12f2014 e registrado, hoje, em microfilme
Ipesp R$ 1.713,73 SObon. 3.577.988, em ttulos e documentos,
R. Gvil R 428,44 Sdo Paulo, 11 de dezembro de 2014
T. Justica R$ 428,44
Total R$ 13.02440 —_ - A .

Selos e taxas .ET/\J
Recolhidos Gentil Domingues dos Santos ~dficial

p/verba Marcelo S. Espedito - Escrevente Aulorizado




ANEXO I
Modelo de Declaragdo de Realizacio de Investimentos
clausula 4.18.1.1 da Escritura de Emissio

Pouso Alegre (MG), [*] de [e] de [o]
A
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro - RJ
CEP: 22640-102

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santaoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira

Ref.: Declaragdo de Realizacdo de Investimentos, nos termos da clausula 4.18.1.1 da
Escritura de Emissdo da 22 (segunda) Emissdo de Debéntures da Autopista Ferndo
Dias S.A.

Prezados Senhores,

AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A., sociedade por agbes com registro de
companhia aberta da categoria "B” perante a Comiss@o de Valores Mobilidrios ("CVM"),
com sede no Municipio de Pouso Alegre, Estado de Minas Gerals, na Rodovia Ferndo Dias,
BR 381 - Km 850, Pista Norte, S/N - Quadra 19, Setor Industrial, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPI/MF”) sob o n.°
09.326.342/0001-70 (“Emissora”), neste ato representada por seus representantes
legais devidamente autorizados, declara, para todos os fins de direito, que realizou, que
nos termos do contrato de financiamento celebrado com o BNDES, n© [«] (“Contrato
Financiamento BNDES" e “Financiamento BNDES"”, respectivamente), os recursos obtidos
por meio do Financiamento BNDES serdo utilizados na realizacio de investimentos
(CAPEX) previstos em seu plano de obras ou reembolso de despesas de investimentos ja
realizados, de acordo com os termos previstos na cldusula 4.18.1 da Escritura de
Emissdo para fins de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo.

Todos os termos utilizados nesta declaragdo, que ndo tenham sido aqui definidos,
terdo as definicbes a eles atribuidos no Instrumento Particular de Escritura da Segunda
Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria com Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribuicdo Plblica com Esforgos
Restritos, da Autopista Ferndo Dias S.A., datado de 5 de dezembro de 2014.

Atenciosamente,

AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A.






