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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 30 de Abril de 2015.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 22. Emissao (Publica) de Debéntures da
VIANORTE S.A. (“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatdrio anual sobre a
referida emissao, atendendo o disposto na Instrucao da CVM n? 28, 23 de
Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: VIANORTE S.A.
e CNPJ/MF: 02.366.097/0001-86
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Alessandro Scotoni Levy

e Atividades: a exploracdo da Malha Rodovidria de ligacdo entre os
Municipios de Ribeirdo Preto e a divisa com o Estado de Minas Gerais
(Ilgarapava), e entre Ribeirdo Preto e Bebedouro, compreendendo a
execucdo, gestao e fiscalizacdo dos Servicos Delegados, apoio na
execucao dos Servicos ndo Delegados, gestdo e fiscalizacdo dos Servicos
Complementares, objeto do processo de licitagao correspondente ao
lote 5 (cinco), do Programa de Concessdes elaborado pelo Governo do
Estado de Sdo Paulo, de conformidade com o Edital de Licitacdo n9.
006/CIC/97, publicado pelo Departamento de Estradas de Rodagem do
Estado de S30 Paulo - DER/SP, e nos termos do Contrato de Concessio
n?. 002/CR/1998, firmado com o DER/SP e sub-rogado a Agéncia
Reguladora dos Servicos Publicos Delegados de Transporte do Estado
de S3o Paulo — ARTESP (“ARTESP”), por forca da Lei Complementar
Estadual n2. 914/2002.

Caracteristicas da Emissao

e Data de Emissdo: 20/03/2014

e Data de Vencimento: 20/03/2017

e Banco Escriturador/ Mandatdario: Itat Corretora de Valores S.A.
e (Cddigo Cetip/ISIN: VNRT12/ BRVIANDBS025

e Coordenador Lider: Banco Itau BBA S.A.

e Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Emissora
por meio da integralizacdo das Debéntures, apds o pagamento das
despesas e comissGes da Oferta Restrita, serdo destinados
integralmente para refinanciamento de dividas existentes e para usos
gerais da Emissora.
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e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacao.

Eventual omissao ou inverdade nas informacdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instruciio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3do houve alterac¢des estatutdrias no periodo.

Comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

A Empresa

= Atividade Principal: 52.21-4-00 - Concessionarias de rodovias,
pontes, tuneis e servigos relacionados;

= Situagdo da Empresa: ativa;
= Natureza do Controle Acionario: privado holding;

= Critério de Elaboragdo do Balanco: legislacdo societdria.

e Situagao Financeira

= Liquidez Geral: de 0,64 em 2013 para 0,82 em 2014;

= Liquidez Corrente: de 0,64 em 2013 para 1,08 em 2014;
= Liquidez Seca: de 0,64 em 2013 para 1,08 em 2014;
>

Giro do Ativo: de: 0,50 em 2013 para 0,47 em 2014.

e Estrutura de Capitais
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A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 52,4% de 2013 para 2014. O indice de
Participacao do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido também apresentou
um aumento de 7,6% de 2013 para 2014. O grau de imobilizacdo em relagdo ao
Patriménio Liquido apresentou uma reducdo de 22,6% de 2013 para 2014. A empresa
apresentou no seu Passivo Exigivel a Longo Prazo um aumento de 1,8% de 2013 para
2014, e uma variagao positiva no indice de endividamento de 1,9% de 2013 para
2014.

Solicitamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacao das debéntures no mercado: artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 10.000,0000
e ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicével

e REMUNERACAO*: 100% do DI + 0,86% a.a.

*Redacgdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emissdo.
e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2014):

Juros:
22/09/2014 — RS 579,987040

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulacdo: 15.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 15.000

s. Resgate, amortizagdo, conversao, repactuagao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (artigo 12, alinea e, inciso Xvii da
Instrugdo CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortiza¢ao: ndo houve;
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e Conversao: ndo aplicavel;
e Repactuacgao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item

4 acima;

e AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
ndo houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢dao para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XVil da Instrugio CVM

28/83)

De acordo com as informagdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obriga¢des
relativas as Debéntures, a observar, entre outras obrigacdes, os indices e limites
financeiros previstos no item 4.13.1, alinea “(x)” da Escritura de Emissao.

EBITDA
EBITDA | Onus Fixo Ajustado -

Caixa e Aplicagbes Grau de
Divida Bruta |Equivalentes de| Financeiras | Divida Liquida | Alavancagem
Caixa Vinculadas (==3,5)

Concessiondrias - N i
(12 Meses) Pago Manutengao| Onus Fixo

(Ajuste IFRS) Pago
Vianorte 231.434 (45.743) 4.571 190.262 295.708 126.567 55.531 113.610 0,60

Caixa e Aplicagbes . . . .
FCAO + Caixas | Divida de Curto

Concessiondrias Manutengao | Equivalentes| Financeiras - ICSD (>=1,2)
e Aplicagdes

de Caixa Vinculadas

Vianorte 185.522 15.045 126.567 55.531 386.665 117.191 3,30
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De acordo com as informacGes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes

assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sao da espécie quirografaria, sem garantias.

11. Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas

pela propria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora

ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como

age nte fiduciario no pe riodo: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i)

Denominacdo da companhia ofertante: ARTERIS S.A.

Emissdo: 12.

Valor da emiss3o: RS 200.000.000,00;

Quantidade de debéntures emitidas: 20.000;

Espécie: quirografaria;

Prazo de vencimento das debéntures: 04/07/2015;

Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

Denominacdo da companhia ofertante: ARTERIS S.A.

Emissdo: 22.

Valor da emissdo: R$ 300.000.000,00;

Quantidade de debéntures emitidas: 30.000;

Espécie: com garantia real;

Prazo de vencimento das debéntures: 01/10/2017;

Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominac¢do dos garantidores*: (i)
cessdo fiducidria de 49% dos dividendos e juros sobre o capital préprio de
titularidade da Arteris S.A. (“Arteris”), decorrentes de sua participacdo na
Autovias S.A. (“Autovias”), 49% dos dividendos e juros sobre o capital préprio de
titularidade da Arteris, decorrentes de sua participacdo na Centrovias Sistemas
Rodoviarios S.A. (“Centrovias”), e 46,94% do fluxo de dividendos e juros sobre
capital préprio de sua titularidade, decorrentes da participacdo da Arteris na
Vianorte S.A. (em conjunto com a Autovias e a Centrovias, “Controladas”); (ii) 51%

dos dividendos e juros sobre capital préprio de titularidade da Arteris na Autovias,
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51% dos dividendos e juros sobre capital préprio de titularidade da Arteris na
Centrovias, e 53,06% dos dividendos e juros sobre capital préprio de titularidade
da Arteris na Vianorte, apds cada liberacdo dos 6nus existentes sobre tais
dividendos e juros sobre capital proprio; e (iii) 100% dos recursos depositados em
determinada conta vinculada de titularidade da Arteris, ndo movimentavel
livremente pela Arteris, na qual devera ser depositada a totalidade dos dividendos
e juros sobre o capital proprio distribuidos pelas Controladas a Arteris;
*Redacdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emissdo.

. Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

12. Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.

13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (artigo 12, alinea I, inciso XViI da Instrucio CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdao de debéntures da Emissora.

Este relatorio foi preparado com todas as informag¢des necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer ag¢ao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Peniltimo Exercicio  Antepeniltimo Exercicio
Conta IMM22014 IMM2f2013 IMM22012
1 Ativo Total 654.850 590.051 583.205
1.0 Ativo Circulante 220.358 §2.638 190.971
1.01.01 Caixa e Equivalentss de Caixa 126.567 35224 158.600
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 55.531 16.216 15.812
1.01.02.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 53553 16.216 15.812
1.01.02.01.04 Aplicagdes Financeiras Vinculadas 55531 16.216 15.812
1.01.03 Contas a Receber 35.388 26974 15.379
1.01.03.01 Clientes 17.619 16.899 15.379
1.01.03.02 Outras Contas a Recaber 17.769 10.075 1]
1.01.03.02.01 Contas a Receber Com Partes Relacionadas 17.769 10.075 o
1.01.04 Estoques 63 73 73
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.934 43 553
1.01.07 Dlespesas Antecipadas 815 &6 5458
1.01.08 Qutros Ativos Circulantes 56 29 4
1.01.08.03 Outras 56 29 4
1.02 Ativo N3o Circulante 464.494 507.413 402234
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 199.770 196.061 41.691
1.02.01.03 Contas a Recsber 14 14 14
1.02.01.03.01 Clientes 14 14 14
1.02.01.06 Tributos Diferidos 32.962 40.303 40.542
1.02.01.06.01 Imposto de Renda & Contribuigdo Social Diferidos 32.962 40.303 40.542
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 164.075 154.000 o
1.02.01.08.04 Créditos com Quiras Partes Relacionadas 164.075 154.000 0
1.02.01.09 Cutros Ativos Mo Circulantes 2719 1.744 1.135
1.02.01.09.03 Depositos Judiciais 2719 1.744 1.135
1.02.03 Imobilizade 54 1.134 1.054
1.02.04 Intangivel 263.760 310.218 358 488
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

QPEN TAGONO

(Reais Mil)

Codigo da Descrigio da Conta (timo Exercicio Pendltimo Exercicioc  Antepentltimo Exercicio
Conta 322014 IMM22013 322012
2 Passivo Total 684 850 590.051 583205
2m Passivo Circulante 203954 129.881 115696
201.01 Obrigacdes Sociais & Trabalhistas 2064 2262 1.876
2.01.02 Fomecedores 3.050 3.025 2213
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 4762 4 853 3.954
2.01.03.01 Obrigagdes Fiscais Federais 3291 3446 2691
2.01.03.03 Obrigagdes Fiscais Municipais 1471 1.407 1.263
2.01.04 Empréstimos & Financiamentos 11719 43.959 43 359
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 3T [1] 13
2.01.04.02 Debéntures 116.874 43.959 43 346
2.01.05 Outras Obrigagdes 53.238 47.529 45690
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 2.339 2.332 1.722
2.01.05.01.04 Débitos com Cutras Partes Relacionadas 2339 2332 1.722
2.01.05.02 Cutros 50599 45197 43 965
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 2572 1] 0
2.01.05.0204 Caugbes Contratuais 1417 871 1.712
2.01.050205 Credores pela Concessio 46752 44 721 42113
2.01.05.02.06 Outras contas a pagar 158 105 143
2.01.06 Provisdes 23649 28.253 18.604
2.01.08.02 Outras Provisies 23649 28.253 18.604
2.01.06.02.04 Provisio para Manutengio 23649 28.253 18.604
202 Passivo Nao Circulante 310136 304 784 353 607
2020 Empréstimos e Financiamentos 178517 132.638 161.748
202.01.01 Empréstimos & Financiamentos 754 [1] o]
2.02.01.01.01 Em Meosda MNacional 754 o 0
2.02.01.02 Debéntures 177.763 132.638 161.748
2.02.02 Outras Obrigagdes 93177 128.321 156255
2.02.02.02 COutros 93177 128.321 156255

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 « www.pentagonotrustee.com.br



DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo
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(Reais Mil)

Cddigo da Descrigio da Conta Ultimo Exercicio Peniltimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta MM 22014 MM2213 MM22012
2.02.02.02.05 Fomecedores 0 56 B4
202.04 Provisdes 38.442 43.825 35.604
2.02.04.01 Provisbes Figcais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 4332 3.145 3.703
202.04.02 Outras Provisdes 34110 40.680 31.901
2.02.04.02.04 Provisdc para manutengdo 34.110 40.680 31.901
203 Patrimdnio Liguido 170760 155.386 123.902
2030 Capital Social Realizado 107543 107.542 107542
2.03.04 Reservas de Lucros 63217 47.844 16.360
203.04.01 Reserva Legal 6109 9.547 6178
203.04.08 Dividendo Adicicnal Proposto 57.108 38.297 10.182
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Anexo 2

DFs Individuais / Demonstragdo do Resultado

QPEN TAGONO

(Reais Mil)

Cddigo da Descrigio da Conta l.'.lltin'lm Exercicio Penﬂltirqo Exercicio  Antepe nilltirl:lo Exercicio
Conta 01/01/2014 & 311212014 01/04/2013 a 31272013 01/01/2012 a 31272012
3.0 Receita de Yenda de Bens elou Servigos 319473 293 167 253 965
3.02 Custo dos Bens elou Serviges Vendidos -142 686 -147.359 -159.910
3.03 Resultado Bruto 176.787 145808 94058
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -16.623 -16.862 -18.029
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -16.8622 -17.185 -18.348
3.04.02.01 Despesas Gerais e Administrativas -15.478 -16.492 -17 693
3.04.02.02 Remunerago Administragio -1.303 -E68 -B36
3.04.0203 Tributarias -41 -25 -19
30404 Outras Receitas Operacionais 199 323 39
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 160.164 125.946 76.029
3.06 Resultado Financeire -16.118 -26.037 -40.376
3.06.01 Receitas Financeiras 35.729 17.716 14.490
3.06.02 Despesas Financeiras -51.847 -43.753 -54 866
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 144 045 102.909 35.653
3.08 Imposto de Renda & Contribuicio Social sobre o Lucro -47.97 -35.528 -11.021
3.08.01 Cormrente -40.632 -35.289 20121
308.02 Diferido -7.339 -239 9100
3.00 Resultade Liguide das Operagdes Continuadas 96075 B67.381 24 632
31 Lucro/Prejuizo do Periodo 96.075 67.381 24632
3.99 Lucro por Acdo - (Reais | Agdo)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

399.01.01 ON 0,89340 0,62660 22 99907
3.99.02 Lucro Diluido por Agdo

3.99.02.01 ON 0,89340 0,62660 2299907
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Anexo 3

RELATORIC DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEHDNSW(;C)EE COMNTABEIS
Ao Conselho de Adminisiragdo e sos Acionistas da

Vianorte 5.A.

Sertanzinho - SF

Introducse

Examinamos as demonstragdes contabeis da Vianerte 5.4, "Socedade”), gue compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2014, e as respettn.rai demonstracdes do resuftado, do resultado ﬂxaﬂgente das muta;:ﬂe& do patrimanio liguido & dos
fluxos de caixa, para o exercicio findo naguela data, assim come o resuma das principais praficas contabeis & demais notas
explicatvas.

Responsabilidade da Adminstrag3o sobre as demonsiragies contabeis

A Administragie da Sociedade & responsavel pela elaboragdo e pela adeguada apresentacdo das demonstrages contabeis de acordo
COm as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles mtemos que eia determinou COMO NECESSANos para permit
3 elaboragio das demonstragdes contabeis livres de distorgao relevants, mdependentemente, se causada por fravde ou ermo.

Responsabilidade dos auddores independentes

Mossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragies contabeis com base em nossa auditona, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas nomas requerem o cumprmento de exigéncias éticas pelos
auditorss 2 qus3 auditoria seja planqada & executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstragies
contabeis estio livres de |:||51Jcm;a|:- relevants.
Urna avddoria envolve a axew&an de procedimentos selecionados pamnhtengao de evidéncia a respeito dos valeres e divulgacies
apresentades nas demonstTagdes contibeis. Os pn:»nedlmemus selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagio dos riscos de dlsta?a-:r relevante nas demonstraghes contibes, independentemente. se causada por fraude ou ermo. Messa
svaliagio de rscos, o audior considera os controles infemos relevantes para a elaborag@o e adequada apresentacio das
demonstragdes contabeis da Sociedade, para planejar os procedimentes de auditonia que =30 aprogriados nas circunstancias, mas ndo
paa fins de ‘Bxpeessar uma opinido sobre 3 eficacia desses controles internos da Sociedade. Uma awditoria inclui, tambsm, a avaliacio
Fa das prat-:'.as contabeis utizadas e a razoabilidade das estmativas contabeis feitas pela Administragéo, bem como a
a'ualla{;au a apresentagan das demonstragbes contabeis tomadas em conjunta.

Acreditamos que a evidéncia de auditona obtida & suficiente & apropriada para fundamentar nossa comido.
Crpinido sobre as demmstmg&e:. contabeis
Em nossa opinido, as demonstra contabeis acma referdas, apresentam adequadaments, em todos os aspectos relevanies, a

puiu;an patrmcnla! e financeira da Vianorie 5. A em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de su3s operagoes & seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,

Cutros assuntos
Demonstragfes do valor adicionado

Examinamos, tambem a Dﬂnuﬂstnpéu do Valor Adicionado [OWA) referente ao exemncicio findo em 31 de dezembro de 2014,
eiaborada sob 3 responsabiidade da Amnlnlsua';.au da Sociedade, cuja msem.a-:an & requenda pela Iegﬁl.a-:an societana brasilera
para companhias abertas e como informagio supiemantar pelas IFRS que nao reguerem a apre’sma;au da OVA. E=sa demonstracio
foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descrtos anteriormente &, em nossa opinido, esta adequadaments
apresentadas, em todos o5 seus aspectos relevantes, em relagio as demnstagh:'le&- contabeis.

S50 Paulo, 25 de feversimo de 2015
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