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ITR - Informag6es Trimestrais - 31/03/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2015
Do Capital Integralizado

Ordinérias 4.321.025
Preferenciais 0
Total 4.321.025

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 1.303.756 1.353.720
1.01 Ativo Circulante 545.090 670.806
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 484.835 613.145
1.01.01.01 Caixa e contas bancérias 1.243 1.538
1.01.01.02 AplicagBes Financeiras 483.592 611.607
1.01.03 Contas a Receber 20.529 22.635
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 20.529 22.635
1.01.04 Estoques 364 352
1.01.06 Tributos a Recuperar 4512 2.134
1.01.07 Despesas Antecipadas 633 950
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 34.217 31.590
1.01.08.01 Ativos Ndo-Correntes a Venda 34.217 31.590
1.01.08.01.01 Contas a receber partes relacionadas 34.217 31.590
1.02 Ativo Nao Circulante 758.666 682.914
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 393.984 325.222
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 57 55
1.02.01.06 Tributos Diferidos 14.982 13.299
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Diferidos 14.982 13.299
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 378.800 311.745
1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 378.800 311.745
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 145 123
1.02.01.09.03 Depésitos Judiciais 145 123
1.02.03 Imobilizado 1.181 1.212
1.02.03.01 Imobilizado em Operagédo 1.181 1.212
1.02.04 Intangivel 363.501 356.480
1.02.04.01 Intangiveis 363.501 356.480
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 363.501 356.480
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 1.303.756 1.353.720
2.01 Passivo Circulante 83.369 85.905
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 4.189 4.650
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 4.189 4.650
2.01.02 Fornecedores 8.179 6.492
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 8.179 6.492
2.01.02.01.01 Fornecedores Nacionais 5.670 4.148
2.01.02.01.02 Caucdes Contratuais 2.509 2.344
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 15.286 18.818
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 13.417 16.998
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 11.680 15.245
2.01.03.01.02 PIS E COFINS 1.227 1.228
2.01.03.01.03 Tributos Federais Retidos 510 525
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 1.869 1.820
2.01.03.03.01 ISS 1.869 1.820
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 25.703 27.060
2.01.04.02 Debéntures 25.703 27.060
2.01.04.02.01 Debéntures ndo conversiveis em agdes 25.703 27.060
2.01.05 Outras Obrigagbes 11.109 15.238
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.762 2.728
2.01.05.01.01 Débitos com Coligadas 589 1.490
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 1.173 1.238
2.01.05.02 Outros 9.347 12.510
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 1.487 4.783
2.01.05.02.04 Credores pela Concesséao 7.837 7.713
2.01.05.02.05 Outras Contas a Pagar 23 14
2.01.06 Provisdes 18.903 13.647
2.01.06.02 Outras Provis6es 18.903 13.647
2.01.06.02.04 Provisdo para Manutencéo em Rodovias 18.903 13.647
2.02 Passivo Néo Circulante 1.067.619 1.068.840
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 971.659 971.302
2.02.01.02 Debéntures 971.659 971.302
2.02.01.02.01 Debéntures ndo Conversiveis em A¢les 971.659 971.302
2.02.02 Outras Obrigactes 24912 26.199
2.02.02.02 Outros 24.912 26.199
2.02.02.02.03 Credores pela Concesséo 24.797 25.738
2.02.02.02.04 OQOutras Contas a Pagar 115 461
2.02.04 Provisdes 71.048 71.339
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.112 2.078
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 898 857
2.02.04.01.04 Provisodes Civeis 1.214 1.221
2.02.04.02 Outras Provisbes 68.936 69.261
2.02.04.02.04 Provisdo para Manuntecéo em Rodovias 68.187 68.523
2.02.04.02.05 Provisédo para Invesimento em Rodovias 749 738
2.03 Patrimdnio Liquido 152.768 198.975
2.03.01 Capital Social Realizado 108.152 108.152
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2.03.04 Reservas de Lucros 44.616 90.823
2.03.04.01 Reserva Legal 21.631 21.631
2.03.04.05 Reserva de Retenc¢éo de Lucros 22.985 69.192
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 98.415 87.836
3.01.01 Receita de Servicos 98.415 87.836
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -41.816 -26.615
3.02.01 Custos dos Servicos -41.816 -26.615
3.03 Resultado Bruto 56.599 61.221
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -5.784 -5.477
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -5.823 -5.510
3.04.02.01 Despesas Administrativas -5.253 -4.950
3.04.02.02 Remuneracgéo da Administragdo -519 -493
3.04.02.03 Despesas Tributarias -51 -67
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 39 33
3.04.04.01 Outras Receitas Operacionais 39 33
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 50.815 55.744
3.06 Resultado Financeiro -13.337 -3.871
3.06.01 Receitas Financeiras 27.811 15.270
3.06.02 Despesas Financeiras -41.148 -19.141
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 37.478 51.873
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -12.744 -16.782
3.08.01 Corrente -14.427 -17.657
3.08.02 Diferido 1.683 875
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 24.734 35.091
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 24.734 35.091
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agao
3.99.01.01 ON 5,72410 8,12100
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 5,72410 8,12100
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014

4.01 Lucro Liquido do Periodo 24.734 35.091

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 24.734 35.091
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 63.629 51.436
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 64.341 53.081
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 24.734 35.091
6.01.01.02 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos -1.683 -875
6.01.01.03 Depreciacdo e Amortizagéo 7.052 4.028
6.01.01.04 Baixa de Ativos Imobilizados e Intangiveis 415 0
6.01.01.05 Variagdo Monetaria e Juros s/ Credores da Concessao 995 1.204
6.01.01.06 Receita c/Juros s/[Empréstimos Partes Relacionadas -11.420 -8.300
6.01.01.07 Receitas c/ Juros s/Aplicacdes Vinculadas -2 0
6.01.01.09 Juros sobre Debéntures 35.311 16.383
6.01.01.10 Resultado Financeiro s/Ajuste a Valor Presente 4.153 1.087
6.01.01.11 Provisao s/Riscos Civeis e Trabalhistas 34 352
6.01.01.12 Provisdo para Manutencdo em Rodovias 4.752 4.431
6.01.01.13 Outros 0 -320
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos =712 -1.645
6.01.02.01 Estoques -12 81
6.01.02.02 Contas a Receber 2.106 1.048
6.01.02.03 Outros Créditos 27 -41
6.01.02.04 Impostos & Recuperar -667 -89
6.01.02.05 Despesas Antecipadas 317 219
6.01.02.06 Fornecedores 505 -3.196
6.01.02.07 Fornecedores - Partes Relacionadas 1.499 279
6.01.02.08 Caucdes Contratuais de Fornecedores -238 -365
6.01.02.09 Obrigacdes Sociais -461 715
6.01.02.10 Obrigacdes Fiscais 11.451 15.370
6.01.02.11 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Pagos -15.245 -15.681
6.01.02.12 Outras Contas a Pagar 9 105
6.01.02.13 Credores Pela Concessao 8 45
6.01.02.14 Provisao p/ Riscos Civeis e Trabalhistas 0 -120
6.01.02.15 Depdsitos Judiciais -22 -15
6.01.02.16 Receita Diferida -346 0
6.01.02.17 Despesas antecipadas sobre empréstimos 357 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -19.282 -1.246
6.02.01 Aquisicdo de Imobilizado -95 -9
6.02.02 Aquisicéo de Intangivel -19.187 -1.233
6.02.03 Aplicagbes Financeiras Vinculadas 0 -4
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -172.657 -34.817
6.03.02 Empréstimos empresas ligadas -60.000 0
6.03.04 Pagamento de Juros de Debéntures -36.862 -31.366
6.03.05 Pagamento de Dividendos -69.192 0
6.03.06 Pagamento de Juros sobre Capital Proprio -4.783 -1.763
6.03.07 Pagamento de Credores pela Concessao -1.820 -1.688
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -128.310 15.373
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 613.145 274.394
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 484.835 289.767
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 108.152 0 90.823 0 0 198.975
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 108.152 0 90.823 0 0 198.975
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -69.192 -1.749 0 -70.941
5.04.06 Dividendos 0 0 -69.192 0 0 -69.192
5.04.07 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 -1.749 0 -1.749
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 24.734 0 24.734
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 24.734 0 24.734
5.07 Saldos Finais 108.152 0 21.631 22.985 0 152.768
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 108.152 0 92.711 0 0 200.863
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 108.152 0 92.711 0 0 200.863
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 -2.455 0 -2.455
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -2.455 0 -2.455
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 35.091 0 35.091
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 35.091 0 35.091
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 32.636 -32.636 0 0
5.07 Saldos Finais 108.152 0 125.347 0 0 233.499
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
7.01 Receitas 106.475 95.872
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 90.839 91.138
7.01.02 Outras Receitas 15.636 4.734
7.01.02.01 Receita dos Servicos de Constru¢éo 14.362 3.503
7.01.02.02 Receitas Acessorias 1.274 1.231
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -32.443 -21.629
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -7.589 -7.384
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -685 -588
7.02.04 Outros -24.169 -13.657
7.02.04.01 Custos dos Servigos de Construgao -14.362 -3.503
7.02.04.02 Custos da Concesséao -2.680 -2.860
7.02.04.03 Custo de Provisdo de Manutencido em Rodovias -7.169 -7.327
7.02.04.04  Outros 42 33
7.03 Valor Adicionado Bruto 74.032 74.243
7.04 Retencdes -7.052 -4.028
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -7.052 -4.028
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 66.980 70.215
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 28.005 15.270
7.06.02 Receitas Financeiras 27.811 15.270
7.06.03 Outros 194 0
7.06.03.01 Juros Capitalizados 194 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 94.985 85.485
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 94.985 85.485
7.08.01 Pessoal 7.569 6.130
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 5.485 4.477
7.08.01.02 Beneficios 1.649 1.294
7.08.01.03 F.G.T.S. 435 359
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 22.168 26.018
7.08.02.01 Federais 17.448 21.370
7.08.02.02 Estaduais 64 43
7.08.02.03 Municipais 4.656 4.605
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 40.514 18.246
7.08.03.01  Juros 35.816 16.849
7.08.03.02  Aluguéis 352 310
7.08.03.03 Outras 4.346 1.087
7.08.03.03.01 Outras 4.152 1.087
7.08.03.03.02 Juros capitalizados Debéntures 194 0
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 24.734 35.091
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Proprio 1.749 2.455
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 22.985 32.636
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A Verséo : 1

Comentario do Desempenho

Intervias
1 arteris

Araras, 14 de maio de 2015 — A Intervias S/A, empresa do Grupo Arteris, comenta seu resultado ao

primeiro trimestre de 2015, periodo encerrado em 31 de margo de 2015. As informagoes
financeiras e operacionais a seguir, exceto quando indicado em contrario, sdo apresentadas em
Reais, de acordo com a Legislacdo Societaria e com os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis. Os valores e informagdes ndo constantes no balanco patrimonial,
demonstragdes do resultado e notas explicativas inseridas nas informagdes trimestrais ndo foram

revisados pelos auditores independentes.

COMENTARIO DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO

Trafego Pedagiado:

® O volume do trafego pedagiado no 1T15 foi de 15,5 milhdes de veiculos equivalentes,
apresentando uma queda de 4,4% quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior e de
38,6% em relagédo ao 4T14, reflexo da desaceleragdo do mercado de trabalho o que torna o
consumo enfraquecido. Além disso, com a inflagdo em alta, temos como resultado a diminuicdo
da renda disponivel das familias e também os impactos do cenario politico e econémico, com
efeitos adicionais das crises hidrica e de energia, por exemplo, afetando a confianca e

impactando negativamente na producao industrial

Receita:

= A Companhia obteve uma receita bruta total no 1T15 de R$ 106,5 milhdes, apresentando
aumento de R$ 10,6 milhdes ou 11,1% quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior
justificados pelo aumento das receitas de obras em fun¢éo da inclusdo da obra de Implantagéo
do Contorno do Trevo de Mogi da SP-157 no cronograma do contrato de concessao em maio
de 2014.

= Queda de R$ 7,5 milhdes ou 6,8% quando comparada ao 4T14 reflexo da queda do trafego

citado anteriormente.
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ITR - Informag6es Trimestrais - 31/03/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A Verséo : 1

Comentario do Desempenho

Custos e Despesas Operacionais:

= Os custos e despesas totais no 1T15 (excluido depreciacdo e amortizagdo) aumentaram
R$12,5 milh6es ou 44,5% em comparagdo ao mesmo periodo do ano anterior justificados pelas
custos de servigos de construcdo em funcdo da inclusdo da obra de Implantagdo do Contorno

do Trevo de Mogi da SP-157 no cronograma do contrato de concessao em maio de 2014;

= Em relagdo ao 4T14, os custos e despesas diminuiram de R$2,8 milhdes, impulsionados pelas
despesas com provisdo de manutencdo pela amortizacdo das obras de manutencéo previstas e
reducdo das despesas administrativas com o inicio, em 2015, do rateio das despesas do Diretor

Presidente entre as concessionarias estaduais.

= Excluindo o custo de servico de construgdo os custos e despesas ficariam maiores 6,6% em

relacdo ao 1T14 e menores em comparagdo ao 4T14.

EBITDA e EBITDA Ajustado:

= O EBITDA e o EBITDA ajustado no 1T15 diminuiram (3,2%) e (3,1%) respectivamente,
guando comparados ao mesmo periodo do ano anterior, reflexo do equilibrio das receitas de
pedagio e pelo aumento dos custos e despesas. Em relacdo ao 4T14, o EBITDA diminuiu
6,8% em razdo principalmente da queda do trafego que afetou significativamente as receitas

de pedagio.

Resultado Financeiro:

= A Companhia obteve um resultado financeiro liquido negativo de R$ 13,3 milhdes,
representando um aumento de 142,0% em relagdo ultimo trimestre, tendo como principal fator
0 aumento em maior proporcdo das despesas financeiras em relacdo as receitas,

consequéncia da alta das taxas de juros (CDI) que remuneram as debéntures.

Lucro Liquido:

= A Companhia obteve lucro de R$24,7 milhées no 1T15, apresentando uma queda de 29,5%
guando comparado ao mesmo periodo do ano anterior e 27,3% em relacdo ao 4T14, em razéo

das variagcBes previamente apresentadas.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A Verséo : 1

Comentario do Desempenho

Endividamento:

= A Intervias encerrou o0 1T15 com um endividamento bruto de R$997,4 milhdes contra R$998,4

milhdes no trimestre anterior.

» O endividamento liquido da Companhia passou de R$385,2 milhdes no 4T14 para R$512,53
milhdes no 1T15, apresentando um aumento de R$127,3 milhdes decorrentes da diminuigao
do caixa e equivalentes de caixa pelo pagamento de dividendos em mar¢o /15 no valor de
R$74,8 milhdes e empréstimo a titulo de Mutuos a controladora Arteris em fevereiro/15 no

valor de R$60 milhdes.

Investimentos:

= Foram investidos R$13,6 milh6es no 1T15 em ativos imobilizados e intangiveis em

cumprimento ao cronograma de investimentos do contrato de concessao.

= Adicionalmente a Companhia teve um desembolso de R$5,7 milhdes com obras e servicos de
manutencgédo e conservagdo da rodovia. Foram realizadas obras de recuperacdo do pavimento
das rodovias, melhorias e execucao de passarelas, recuperacdo de estruturas de contencao,

implantacdo de elementos de prote¢éo e seguranga, dentre outras.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A Verséo : 1

Comentério do Desempenho

ANEXO 1 — TABELA Demonstra¢cdo dos Resultados:

ro 0,

Veiculos Equivalentes 1715 4T14 1714 Mas Maps

1T15/4T14 1T15/1T14

Concessionarias do Interior Paulista - Intervias S/A 15.487.814 16.940.216 16.197.270 -8,6% -4,4%

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
(em R$ Mil)
1T15 4T14 1T14 Vard vars
1T15/4T14 1T15/1T14

RECEITA OPERACIONAL BRUTA 106.475 114.222 95.872 -6,8% 11,1%
Receitas de pedagio 90.839 99.796 91.138 -9,0% -0,3%
Receitas de obras 14.362 12.871 3.503 11,6% 310,0%
Receitas acessorias 1.274 1.555 1.231 -18,1% 3,5%

DEDUCOES DA RECEITA (8.060) (8.824) (8.036) -8,7% 0,3%

RECEITA OPERACIONAL LIiQUIDA 98.415 105.398 87.836 -6,6% 12,0%

CUSTOS E DESPESAS (40.548) (43.300) (28.064) -6,4% 44,5%
Custos dos serv. prestados (excl. amortiza¢&o e depreciagéo, (13.270) (12.858) (11.841) 3,2% 12,1%
Custo dos serv. de construgao (14.362) (12.871) (3.503) 11,6% 310,0%
Despesas administrativas (excl. amortizagéo e depreciacéo) (5.216) (8.236) (4.866) -36,7% 7,2%
Remuneracgéo da administracdo (519) (689) (493) -24,7% 5,3%
Despesas tributarias (51) (13) (67) 292,3% -23,9%
Provis&@o para manuteng&o emrodovias (7.169) (8.647) (7.327) -17,1% -2,2%
QOutras receitas operacionais, liquidas 39 14 33 178,6% 18,2%

EBITDA 57.867 62.098 59.772 -6,8% -3,2%
Margem EBITDA 58,8% 58,9% 68,0%

DEPRECIAGOES E AMORTIZAGOES (7.052) (5.114) (4.028) 37,9% 75,1%
Depreciag&o de imobilizado (37) (88) (84) -58,0% -56,0%
Amortizagao do intangivel (7.015) (5.026) (3.944) 39,6% 77,9%

RESULTADO FINANCEIRO (13.337) (5.512) (3.871) 142,0% 244,5%
Receitas financeiras 27.811 22.406 15.270 24,1% 82,1%
Despesas financeiras (41.148) (27.918) (19.141) 47,4% 115,0%

LUCRO ANTES DOS EFEITOS TRIBUTARIOS 37.478 51.472 51.873 -27,2% -27,8%

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (12.744) (17.460) (16.782) -27,0% -24,1%

Corrente (14.427) (19.132) (17.657) -24,6% -18,3%
Diferido 1.683 1.672 875 0,7% 92,3%
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 24.734 34.012 35.091 -27,3% -29,5%
EBITDA AJUSTADO
(em R$ Mil)
0, 0,
1T15 4T14 1T14 Vard var%
1T15/4T14 1T15/1T14

EBITDA * 57.867 62.098 59.772 -6,8% -3,2%
(+) Provis&@o para manuteng&o de rodovias 7.169 8.647 7.327 -17,1% -2,2%

EBITDA Ajustado 2 65.036 70.745 67.099 -8,1% -3,1%

1) EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): medida de desempenho operacional dada pelo Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciagéo e
Amortizacéo (LAJIDA). O EBITDA néo é medida utilizada nas préticas contabeis e também néo representa fluxo de caixa paraos periodos apresentados, ndo devendo ser
considerado como alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA néo tem significado padronizado e, portanto, ndo pode ser comparado ao
EBITDA de outras companhias.

2) Considera ajuste referente a provisdo p/ manutencéo de rodovias, de acordo com pronunciamento contébil ICPC 01
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CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S.A. - INTERVIAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS PARA O PERIODO FINDO EM
31 DE MARCO DE 2015
(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando de outra forma mencionado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista - Intervias S.A. (“Sociedade”) é uma
sociedade por agoes, domiciliada no municipio de Araras, Estado de Sdao Paulo, Brasil, situada
na Rodovia Anhanguera, km 168 pista sul. Constituida em 28 de maio de 1999, sua
controladora e “holding” ¢ a Arteris S.A.. A Sociedade iniciou suas operagcdes em 18 de
fevereiro de 2000, de acordo com o Contrato de Concessdo Rodoviaria firmado com o
Departamento de Estradas e Rodagem de Sao Paulo - DER/SP n°® 19/CIC/98, regulamentado
pelo Decreto Estadual n® 42.411 de 30 de outubro de 1997, e tem por objetivo exclusivo,
realizar, sob regime o de concessao, pelo prazo de 28 anos, a exploracao do sistema rodovidrio,
constituido pela Rodovia SP147 - Rodovia Engenheiro Jodo Tosello; SP157 - Anel viério
Prefeito Jamil Bacar; SPI 165/330 - Contorno Gilberto Silva Telles; SP191 - Rodovia Wilson
Finardi; SP215 - Rodovia Doutor Paulo Lauro; SP330 - Rodovia Anhanguera e SP352 -
Rodovia Comendador Virgolino de Oliveira, compreendendo a execucao, gestao e fiscalizagao
dos servicos delegados, ou seja, aqueles a serem prestados pela concessiondria, compreendendo
a funcdes operacionais, as fungdes de conservacdo e as fung¢des de ampliacdo; apoio na
execucao dos servigos ndo delegados, ou seja, os servigos de competéncia exclusiva do Poder
Publico, ndao compreendidos no objeto da concessdo, e a gestao e fiscalizagdo dos servigos
complementares, ou seja, os servigos considerados como convenientes, mas ndo essenciais,
para manter o servigo adequado em todo sistema rodoviario, a serem prestados por terceiros
que ndo a concessiondria.

No periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2015 ndo ocorreram mudangas no contexto
operacional em relagio ao periodo findo em 31 de dezembro de 2014.

A emissdo das informagdes trimestrais da Sociedade foi aprovada pela Diretoria em ]14 de maio
de 2015.

2. CONCESSOES

No periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2015 ndo ocorreram mudangas no contrato
de concessao em relacdo a 31 de dezembro de 2014, além do mencionado abaixo:

A Sociedade estima, na data de 31 de margo de 2015, os montantes de R$447.312 referente a
investimentos para melhorias na infraestrutura, e de R$184.441 referente a recuperagdes e
manutengdes, a valores atuais, para cumprir com as obrigagdes até o final do contrato de
concessdo. Os valores referentes a 31 de marco de 2015 poderdo ser alterados em razdo de
adequagdes contratuais e revisdes periddicas das estimativas de custos no decorrer do periodo
de concessao.
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3. BASE PARA PREPARACAO
Declaracdo de conformidade

As informagdes trimestrais estdo de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria brasileira e os pronunciamentos
técnicos, as orientacdes e as interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC e aprovados pela Comissdo de Valores Mobilidarios — CVM (em especial o
CPC 21(R1) — Demonstragdes Intermediarias).

As demais informagdes relativas a: bases de mensuragao; moeda funcional e de apresentagao; e
uso de estimativas e julgamento, estdo consistentes com aquelas adotadas e divulgadas nas
demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 e,
portanto, ambas devem ser lidas em conjunto, exceto pela determinacao de amortizacao anual
dos ativos intangiveis oriundos dos contratos de concessdo, conforme divulgado abaixo.

A Sociedade reconhece os efeitos de amortizagdo dos ativos intangiveis decorrentes dos
contratos de concessdo, limitados ao prazo da respectiva concessdao. O calculo até 31 de
dezembro de 2014, era efetuado de acordo com o padrao de consumo do beneficio econdomico
gerado que, normalmente, se da devido a curva de demanda de trafego. Assim, a taxa de
amortizacdo era determinada por meio de estudos técnicos e econdmicos periddicos que
buscam refletir o crescimento projetado de trafego das rodovias e a geragdo dos beneficios
econdmicos futuros oriundos do contrato de concessdao. A partir de 1° de janeiro de 2015, a
Sociedade passou a reconhecer a amortiza¢ao no resultado linearmente, prospectivamente, com
base no prazo remanescente da concessao, ja que este método € o que passou a refletir o padrao
de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.

4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As praticas contdbeis adotadas na elaboragdo das informacdes financeiras trimestrais estdo
consistentes com aquelas divulgadas nas demonstra¢des financeiras de 31 de dezembro de
2014 e, portanto, ambas devem ser lidas em conjunto, considerando as atualizagdes a seguir:

4.1  Os saldos reais e a valor presente de passivos, circulante e ndo circulante, nas datas dos
balancos estdo demonstrados a seguir:

Circulantes 31.03.2015  31.12.2014
Provisdo para manutenciao em rodovias - real 21.295 14.161
Provisdo para manutencao em rodovias a valor presente 18.903 13.647
Efeito do ajuste a valor presente (2.392) (514)
Credores pela concessdo em rodovias - real (*) 8.030 7.903
Credores pela concessao em rodovias a valor presente (*) 7.837 7.713
Efeito do ajuste a valor presente (193) (190)
Nio circulantes 31.03.2015  31.12.2014
||
Provisdo para investimento em rodovias - real 863 ]863 \
Provisdo para investimento em rodovias a valor presente 749 738 |
Efeito do ajuste a valor presente (114) (125)
10
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|
Provisdo para manuten¢ao em rodovias - real 77.938 79.905
Provisdo para manutencao em rodovias a valor presente 68.187 168.523
Efeito do ajuste a valor presente (9.751) (11.382)
Credores pela concessdo em rodovias - real (*) 28.606 29.867
Credores pela concessao em rodovias a valor presente (*) 24.797 25.738
Efeito do ajuste a valor presente (3.809) (4.129)

(*) Incluem a parcela variavel conforme nota explicativa n° 13.

A recomposicao dos saldos aos seus valores reais nas datas dos balancos pela passagem do
tempo ¢ reconhecida como despesa financeira no resultado do exercicio.

4.2 Ativo intangivel
Ativo intangivel oriundo dos contratos de concessao

A Sociedade reconheceu ativo intangivel vinculado ao direito de cobrar pelo uso da
infraestrutura da concessao, mensurado pelo valor justo no reconhecimento inicial. Apds
o reconhecimento inicial, o ativo intangivel € mensurado pelo custo, que inclui os custos
de empréstimos capitalizados deduzidos da amortizagdo acumulada e das perdas por
redugdo ao valor recuperavel.

A amortizagdo dos ativos intangiveis, até¢ 31 de dezembro de 2014 era reconhecida no
resultado pela projecdo da curva de demanda de trafego até¢ o final do periodo da
concessao. A partir de 1° de janeiro de 2015, a amortizagao passou a ser reconhecida no
resultado, linearmente, com base no prazo remanescente da concessao, a partir da data
em que os ativos estdo disponiveis para uso, ja que este método € o que passou a refletir
o padrao de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.

Os agios que tenham sido alocados aos direitos de concessao, assim como aqueles que
nao tenham sido alocados diretamente a concessao, ou outros ativos € passivos que
tenham o beneficio econdmico limitado no tempo (prazo definido), em razao de direito
de concessao com vida util definida, compdem o saldo do ativo intangivel nas
demonstragdoes financeiras e sao amortizados pelos mesmos critérios descritos no
paragrafo anterior.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente

Ativos intangiveis com vida util definida, adquiridos separadamente, sdo registrados ao
custo, deduzido da amortizagdo e das perdas acumuladas por redugdo ao valor
recuperavel. A amortizacdo, até 31 de dezembro de 2014, era reconhecida no resultado,
substancialmente por meio da projecao da curva de demanda de trafego estimada para o
periodo de concessdo. A partir de 1° de janeiro de 2015, a amortizagdo passou a ser
reconhecida no resultado, linearmente, com base no prazo remanescente de concessao a
partir da data em que esses ativos estdo disponiveis para uso, sendo o método que mais
reflete o padrao de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.
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5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Estdo representados por:

31.03.2015 31.12.2014

|
Caixa e contas bancarias 1.243 1.538
Aplicagoes financeiras (*) 483.592 611.607
Total 484.835 613.145

(*) Representadas por aplicacdes com liquidez imediata, com insignificante risco de mudanga
de valor e vencimento inferior a 90 dias da data da aquisicao, cuja composicao da carteira
nas respectivas datas ¢ apresentada a seguir:

31.03.2015 ’31.12.2014’

Certificados de Depdsito Bancario - CDB 4.409 4.298
Fundos de investimentos (a) 479.183  607.309
Total 483.592 | 611.607

(a) Representa valores aplicados em Fundos Exclusivos, com liquidez diaria e remuneragao
equivalente, na média, a 101,02% do CDI, tendo como caracteristicas aplicagdes pOs-
fixadas em titulos publicos federais, CDB’s, letras financeiras e operagdes compromissadas
lastreadas em debéntures de instituicdes financeiras de grande porte com baixo risco de
crédito.

As aplicagdes financeiras sdo remuneradas entre 100,5 ¢ 105,0% da variagdo do CDI no
periodo.

6. CONTAS A RECEBER

Estao representadas por:

!31.03.2015’ !31.12.2014’

Pedagio eletronico a receber (*) 19.816 22.015
Cupons de pedagio a receber 450 478
Cartoes de pedagio a receber 263 142
Total 20.529 22.635

(*) Conforme nota explicativan® 21.c.
A Administragdo da Sociedade ndo identificou a necessidade de reconhecimento de provisao

para perdas com recebiveis em 31 de marco de 2015. O prazo médio de vencimento ¢ de 30
dias.

12
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7. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDO
Estao representados por:

31.03.2015 | 31.12.2014
Ativo nio circulante |
Bases do ativo diferido:

Provisao de participagdo nos lucros 1.137 1.815
Riscos civeis, trabalhistas e fiscais (a) 2.112 2.078
Direito de concessao incorporado (b) (16.816) (17.143)
Provisdo para manutengio 87.090 82.170
Ajuste dos encargos financeiros (6.145) (6.491)

Ajustes de mudangas de praticas contabeis referente a adogao
da Lei 12.973 (c):

Diferencas de intangivel, diferido e imobilizado, liquidas. (23.314) (23.314)
Amortizagdo do saldo de mudanca de pratica
Base de célculo 44.064 39.115
Aliquota nominal combinada 34% 34%
Total do imposto de renda e contribui¢do social diferidos 14.982 13.299

(a) Referem-se a provisdes para riscos civeis, trabalhistas e fiscais de reclamagdes pendentes
de resolucoes.

(b) Crédito decorrente da amortizacdo do direito de concessao incorporado, registrado até a
data-base da cisdo da OHL do Brasil Participagdes em Infraestrutura Ltda., ocorrida em
junho de 2006, e, até entdo, controlado na “parte B” do LALUR desta empresa. Com a
incorporacdo da participacdo da OHL do Brasil Participacdes em Infraestrutura Ltda., a
Sociedade registrou esse crédito, que, atendendo a legislacdo fiscal, foi amortizado a razao
de 20% ao ano fiscalmente e pelo prazo da concessdo contabilmente.

(c) A partir de 1° de janeiro de 2015 a Sociedade congelou os saldos referente as mudancgas de
praticas contabeis, adotando a Lei no 12.973/14. Desta forma, passou a amortizar o saldo
residual dos ajustes referentes a mudancas de praticas contabeis até o final do periodo da
concessao.

As perspectivas futuras dos negoécios da Sociedade traduzidas em suas projecdes de
resultados constituem-se previsdes de sua Administragcdo. Portanto, sdo dependentes de
variaveis de mercado e estdo sujeitas a mudancas.

A expectativa de recuperacao da totalidade dos créditos e o efetivo pagamento dos débitos
tributéarios diferidos, indicados pelas proje¢des de resultado tributavel, sdo como segue:

Periodo a findar-se em:

Ativo ndo circulante

2016 1.167
2017 1.167
2018 1.167
Apbs 2019 11.481

14.982
13
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8.

IMOBILIZADO

A movimentagio em 31 de margo de 2015 é como segue:

Custo do imobilizado

Saldo em 31.12.2014
Adigoes

Baixas

Saldo em 31.03.2015

Depreciacdo acumulada

Saldo em 31.12.2014
Depreciagdes

Baixas

Saldo em 31.03.2015

Imobilizado liquido

Saldo em 31.12.2014
Saldo em 31.03.2015

Taxas anuais de depreciacdo - %

9.

INTANGIVEL

Moveis, Utensilios

A movimentagio em 31 de margo de 2015 é como segue:

Custo do intangivel

Saldo em 31.12.2014

Adigdes
Transferéncias/reclassificagoes
Alienagdes/baixas

Saldo em 31.03.2015

Amortizacdo acumulada

Saldo em 31.12.2014
Amortizacdes
Alienagoes/baixas
Saldo em 31.03.2015

Intangivel liquido

Saldo em 31.12.2014
Saldo em 31.03.2015

Taxas anuais de amortizagdo - %

Versdo: 1

INTERVIAS

Total

4.057

(89)
4.063

(2.845)
(94)
57

(2.882)

1.212
1.181

14.362

(400.844)
(6.958)
193

(407.609)

¢ InstalacOes Veiculos
3.973 84
95 -
_® (84)
4.063 -
(2.799) (46)
- (92) (2)
9 48
2.882 E
1.174 38
1.181 -
10 20
Intangivel Direito de
emrodovias -  Direito de outorga da Intangivel
obras outorgada  incorporagdo em
e servicos (a) concessdo (b) (©) Software  andamento
645.929 28.434 60.152 D.744 20.065
2.984 E - B0 [11.348
6.238 E - E (6.238)
(576) - { - i, i}
654.575 28.434 60.152 2.774 25.175
| |
* %
(352.006) (15.364) (32.780) (694) E
(6.173) (251) (521) (13) E
193 | { - - - -
(357.986) (15.615) (33.301) (707) -
| |
I I
293.923 13.070 27372 2.050 20.065
£96.589 12.819 26.851 | 2.067 25.175
1,94, 1,94 1,94 | 1,94 F

356.480
363.501

(a) Refere-se a obras e servigos realizados nas rodovias, tais como pavimentacao, duplicacao,
marginais, acostamentos, canteiros centrais, obras de arte especiais, terraplenagem,

14
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implantacao de sistema de arrecadacao e monitoramento de trafego, sinalizagdo e outros,
sendo amortizados linearmente prospectivamente a partir de 1° de janeiro de 2015 até o
final do periodo da concessao. Até 31 de dezembro de 2014, a amortizagdo era feita com
base na curva de trafego até o prazo final da concessao.

(b) Refere-se ao valor assumido para exploracdo do sistema rodovidrio ajustado a valor
presente. Vide nota explicativa n® 13.

(c) Refere-se ao direito de outorga proveniente da incorporagdo da parcela cindida, em junho
de 2006, da OHL Participagdes, que detinha participacdo no capital social da Intervias.
Esse valor estd sendo amortizado com base na taxa linear..

10. DEBENTURES

Os saldos estdo representados por:

__ 31.03.2015 31.12.2014
Quantidade

emitida Taxas Vencimento Nao Nao

unitaria Contratuais (%) final Circulante circulante  Circulante _circulante
3% emissdo (a) | 60.000  CDI+1,09%a.a. Setembro/2018 479 | 600.000 19.128  600.000 |
4" emissdo - 1° série (b) ~ 15.000  CDI+1,10%a.a.  Outubro/2019 8292 150.000 3.811  150.000

IPCA + 5,96%

4 emissdo - 2* série (b)  22.500 aa. Outubro/2019 16933 ‘ 225.000 ‘ 5545 225.000 ‘
Custo de transagdo M (3.341)  [(1.424) (3.698)
Total 25703 971.659  27.060 971302 |

(a) 3* emissdo de debéntures emitidas em 25 de setembro de 2013 com valor real unitario em
31 de margo de 2015 de R$10 (dez mil reais) cada uma.

(b) 4% emissao de debéntures com emissao do contrato em 15 de outubro de 2014 com valor
nominal unitario em 31 de marg¢o de 2015 de R$10 (dez mil reais) cada uma. \

As debéntures foram subscritas pelo seu valor real unitario acrescido, da remuneragao incidente
entre a data de emissao e a data da efetiva integralizagcdo, conforme descrito a seguir:

Data Valor Data Valor
€missao nominal integralizacdo subscrito

3% Emissio 25.09.2013  600.000  07.10.2013 601.805
4* Emissao — 1* Série 15.10.2014 150.000  05.11.2014 151.025
4* Emissao — 2* Série 15.10.2014 225.000  05.11.2014  226.615

975.000 979.445

A remuneragdo das debéntures da 3? emissao ¢ paga semestralmente todo dia 25 dos meses de
mar¢o e setembro desde 2014 e sera amortizada em 3 parcelas anuais, a partir de 25 de
setembro de 2016.

A remuneragdo das debéntures da 1? série da 4* emissdo sera paga semestralmente, todo dia 15
dos meses de abril e outubro a partir de 2015, e o seu valor nominal sera amortizado em 3
parcelas anuais a partir de 15 de outubro de 2017

15
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A remuneragao das debéntures da 2% série da 4* emissdo serd paga anualmente, todo dia 15 de
outubro a partir de 2015, e o seu valor nominal serd amortizado em parcela unica em 15 de
outubro de 2019.

Em 31 de marco de 2015, as parcelas relativas ao saldo de longo prazo das emissdes
apresentavam a seguinte composicao:

Ano de vencimento

2016 196.972
2017 246.868
2018 253.226
2019 274.593

971.659

As debéntures da 3* e 4° emissdo contém clausulas restritivas que implicam vencimento
antecipado e requerem o cumprimento de determinados indices financeiros conforme
divulgado na secdo “Escrituras e adiantamento de debéntures”, arquivado na CVM.

Em 31 de marco de 2015, a Sociedade ndo apresentava desvios em relacdo ao cumprimento das
condi¢des contratuais pactuadas nas debéntures.

As debéntures sdo garantidas por:
1. Fianga prestada pela Controladora (Arteris S.A.), em favor dos Debenturistas.

2. A Fianga ¢ prestada em carater universal e compreenderd a divida principal e todos os seus
acessorios, como juros moratorios, multa convencional ou moratoria, € outros acréscimos,
inclusive eventuais custos incorridos pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e outras medidas judiciais ou extrajudiciais.

3. O Valor Garantido serd pago pela Controladora em até 3 (trés) dias tteis apos recebimento
de notificacdo por escrito do Agente Fiducidrio a Controladora, que devera ser
acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes das despesas incorridas.

4. Nenhuma objecao ou oposicao da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada pela
Controladora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os
Debenturistas.

5. A Controladora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, total
ou parcialmente, a fianga, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada, sendo
certo que a Controladora obriga-se a somente exigir tais valores da Emissora apds os
Debenturistas terem recebido integralmente o Valor Garantido.

6. A inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execucdo da Fianca em favor
dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipotese nenhuma, perda de qualquer direito ou
faculdade, podendo a Fianga ser executada e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente.

7. Cabe ao Agente Fiducidrio, conforme fun¢do que lhe ¢ atribuida por esta Escritura de
Emissdao e pela Lei das Sociedades por Agdes, requerer a execucdao judicial ou
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extrajudicial da fianga prevista, em uma ou mais vezes, uma vez verificada qualquer
hipotese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessorios,
devidos pela Emissora.

11. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As transacdes efetuadas com a controladora e partes relacionadas sdo relativas a contratos de
servicos de construcdo, execugdo de obras, despesas administrativas € muatuos para capital de
giro.

Os saldos em 31 de margo de 2015 e 31 de dezembro de 2014 e as transagdes realizadas nos
periodos findos em 31 de marco de 2015 e de 2014, com a controladora e partes relacionadas,
com as quais ocorreram operagdes, estdo demonstrados a seguir:

Ativo circulante 31.03.2015 31.12.2014
Empréstimos:
~ Arteris S.A. (d) 34217  31.493
Total 34217 31.493 |
Ativo ndo circulante 31.03.2015 31.12.2014
|
Empréstimos: | |
- Arteris S.A. (d) 378.800 311.745
Total 378.800 311.745
Passivo circulante 31.03.2015 31.12.2014
Contas a pagar: ||
 Arteris S.A. (b) 886 1.114
Autovias S.A. 287 75
Latina Manutencao de Rodovias Ltda. (c) - ]948
Latina Sinalizacdo de Rodovias Ltda. (c) 589 542
Vianorte S.A. (a) - 49
Total 1.762 2.728
Juros sobre capital proprio: |
 Arteris S.A. 1.487 4.783
31.03.2015 | 31.03.2014 |
Conservacdo  Receitas Despesas  Conservagao Receitas Despesas
darodovia  financeiras gerais da rodovia financeiras gerais
Contas de Resultado: (©) (d) (a) (b) (©) (d) (a) (b)
Arteris S.A. - 11420 879 - 8300 540
Latina Manuten¢ao de Rodovias Ltda. 3.474 \ ’ \ ’- \ 3.107 \ ’- \ ’- \
Latina Sinalizacdo de Rodovias Ltda. 1.645 \ ; \ L \ _ 900 \ ; \ L \
Total 5119 11420 879 4.007 8300 540

(a) Referem-se a despesas administrativas das concessionarias pagas pela Sociedade, que
serdo reembolsadas.
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(b) Referem-se a rateios de custos e despesas administrativas entre empresas do Grupo
Arteris. Para aumentar a eficiéncia do atual critério em relacdo ao processo de rateio de
custos, agilizar o processo administrativo e garantir que todas as partes beneficiadas
arquem com os gastos referentes as areas administrativas e de suporte do Grupo, a Arteris
controladora da Sociedade adotou em abril de 2014 um novo critério de rateio de custos da
Holding. Este critério ajusta os percentuais rateados e ¢ distribuido baseando-se na receita
das empresas do Grupo.

(c) Referem-se a prestacdo de servigos direcionados a manutencdo e conservacao inicial da
malha rodovidria concedida para a Sociedade.

(d) Contratos de mutuo ativo com finalidade de suprir a necessidade de capital de giro da
controladora Arteris S.A., com taxa de juros equivalente a 100% da variagao do CDI mais
1,037% ao ano com vencimentos de juros a partir de dezembro de 2015 e do principal a
partir de ]dezembro de 2017, conforme demostrados a seguir:

Valor do Juros
Data da Liberacdo Vencimento Encargos principal 31.03.2015  31. 12’.‘2014 ‘
20.08.2008 Dezembro de 2017~ CDI + 1,037% a.a. 40.000 32.680 30.831
18.09.2008 Dezembro de 2017~ CDI + 1,037% a.a. 97.000 77.602 73.161
04.12.2008 Dezembro de 2017~ CDI + 1,037% a.a. 8.000 6.039 5.682
17.12.2008 Dezembro de 2017 CDI + 1,037% a.a. 52.000 38.876 36.564
19.02.2015 Dezembro de 2017 =~ CDI + 1,037% a.a. 60.000 820 L
| || || 257.000 156.017 146.238

No decorrer do periodo findo em 31 de margo de 2015, a Sociedade reconheceu o
montante de R$519 (R$493 em 31 de marco de 2014), a titulo de remuneragio de seus
administradores. Os administradores ndo obtiveram ou concederam empréstimos a
Sociedade e a suas partes relacionadas, bem como ndo possuem beneficios indiretos
significativos.

A Sociedade concede a seus empregados a participacdo no lucro e resultado anual.
O célculo desta participacdo baseia-se no alcance de metas empresariais € objetivos
especificos, estabelecidos, aprovados e divulgados no inicio de cada periodo e seu
pagamento efetuado no periodo seguinte conforme mensuragdo do atingimento das metas
e objetivos. Durante o periodo corrente as provisdes contabeis sdo apuradas mensalmente
em bases estimadas e apropriadas ao resultado, tendo como contrapartida as obrigagdes
sociais. Os saldos de provisdo para Participacdo nos Lucros e Resultados (PLR)
registrados em 31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014, respectivamente, na
rubrica “Obrigacdes sociais” sio de R$1.137 ¢ R$1.815.

Participam do programa anual todos os empregados ativos e empregados desligados para o
periodo que trabalharam durante o periodo social. No caso de empregados desligados
participam aqueles com desligamento sem justa causa.

O calculo da participacao baseia-se em metas empresariais € objetivos especificos sobre os
quais sdo atribuidos pesos conforme tabelas especificas. As metas, objetivos e pesos,
resumem-se principalmente em cumprimento do orcamento de despesas e receitas,
EBITDA consolidado e por empresa, além de avaliagdes individuais baseadas em
competéncia técnica e comprometimento com qualidade.
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A Sociedade prové a seus empregados beneficios de assisténcia médica, reembolso
odontoldgico e seguro de vida, enquanto permanecem com vinculo empregaticio.
Tais beneficios sdo parcialmente custeados pelos empregados de acordo com sua categoria
profissional e utilizagdo dos respectivos planos. Esses beneficios sdo registrados como
custos ou despesas quando incorridos.

Em relagdo as transagdes realizadas com partes relacionadas, sempre que necessario essas
transagoes sao submetidas ao Conselho de Administracdo para aprovagdo, nos termos do
Estatuto Social. As operacdes e os negocios celebrados pela Sociedade com partes
relacionadas estdo sujeitos aos encargos financeiros descritos anteriormente, que sao
compativeis com as taxas praticadas no pais.

12. OBRIGACOES FISCAIS

13.

19

Estao representadas por:

31.03.2015 31.12.2014

Imposto de renda 2.506 10.175
Contribuicio social 9.174 5.070
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 291 334
Programa de integracao social - PIS ]219 219
Contribuicdo para financiamento da seguridade social - COFINS 1.008 1.009
Tributos federais retidos 219 -
Impostos sobre servigos — ISS _1.869 - 1.820
Outros - 191
Total 15.286 | 18.818
CREDOR PELA CONCESSAO

Referem-se ao valor do 6nus da concessao, devidos ao DER/SP pela outorga da concessao,
ajustado a valor presente.

O valor do 6nus da concessdo serd liquidado em 240 parcelas mensais e consecutivas, tendo
sido paga a primeira parcela em fevereiro de 2000. O montante ¢ reajustado pela mesma
formula e nas mesmas datas em que o reajustamento for efetivamente aplicado as tarifas de
pedagio, com vencimento no ultimo dia 1til de cada més.

Conforme estabelecido no contrato de concessao, as tarifas de pedagio sdo reajustadas em julho
de cada ano com base na variacdo do IGP-M ocorrida até 31 de maio. Em 27 de julho de 2011,
o Poder Concedente elaborou e a Sociedade concordou com o TAM (Termo Aditivo
Modificativo) em dezembro de 2011, que prevé a substitui¢do do indice de reajuste das tarifas
de pedagio de IGP-M para o IPCA. As demais corre¢des utilizadas pela concessdo serdo
mantidas pelo IGP-M e possivel revisao contratual em base anual junto ao Poder Concedente,
para verificacdo de existéncia de desequilibrio econdmico decorrente da utilizagdo do novo
indice somente no reajuste das tarifas de pedagio, podera determinar o reequilibrio em favor da
Sociedade ou do Poder Concedente, mediante alteracdo do prazo de concessdo ou por outra
forma definida em comum acordo entre as partes. Essa modificagdo foi aprovada pelo
secretdrio estadual de logistica e transportes em 28 de junho de 2012 e tornou-se vigente em
2013, a partir do reajuste de 1° de julho de 2013.

Em 27 de junho de 2013 foi publicada no Diario Oficial do Estado, Deliberagao Extraordinaria
do Conselho Diretor da ARTESP acerca do reajuste das tarifas de peddgio. Em suma, a

Versdo: 1

|
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deliberagdo autorizou o reajuste dos pedagios a partir de 1 de julho de 2013 pelo indice do IGP
- M, mas com repasse zero aos usuarios. Como forma de recomposicao do reequilibrio do
contrato de concessdo o Conselho Diretor autorizou a cobranga de eixos suspensos para
veiculos pesados e reducdo dos percentuais cobrados da outorga varidvel desde julho de 2013.
Na data base de 31 de marco de 2015, a ARTESP ainda ndo havia formalizado o Termo
Aditivo e Modificativo - TAM, que prevé a sistematica de reequilibrio do contrato de
concessao para estas medidas.

Em 28 de junho de 2014 foi publicada no Diario Oficial do Estado, Deliberagdo Extraordinaria
do Conselho Diretor da Artesp acerca do reajuste das tarifas de peddgio. Em suma, a
deliberagdo autorizou o reajuste dos pedagios a partir de 1° de julho de 2014 pelo indice IPCA
com reajuste de 4,67% que ndo correspondeu a variagao do IPCA do periodo. A Sociedade nao
concordou com a decisdo unilateral do Governo do Estado de Sao Paulo, comunicada pela
Artesp e vem tomando medidas de defesa para garantir seus direitos.

Dessa maneira, o montante da obrigacao foi determinado conforme segue:

Valor presente Valor real em (*)
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014

Versdo: 1

Circulante

Direito de outorga 7.223 7.108 7.416 7.298
Parcela variavel (a)/(b) 614 605 614 605 |
Total 7.837 7.713 8.030 7.903

Valor presente Valor real em (*)
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014

I
Direito de outorga 24.797 25738  28.606 29.867
Total 24.797 25738 28.606 29.867

N3io circulante

(*) Valores reais atualizados até a data de encerramento do periodo, inseridos somente como
informagao adicional.

(@) Em 14 de dezembro de 2013, o Conselho Diretor da Artesp prorrogou por prazo
indeterminado a autorizacao concedida para retengao e desconto de 50% do valor devido a
titulo de Outorga Varidvel (o que corresponde ao pagamento de 1,5% sobre as Receitas da
Concessiondria).

(b) Valor variavel correspondente a 25% das receitas mensais acessorias efetivamente obtidas,
com vencimento até o ultimo dia util do més subsequente.
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A quantidade de parcelas a partir de 31 de margo de 2015 estd assim representada:

Parcelas
Circulante  Nao circulante Total
Saldo de parcelas 12 46 58

O valor pago pela Sociedade no decorrer do periodo findo em 31 de marco de 2015 ao Poder
Concedente foi de R$3.498 (R$1.820 de parcela fixa e R$1.678 de parcela variavel).

Em 31 de margo de 2015, as parcelas relativas ao valor presente classificadas no passivo nao
circulante apresentavam a seguinte composi¢ao:

Ano de vencimento

2016 (ap6s margo) 6.469
2017 6.469
2018 6.469
Apds 2019 5.390

24.797

14. PROVISOES

Riscos civeis, trabalhistas e fiscais

A Sociedade tem reclamagdes judiciais pendentes de resolucdo e correspondentes,
fundamentalmente, a a¢des civeis derivadas de responsabilidade civil em relacdo aos usuarios
das rodovias, bem como a processos trabalhistas.

A Administragdo constituiu, com base na opiniao de seus advogados, uma provisao para cobrir
as perdas que provavelmente possam decorrer das referidas acdes judiciais e estima que a
decisdo final destas ndo afete significativamente o fluxo de caixa, a posi¢do financeira e o
resultado das operagdes da Sociedade.

A movimentag¢do do saldo dos riscos civeis, trabalhistas e fiscais durante o periodo findo em 31
de marco de 2015 é conforme segue:

31.12.2014  Adicdes  Reversdes  31.03.2015

Civeis 1.221 5 (11) 1.215
Trabalhistas 857 40 - 897
Total 2.078 45 (1) 2.112

Adicionalmente, a Sociedade ¢ parte em processos civeis e trabalhistas ainda em andamento,
advindos do curso normal de suas operagdes, classificados como de risco possivel por seus
advogados, para os quais ndo foram constituidas provisdes para riscos civeis e trabalhistas.
Tais processos representam os montantes de R$1.245 e R$881, respectivamente em cada
natureza de risco, em ’31 de marco de 2015 (R$1.009 e R$1.045, respectivamente, em 31 de
dezembro de 2014).

21

PAGINA: 29 de 39



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2015 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO INTERIOR PAULISTA S/A

Notas Explicativas INTERVIAS

15.

Os depositos judiciais classificados no ativo nao circulante referem-se a discussdes judiciais
para as quais ndo ha provisao registrada, em virtude de o respectivo risco ser classificado como
possivel ou remoto.

Provisdo para manutencao e investimentos

A contabilizagdo das provisdes de manutencdo e de investimentos nas rodovias € calculada,
respectivamente, com base na melhor estimativa de gastos a serem incorridos com reparos €
substitui¢cdes e servigos de construcdo e melhorias, sendo na provisdao de investimentos
considerados os valores até o final da concessao e na de manuten¢ao considerados os valores
da proxima intervengao.

A movimentagao do saldo das provisdes para manutenc¢do e investimentos durante o periodo
findo em ’31 de marco de 2015 € conforme segue:

Circulante Nao circulante
Manutengdo  Manutencgao Investimentos

Provisoes em rodovias  em rodovias em rodovias

’Saldos em 31.12.2014 13.647 68.523 738
Adigoes - 4.752 -
Utilizagdes (3.974) - -
Ajuste a valor presente - 4.142 11
Transferéncias 9.230 (9.230) -
Saldos em 31.03.2015 18.903 68.187 749

Os pagamentos efetuados no periodo findo em 31 de marco de 2015, referentes as manutengoes
realizadas, foram de R$5.720 (R$16.141 em 31 de dezembro de 2014).

PATRIMONIO LIQUIDO
a) O capital social subscrito em 31 de margo de 2015 ¢ em 31 de dezembro de 2014 ¢ de

R$108.710, integralizado pelo valor de R$108.152. As agdes ordinarias sem valor nominal
em 31 de marco de 2015 estdo demonstradas a seguir:

Versdo: 1

31.03.2015
Quantidade Quantidade Participacao
de agOes subscritas  de agdes integralizadas -%
Arteris S.A. 4.352.285 4.321.025 100,00

Cada agdo tem direito a um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral.
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b) Reservas de lucros e distribui¢cdo de dividendos

Reserva legal e retencao de lucros

O estatuto social da Sociedade prevé que o lucro liquido do periodo, apos a destinacdo da
reserva legal, na forma da lei, poderd ser destinado a reserva para riscos civeis, trabalhistas
e fiscais, retencdo de lucros prevista em orcamento de capital a ser aprovado pela
Assembleia Geral de Acionistas ou reserva de lucros a realizar, observado o Artigo 198 da
Lei n® 6.404/76.

Distribuicio de dividendos

O estatuto social da Sociedade prevé a distribui¢do de, no minimo, dividendo obrigatorio
de 25% do lucro liquido do periodo, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.

No periodo findo em 31 de margo de 2015, foram distribuidos dividendos do total da
reserva de lucros no montante de R$ 69.192, pagos em margo de 2015. |

Juros Sobre Capital Préprio (JSCP)

O limite maximo para determinagdo dos juros sobre o capital proprio ¢ definido com base
no patrimoénio liquido da Sociedade, usando a TJLP, estabelecida pelo governo brasileiro
e, conforme exigéncia legal, limitado a 50% do lucro liquido do periodo ou 50% do saldo
de lucros acumulados antes de incluir o lucro liquido do préprio periodo, o que for maior.
Adicionalmente, conforme permitido pela Lei n°® 9.249/95, esse montante, que estd abaixo
do valor apurado com base nos parametros definidos por lei, foi considerado dedutivel
para fins de Imposto de Renda.

No decorrer do periodo findo em 31 de margo de 2015 a Sociedade propos a distribui¢io
de lucros antecipados na forma de juros sobre capital proprio no montante de R$1.749,
liquido de R$262, referente ao imposto de renda retido na fonte.

16. RECEITAS

23

Estao representadas por:

31.03.2015 31.03.2014
Receita de servigos prestados 90.839 91.138 |
Receita de servigos de construcdo 14.362 3.503
Outras receitas 1.274 1.231
106.475 95.872

A conciliagdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na demonstragao do resultado

do periodo é como segue:

31.03.2015 | 31.03.2014 |
Receita bruta 106.475 95.872
ISSQN (4.605) (4.594)
PIS (615) - (613)
COFINS (2.840) (2.829)
Receita liquida 98.415 87.836
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17. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

18.

Estdo representados por:

Despesas:

Com pessoal

Servigos de terceiros

Manutenc¢ao de bens ¢ conservagao
Depreciagdo / Amortizagao

Provisdo para riscos civeis, fiscais e trabalhistas

Seguros / Garantias

Consumo

Transportes

Despesas com comunicagdo ¢ marketing
Outros

Total

Custos:

Custos de servigcos da constru¢ao
Com pessoal

Servigos de terceiros

Conservacao

Despesas com comunicagdo ¢ marketing
Consumo

Transportes

Seguros / Garantias

Custos com poder concedente
Provisao de manutengdo em rodovias
Depreciacao / Amortizagado

Outros

Total

RESULTADO FINANCEIRO

Estao representados por:

Receitas financeiras:
Juros ativos
Aplicacdes financeiras

Total

Despesas financeiras:
Encargos financeiros
Atualizacdo monetaria do 6nus da concessao
Ajuste a valor presente
Outras despesas
Total

Versédo: 1
INTERVIAS
31.03.2015  31.03.2014
(3.028) (2.063)
(870) (828)
(90) (18)
37 (84)
(34) (232)
- (10) (398)
(826) (358)
- (143) - (68)
C (129)
(171) (772)
5.253 (4.950)
31.03.2015  31.03.2014
[ [
(14.362) (3.503)
- (5.048) (4.470)
(522) (290)
- (3.187) (3.540)
(524) (299)
(675) (515)
(1.031) (932)
(482) (20)
(1.685) (1.655)
(7.169) (7.327)
(7.015) (3.944)
(116) (120)
(41.816) (26.615)
31.03.2015 | 31.03. 2014’\‘
11.420 8.300 |
16.391 6.970
27.811’ 15. 270’ }
(35.723) (16.383)
(995) (1.204)
(4.153) (1.087)
(277) (467)
(41.148) (19.141)
24
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19. DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
c¢) Caixa e equivalentes de caixa

A composi¢ao dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluida na demonstragdao dos
fluxos de caixa estd demonstrada na nota explicativa n® 5.

d) Informacgdes suplementares

31.03.2015  31.03.2014

TransagOes de investimentos e financiamentos que ndo envolveram

caixa: [ [
Aquisicdo de bens do intangivel registrados em obrigagdes nas contas de

fornecedores, partes relacionadas, caugdes contratuais e obrigagdes

fiscais (5.019) 841
Capitalizacio de juros 194
Juros sobre capital proprio propostos € ndao pagos 1.487 | 2.087

20. RECONCILIACAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL
A reconciliag@o entre a taxa efetiva e a taxa real do imposto de renda e da contribuicdo social
nas demonstragdes do resultado referentes aos trés meses e trimestres findos em 31 de margo
de 2015 e de 2014 ¢ como segue:

31.03.2015 | 31.03.2014

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 37.478 51.873
Aliquota vigente combinada 34% ‘ m
Expectativa de despesa de imposto de renda e contribuigao

social, de acordo com a aliquota vigente combinada (12.743) \ ](17.637)
Ajustes para a aliquota efetiva: ] \

Juros sobre o capital proprio 595 | 835
Outros ajustes (596) | 20
Despesa contabilizada 12.744’ | (16.782) |

Despesas de imposto de renda e contribuic@o social: ] \
Correntes (14.427) (17.657)
Diferidos 1.683 875

Em 11 de novembro de 2013 foi editada a Medida Proviséria - MP 627 transformada em lei n°.
12.937 em 13 de maio de 2014, introduzindo modificacdes nas regras tributdrias e eliminando
o Regime de Tributagdo Transitoria - RTT adotado pela Sociedade para fins de apuracdo do
imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido. A Sociedade adotou esta Lei a
partir de 1° de janeiro de 2015.

LUCRO POR ACAO

A tabela a seguir reconcilia o lucro liquido e a média ponderada do niimero de agdes utilizados
para o calculo do lucro bésico e do lucro diluido por acao.

31.03.2015 31.03.2014
Basico/Diluido
Lucro do periodo 24.734 35.091
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias 4.321 4.321
Lucro por acdo 5,7241 8,1210
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21.

Nao ha diferenga entre lucro basico e lucro diluido por agdo por ndo ter havido durante o
periodo findo em 31 de marco de 2015, instrumentos patrimoniais com efeitos dilutivos.

A quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias usadas no célculo do lucro por agdo diluido
concilia com a quantidade média ponderada de agdes ordinarias usadas na apuragdo do lucro
basico por acdo, ndo existindo mais quantidades como opgdes a empregados e/ou outras opgoes
a serem conciliadas.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS
De acordo com a sua natureza, os instrumentos financeiros podem envolver riscos conhecidos
ou ndo, sendo importante a avaliagdo potencial dos riscos. Os principais fatores de risco que

podem afetar os negocios da Sociedade estdo apresentados a seguir:

Gestdo de risco de capital

A Administragdo da Sociedade gerencia seus recursos a fim de assegurar a continuidade dos
negdcios € maximizar os recursos para aplicagdo em novos investimentos, além de prover
retorno aos acionistas.

A estrutura de capital da Sociedade consiste em passivos financeiros, caixa e equivalentes de
caixa, titulos e valores mobilidrios e patrimonio liquido, compreendendo o capital social e as
reservas de lucro.

Periodicamente, a Administracao revisa a estrutura de capital e sua habilidade em liquidar os
seus passivos, bem como monitora tempestivamente o prazo médio de fornecedores em relacao
ao prazo médio de giro dos ativos circulantes, tomando as agcdes necessarias quando a relacio
entre esses saldos apresentar ativo maior que o passivo.

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sdo de salvaguarda da capacidade e
continuidade das operagdes, oferecendo retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir custo e maximizar os
recursos para aplicacdo em novos investimentos € investimentos nos negocios existentes.

Valor justo dos instrumentos financeiros contabilizados ao custo amortizado

Os instrumentos financeiros mantidos pela Sociedade sdo registrados ao custo amortizado e
aproximam-se de seu valor justo, devido ao que segue:

Empréstimos e financiamentos e debéntures: sdo substancialmente contratados a taxas de juros
pos-fixadas.

Contas a receber e fornecedores: possuem prazo médio de 30 dias.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras vinculadas: estdo substancialmente
indexados ao CDL

Uma vez que a natureza, a caracteristica e as condigdes contratadas estao refletidas nos saldos
contabeis, os saldos elegiveis sdo ajustados a valor presente quando aplicavel. A Sociedade nao
deteve instrumentos financeiros derivativos ou outros instrumentos de riscos semelhantes.
Diferencas poderiam ocorrer se tais valores fossem liquidados antecipadamente.
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31.03.2015 31.12.2014 |

Nivel (*) Empréstimos Empréstimos

Ativos recebiveis recebiveis

Caixa e equivalentes de caixa Nivel 1 1.243 1.538
Caixa e equivalentes de caixa Nivel 2 483.592 611.607
Aplicagdes financeiras Nivel 2 57 55
Partes relacionadas Nivel 1 413.017 343.238
Contas a receber clientes Nivel 1 20.529 22.635
Outras contas a receber Nivel 1 145 220

31.03.2015 31.12.2014 |

Nivel (*)  Passivos financeiros Passivos financeiros

Passivos ao custo amortizado  ao custo amortizado
Fornecedores e caugdes contratuais ~ Nivel 1 8.179 6.492
Debéntures Nivel 2 997.362 998.362
Partes relacionadas Nivel 1 3.249 7.511
Credores pela concessao Nivel 1 32.634 33.451
Outras contas a pagar Nivel 1 23 14

(*) Refere-se a hierarquia para determinagdo do valor justo.

O CPC 40 (R1) requer a classificagdo em uma hierarquia de trés niveis para mensuragdes a
valor justo dos instrumentos financeiros, baseada em informagdes observaveis e nao
observaveis referentes a valorizagdo de um instrumento financeiro na data de mensuracao.

O CPC 40 (R1) também define informagdes observaveis como dados de mercado, obtidos de
fontes independentes e informagdes ndo observaveis que refletem premissas de mercado.

Os trés niveis de hierarquia de valor justo sdo:
Nivel 1: Pregos cotados em mercado ativo para instrumentos idénticos;

Nivel 2: Informagdes observaveis diferentes dos pregos cotados em mercado ativo que sdo
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou indiretamente (derivados
dos precos);

Nivel 3: Instrumentos cujos fatores relevantes ndo sao dados observaveis de mercado

Riscos de mercado

a) Exposicdo a riscos cambiais

Em 31 de margo de 2015, a Sociedade ndo apresentava saldo relevante de ativo ou passivo
denominado em moeda estrangeira.

b) Exposi¢do a riscos de taxas de juros
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A Sociedade estd exposta a riscos normais de mercado, relacionados as variagcdes da TJLP,
do IPCA e do CDI, relativos a empréstimos e debéntures em reais. As taxas de juros das
aplicacdes financeiras sdo vinculadas a variacao do CDI.

Em 31 de marco de 2015, a Administracdo efetuou analise de sensibilidade considerando
aumentos de 25% e de 50% e uma reducdo de 25% nas taxas de juros esperadas sobre os
saldos de empréstimos e financiamentos e debéntures, liquidos das aplica¢des financeiras
e dos mutuos com partes relacionadas.

Cenariol CenarioIl Cenario Il  Cenario IV

Indicadores (provavel) (+25%) (- 25%) (+50%)
CDI 12,00% 15,00% 9,00% | 18,00% |
Juros a incorrer (*) (98.837) (121.313) (78.453) (142.313)
Receita de aplicagdes financeiras 58.611 73.264 43.958 87.917 |
Receita financeira de mutuo 53.594 65.753 43.390 77.870 |
IPCA 5,64% 7,05% 4,23% 8,46%
Juros a incorrer (*) (24.096) (30.616) (23.962) (33.911)
I | I
Juros a incorrer liquido (*) (10.728) (12.912) (10.437) (17.067)

Fonte dos indices: Relatorio Focus - BACEN.

(*) Referem-se ao cendrio de juros a incorrer para os proximos 12 meses ou até a data do
vencimento do contrato, o que for menor.

Estas apresentacdes sdo adicionais as divulgagdes requeridas pelo IFRS, estando
apresentadas em conformidade com as divulgagdes requeridas pela CVM.

¢) Risco de crédito

Em 31 de marco de 2015 a Sociedade apresentava valores a receber no valor de R$19.816
(R$22.015 em 31 de dezembro de 2014) das empresas CGMP — Centro de Gestao de
Meios de Pagamentos S.A., Dbtrans, Conectar e Autoxpresso, decorrentes de receitas de
pedagios arrecadadas pelo sistema eletronico de pagamento de pedagio (“Sem Parar”),
registrados na rubrica “Contas a receber”.

A Sociedade possui carta de fianga firmada por instituicdo financeira para garantir a
arrecadacao das contas a receber com a CGMP.

d) Risco de liquidez

O risco de liquidez ¢ gerenciado pela controladora Arteris S.A., que possui um modelo
apropriado de gestdo de risco de liquidez para o gerenciamento das necessidades de
captacao e gestao de liquidez no curto, médio e longo prazo.

A controladora gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de
crédito bancdrias e linhas de crédito para captagdo de empréstimos que julgue adequados,
através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela
combinacao dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.
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A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos
passivos financeiros ndo derivativos da Sociedade e os prazos de amortizagdo contratuais.
A tabela foi elaborada de acordo com os fluxos de caixa nao descontados dos passivos
financeiros com base na data mais préxima em que a Sociedade deve quitar as respectivas
obrigacdes. A tabela inclui os fluxos de caixa dos juros e do principal. Na medida em que
os fluxos de juros sdo pos-fixados, o valor ndo descontado foi obtido com base nas curvas
de juros no encerramento do periodo. O vencimento contratual baseia-se na data mais

recente em que a Sociedade deve quitar as respectivas obrigagdes:

Taxa de juros

(média ponderada) 2015 apos 2017 em
Modalidade efetiva - % a.a. margo 2016 diante Total |
Debéntures - IPCA 22,6% 15.154 17518  752.444  785.116
Debéntures — CDI 12,5% 59.901 299.740  752.849 1.112.490
Credores pela concessao 2,6% 5.556 7.587 24.427 37.570
Total 80.611 324.845 | 1.529.720 ' 1.935.176 |
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22. INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIO

23.

A operagdo da Sociedade consiste na exploracdo de concessdo publica de rodovias, sendo este
0 Uunico segmento de negdcio € maneira em que as decisdes e recursos sao feitas.

A érea de concessdo da Sociedade ¢ dentro do territorio brasileiro, as receitas sdo provenientes
de cobranga de tarifa de peddgio dos usudrios das rodovias e, portanto, nenhum cliente
individualmente contribui de forma significativa para as receitas da Sociedade.

GARANTIAS E SEGUROS

A Sociedade, por for¢a contratual, mantém regularizadas e atualizadas as garantias que cobrem
a execucao das funcdes de ampliagdo e conservagdo especial e das fungdes operacionais de
conservacdo ordindria da malha rodoviaria e o pagamento da parcela fixa do oOnus da
concessao, quando aplicavel.

Adicionalmente, por forga contratual e por politica interna de gestdo de riscos, a concessionaria
mantém vigentes apolices de seguros de Riscos Operacionais, Riscos de Engenharia e de
Responsabilidade Civil, para garantir a cobertura de danos decorrentes de riscos inerentes as
suas atividades, tais como perda de receita, destruicao total ou parcial das obras e bens que
integram a Concessao, além de danos materiais e corporais aos usudrios. Todos de acordo com
os padrdes internacionais para empreendimentos dessa natureza.

Em 31 de margo de 2015, as coberturas de seguros sio resumidas como segue:

Limites de
Modalidade Riscos cobertos indenizacdo
Todos os riscos: Riscos patrimoniais/Perda de receita (*) 160.000 \
Responsabilidade civil 21.000
Garantia: Garantia de execugdo do contrato de concessdo 160.272
(*) Por sinistro
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGOES TRIMESTRAIS
Ao Conselho de Administracéo e aos Acionistas da Concessionéria de Rodovias do Interior Paulista - Intervias S.A.
Araras - SP

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias da Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista - Intervias S.A. (“Sociedade”),
contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2015, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de marc¢o de 2015 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente, das mutacfes
do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracéo da Sociedade é responsavel pela elaboracao dessas informacgdes financeiras intermediarias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracdo Intermediaria, assim como pela apresentagdo dessas informacdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informag8es Trimestrais -
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes financeiras intermediarias com base em nossa
revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informacdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizacédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos 0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma
opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informag6es financeiras
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de

acordo com o CPC 21 (R1) aplicaveis a elaboracéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstrag6es do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de
2015, preparadas sob a responsabilidade da administracéo da Sociedade, cuja apresentagdo nas informag6es intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracéo de Informagdes
Trimestrais - ITR. Essas demonstra¢gfes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com
base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nado foram elaboradas, em todos os
seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informacdes financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Auditoria e revisdo dos valores correspondentes ao exercicio e trimestre anterior, respectivamente

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 e as informag¢8es contabeis intermediarias para o trimestre
findo em 31 de marco de 2014, apresentados para fins de comparacao foram, respectivamente, auditados e revisados por outros
auditores independentes que emitiram relatérios sem modificagdo, respectivamente, em 25 de fevereiro de 2015 e 7 de maio de 2014.

Campinas, 14 de maio de 2015
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Edgar Jabbour
Auditores Independentes Contador

CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 156465/0-9

PAGINA: 39 de 39





